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Muitas promessas e
problemas fiscais

Impacto das principais medidas populistas anunciadas pelos candidatos a Presidéncia aumenta em muito o rombo das
contas publicas em 2027, sequndo cédlculo da economista Monica de Bolle. Hoje, a divida publica esta em 82,9% do PIB

» ROSANA HESSEL

pesar de prometer um

corte entre R$ 200 bilhdes

e R$ 250 bilhées nas con-

tas publicas, o candidato a
Presidéncia Flavio Bolsonaro (PL)
tem feito promessas populistas em
seus discursos e debates que, so-
madas, ja comprometeram esse
ajuste. A agenda de novos custos
anula o ajuste prometido, pois de-
vem superar meio trilhao de reais
e, com isso, elevar a divida pablica
para mais de 90% do Produto Inter-
no Bruto (PIB).

Esses niimeros foram estimados,
a pedido do Correio, pela econo-
mista Monica de Bolle, pesquisado-
ra senior do Peterson Institute for
International Economics (PIIE), se-
diado em Washington. O célculo,
que considera os principais anun-
cios de rentincia fiscal de Flavio, co-
mo o Vira-Pix, a retomada do Pro-
grama Emergencial de Retomada do
Setor de Eventos (Perse), e a volta da
desoneracdo da folha, aponta para
algo perto de R$ 550 bilhées. “Como
nao hd explicacao clara, essa esti-
mativa é meio conservadora, o im-
pacto no resultado primdrio pode
variar de R$ 460 bilhoes a R$ 545 bi-
lhoes em 2027’ alertou.

A economista ressaltou que es-
sas medidas anunciadas pelo can-
didato, em vez de reduzir o endivi-
damento publico, vai aumentar ain-
da mais, porque fardo a divida pu-
blica bruta estimada pela Institui-
¢ao Fiscal Independente (IFI) pa-
ra dezembro deste ano, de 86,4% do
PIB, saltar para 90% no fim de 2027.
Contudo, essa fatura ainda pode ser
maior, porque nao foi incluido, por
exemplo, o congelamento de divi-
das por um ano — porque nao ha
explicacoes se serdo apenas as di-
vidas atrasadas, que somam R$ 300
bilhoes, ou também outras dividas
das familias de endividados.

Com base nesses nameros,
de Bolle alertou para os planos

IPCA-15

» PEDRO JOSE BORGES

Um dos pontos fracos da cam-
panha do presidente e candidato
areeleicao Luiz Indcio Lula da Sil-
va, a inflacdo segue acima da me-
ta. E o que mostra o Indice Nacio-
nal de Precos ao Consumidor Am-
plo 15 (IPCA-15), considerado a pré-
via da inflacdo oficial, divulgado on-
tem pelo Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica (IBGE).

O indicador ficou em 0,32%
em outubro, colocando a inflacdo
acumulada em 12 meses subiu em
4,62%, acima, portanto, do teto de
4,5%. Nos dez meses de 2026, o in-
dice acumula alta de 4,15%.

Para o economista Gustavo Roste-
lato, da Armor Capital, o resultado fi-
cou abaixo das expectativas tanto no
indice cheio quanto na média dos nd-
cleos de inflacdo. Ele pondera, porém,
que boa parte da surpresa foi explica-
da pela queda das passagens aéreas,
que reverteram parte significativa da

Divulgagao/Campanha Flavio Bolsonaro

Em encontro com artistas, o candidato prometeu retomar o Perse, programa de desoneracao concedido ao setor de eventos durante a pandemia

econdmicos inconsistentes de Fla-
vio e sua equipe liderada pela ad-
ministradora Daniella Marques,
ex-presidente da Caixa Economica
Federal e brago-direito do ex-minis-
tro da Economia, Paulo Guedes. O
ex-ministro prometeu arrecadar R$
1 trilhdo com privatizacdes, a pro-
messa virou piada, porque ele nao
conseguiu cumprir essa promessa
nem a arrecadar outro R$ 1 trilhao
com a venda de imdveis da Unido.

Para conseguir entregar um su-
peravit primario de pouco mais
de R$ 50 bilhoes, em 2022, o go-
verno anterior deu um calote nos

precatérios (dividas judiciais que
nao cabe recurso), e a conta des-
ses atrasados vem sendo paga pe-
lo atual governo apés acordo com
o Supremo Tribunal Federal (STF).

“Populismo controlado”

A pesquisadora do PIIE reco-
nheceu que o programa do pre-
sidente Luiz Indcio Lula da Sil-
va (PT) também tem problemas,
com varias medidas populistas
que estdo piorando o quadro fis-
cal para 2027. Mas, apesar disso,
ainda hd previsao de um ajuste

fiscal “gradual e modesto”. Esti-
mativas da Warren Investimentos
até a semana passada, por exem-
plo, indicam que as recentes me-
didas anunciadas por Lula, desde
o reajuste do Bolsa Familia, de-
vem gerar efeitos fiscais agrega-
dos de R$ 195,6 bilhoes em 2027.

Na avaliacdo de Monica de
Bolle, as medidas sinalizadas por
Flavio podem ser muito mais pe-
rigosas para as contas publicas
do que as adotadas pelo pai, o
ex-presidente Jair Bolsonaro em
2022, e também do que as da can-
didatura petista.

fica abaixo das expectativas

alta registrada no més anterior.

“Embora a melhora do indicador
tenha sido concentrada em compo-
nentes de maior volatilidade, os de-
mais itens nao apresentaram sinais
adicionais de deterioracao. Dessa for-
ma, avaliamos que a divulgacdo ndo
deve provocar revisoes significativas
nas expectativas de inflacao’, afirma.

Dos nove grupos de produtos e
servicos pesquisados pelo IBGE, oi-
to registraram alta em outubro. Ali-
mentacao e bebidas apresentou a
maior variacao e o maior impacto
sobre o indice, com avanco de 0,88%
e contribuicdo de 0,19 ponto percen-
tual. O resultado acelerou em rela-
¢do a setembro, quando o grupo ha-
via subido 0,40%.

A alimentagdo no domicilio au-
mentou 1,01%, pressionada prin-
cipalmente pelo tomate, com alta
de 24,54%, e pela cebola, que ficou
13,63% mais cara. Também tiveram
aumentos a batata-inglesa (10,96%)
e o arroz (5,80%). Em contrapartida,

houve queda nos precos da cenoura
(-10,67%), das frutas (-1,37%) e do ca-
fé moido (-1,16%). A alimentacao fora
do domicilio avangou 0,56%, com au-
mentos nas refeicdes e nos lanches.

Em Transportes, a variacao foi de
0,05%. Os combustiveis aceleraram
de 0,22% em setembro para 1,20%
em outubro, com altas do dleo diesel
(3,70%), do etanol (2,73%) e da gaso-
lina (0,92%). No sentido contrario, as
passagens aéreas recuaram 9,24%,
representando o principal impacto
negativo individual do més, de -0,08
ponto percentual.

0 grupo Habitacao registrou que-
dade 0,10%, influenciado pelo recuo
de 0,89% na energia elétrica residen-
cial. O resultado refletiu a mudanca
da bandeira tarifaria amarela para a
verde, sem cobranca adicional, além
da incorporagéo de recursos da re-
pactuacdo do Uso do Bem Ptblico
(UBP) em Fortaleza. J4 o gés de boti-
jao subiu 1,28%, enquanto o aluguel
residencial avangou 0,28%.

Entre os demais grupos, Despesas
pessoais apresentou alta de 0,55%,
influenciada por cinema, teatro, con-
certos e pacotes turisticos. Vestua-
rio subiu 0,53%, Comunicacao avan-
cou 0,43% e Artigos de residéncia
aumentou 0,28%. Satude e cuidados
pessoais registrou alta de 0,15%, en-
quanto Educacao teve variagdo po-
sitiva de 0,09%.

Para Vitor Kayo, economista sé-
nior da Nomad, o resultado abaixo
das estimativas nao elimina as preo-
cupagdes com a trajetdria dos pre-
cos. Nesse cendrio, Kayo avalia que
o Banco Central tende a manter o
ritmo gradual de reducéo da taxa
bésica de juros, com corte de 0,25
ponto percentual na préxima reu-
nido. “Com a inflacdo acima do te-
to da meta, o mercado de trabalho
aquecido e as expectativas acima da
meta, o Banco Central deve seguir
cauteloso. A incerteza fiscal em tor-
no do préximo governo reforga essa
postura), afirma.

“O Lula vai fazer um populis-
mo fiscal controlado. O Flavio
Bolsonaro vai fazer um popu-
lismo fiscal completamente fora
dos eixos. E isso resulta em in-
flacao na veia’, afirmou De Bol-
le. “O que eu acho importante
nessa comparacgao é que as me-
didas prometidas por Flavio vao
resultar em inflagdo, e tem ori-
gens que vao piorar o quadro fis-
cal. Estamos vendo uma dispu-
ta entre o populismo controla-
do versus o populismo absolu-
tamente refreado sem medo de
ser feliz’, acrescentou.

Minervino Janior/CB/D.A.Press

Bolsa fecha
em alta

Apds movimentos contidos pe-
la manh4, o Indice da B3, Ibovespa
se firmou alta e renovou maxima na
segunda etapa do pregdo. Segun-
do operadores, houve uma roda-
dafinal de alocacoes antes das elei-
¢oes mirando uma eventual vitdria
de Flavio Bolsonaro (PL), visto pela
maioria do mercado financeiro co-
mo mais favoravel a um ajuste nas
contas publicas.

As pesquisas eleitorais seguiram
mostrando reacdo da campanha do
presidente Luiz Inécio Lula da Sil-
va (PT), mas a cautela que domi-
nou as mesas de negociacdo na se-
mana e pela manha acabou sendo
substituida pelo “medo de ficar de
fora” caso haja um novo rali ap6s o
segundo turno.

Assim, o Ibovespa subiu 0,47%,
aos 205.082 pontos, com giro fi-
nanceiro de R$ 30,7 bilhoes. Na se-
mana dominada por cautela com
eleicdo, cedeu 0,17%, mas acumu-
la avanco de 10,06% em outubro e
de 27,28% em 2026.

Dolar

O ddlar a vista, por sua vez, se
firmou em baixa nas duas ultimas
horas do pregao e rompeu o piso de
R$ 5,00, encerrando nos menores
niveis desde 9 de outubro. O real
exibiu o melhor desempenho en-
tre as principais moedas globais,
em dia marcado por sinal predo-
minante de alta da moeda ameri-
cana no exterior.

O dolar a vista terminou o pre-
gdo em queda de 0,92%, a R$ 4,99
— menor valor de fechamento
desde o dia 9 de outubro (R$ 4,98),
quando o mercado ainda vivia a
euforia da vitdria de Flavio no pri-
meiro turno.

Alimentacao no domicilio aumentou 1,01%, pressionada pelo tomate
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