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acima do esperado

» ROSANA HESSEL

Instituto Brasieiro de Geo-
grafia e Estatistica (IBGE)
divulgou, ontem, a prévia
da inflagao oficial, medi-
da pelo Indice de Precos ao Con-
sumidor Amplo 15 (IPCA-15). O
indicador acelerou para 0,70% em
setembro frente a queda de 0,40%
de agosto, ap6s o fim do Bonus de
Itaipu nas tarifas de energia e are-
tomada da inflacao de alimentos.

O resultado revelou uma acele-
racdo do custo de vida em todos os
nove grupos pesquisados, com des-
taque para os altos precos no més de
7,4% na energia elétrica residencial,
de 14% no cigarro, de 9,8% nas pas-
sagens aéreas e de 20,8% no tomate.

De acordo com analistas, o sal-
to de 0,70% no IPCA-15 de setem-
bro ficou ainda acima das estima-
tivas do mercado, cujas medianas
variaram entre 0,53% e 0,55%, com
maximas de 0,66%. No acumulado
do ano, 0 IPCA-15 registrou alta de
3,82%, e, nos 12 meses até setem-
bro, a alta ficou em 4,47%.

Apos a surpresanos dados da pré-
via da inflacao de setembro, econo-
mistas voltaram para as planilhas e
seguem revisando para cima as pro-
jecoes para o IPCA deste ano. Alguns
deles jé voltaram a prever a inflacao
acima do teto da meta, de 4,50% no
indicador deste més fechado. E o ca-
so de Fabio Romao, economista da
consultoria 4 Intelligence, que previa
alta de 0,46% no IPCA-15 deste ano, e
elevou de 5,1% para 5,2% a previsao
para a inflacdo oficial acumulada de
2026, mas com viés de alta. Pelas esti-
mativas dele, o IPCA de setembro de-
veré acelerar para 0,80% e registrar al-
taacumulada em 12 meses de 4,56%,
acima dos 4,22% registrados no mes-
mo intervalo até agosto.

“A nova taxa anual para o [IPCA
vai superar a de 2025, pois os efei-
tos vindouros da ocorréncia do fe-
noémeno climéatico El Nifo, o recru-
descimento das incertezas ligadas
ao conflito no Oriente Médio e as
pressdes na precificacdo na cadeia
de bens e servicos, ainda poderdo
ser vistas’, afirmou Romao.

O economista-chefe da G5 Part-
ners, Luis Otavio Leal, resumiu o dado
do IPCA-15 de setembro como “um
balde de 4gua no otimismo com ain-
flagdo” e informou que prevé alta de
0,65% no IPCA de setembro. “Ja era
esperada uma aceleracdo bem razoa-
vel do IPCA-15, entre agosto e setem-
bro, por conta da reversao do Bonus
deltaipu, que fez que com que o item
‘energia elétrica’ passasse de uma de-
flacdo de 6,25% para uma inflacdo de
7,42%, o que, sozinho, respondeu por
0,54 ponto percentual da aceleracao
doindice geral entre um més e outro’,
explicou Leal. Ele lembrou que outros
grupos apresentaram uma mudanca
de direcdo inesperada, como o caso
dos transportes, que safram de uma
variacdo negativa de 1% para alta
de 0,60%, acelerando o indice geral
em 0,32 ponto percentual. Nesse ca-
so, dois itens foram responséveis por
praticamente toda a surpresa: a pas-
sagem drea, que passou de uma de-
flacdo de 13,30% para uma inflacdo
de 9,82%, entre agosto e setembro; e
agasolina, que passou de uma queda
de 1,23% para alta de 0,30%, no mes-
mo intervalo, “respondendo, juntos,
para 0,26 ponto percentual na acele-
racdo do indice geral” Por fim, Leal
destacou como a “cereja do bolo” a
inflacdo do “tomate” que variou de
uma queda de 27,38% para uma al-
tade 20,76%, entre agosto e setembro.

“O IPCA-15 de setembro pare-
ce ter encerrado o periodo de bo-
nanca da inflacdo brasileira, que
comecou com as surpresas para
baixo de junho e julho e se conso-
lidou com a deflacdo de agosto. A
partir de agora, teremos um perio-
do perigoso para a inflacao, quan-
do os precos dos alimentos deve-
rdo comecar a pressionar a infla-
¢do’, alertou Leal. Ele também ele-
vou de 5,1% para 5,2% a previsao
para o IPCA deste ano. Além disso,
disse que mantém a previsao para
a taxa basica da economia (Selic)
em 13,75% até o fim do ano e nao
acredita que o Banco Central deve-
ré realizar mais cortes nos juros nas
duas ultimas reunioes do ano do
Comité de Politica Monetéria (Co-
pom) apo6s as eleigoes.

CARESTIA

IPCA-15 de setembro salta 0,70% ap0s a queda de 0,40% de agosto, em grande parte, devido ao fim do Bonus de Itaipu e da disparada
de precos de passagens aéreas e do tomate. Com isso, analistas voltam a elevar as projecoes do indicador oficial de carestia deste ano

Prévia da inflacao vem

Custo mais alto

0 IPCA-15, conhecido como prévia da inflacdo oficial, acelera em
setembro com elevagao de 0,70% no més, acima do esperado pelo
mercado, e acumula alta de 4,47% em 12 meses

HISTORICO DO IPCA-15
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GRUPOS COM MAIORES ALTAS EM SETEMBRO ENTRE 0S NOVE PESQUISADOS

Grupo Variacao mensal Impacto no indice

(Em %) (em ponto percentual)
Habitacao 2,07 0,31
Despesas pessoais 0,96 0,10
Transportes 0,60 0,12
Alimentacdo e bebidas 0,40 0,09
VILOES

Maiores altas no més nos grupos com maiores variacées

Tomate I 20,75
Cigarro NG 14,00
Passagens aéreas [INRNEGB 9,82
Energia elétrica [ INRGERREN 7,42

Arroz I 2,39
Gas veicular [l 1,56

Fonte: IBGE

Na contramao, o economista
André Braz, coordenador dos In-
dices de Precos do Instituto Bra-
sileiro de Economia da Fundacao
Getulio Vargas (FGV Ibre), contou
que manteve em 4,9% a projecao
para o IPCA deste ano, apesar da
surpresa da prévia de setembro,
mas admitiu maiores riscos infla-
ciondrios no ultimo trimestre de
2026. “Minha avaliagdo é de maior
risco de alta dos alimentos, com
movimentos diferentes entre os
produtos. A sazonalidade menos

Restricao ao diesel dos EUA
acende alerta no Brasil

» RAFAELA GONCALVES

A possibilidade de os Estados
Unidos restringirem a exportacao
de diesel acendeu um alerta no se-
tor elétrico brasileiro. Anunciada pe-
lo governo americano na terca-feira,
amedida ainda esta em avaliacao,
mas ja levanta preocupacdes sobre
os efeitos de um eventual aperto na
oferta internacional de combustiveis
e de uma alta dos precos sobre a ge-
racdo de energia no Brasil.

O impacto, caso ocorra, nao se-
ria necessariamente direto. O me-
canismo passa pela dependéncia
brasileira de combustiveis fosseis
e pela exposicao das termelétricas
as oscilagoes do mercado interna-
cional. Segundo o Instituto Nacio-
nal de Energia Limpa (Inel), cerca
de um quarto do diesel consumido
no pais € importado. Um dos canais
de transmissao estd nas usinas ter-
melétricas que utilizam diesel. Em
periodos de menor disponibilidade

das hidrelétricas, especialmente du-
rante secas, essas unidades podem
ser acionadas para complementar a
geracao do sistema. Nesse cenario,
uma eventual alta do combustivel
eleva o custo de operagdo das usinas.

“Esse efeito ndo é automético.
Umarestricdo americana poderia re-
duzir a disponibilidade de diesel no
mercado internacional e pressionar
os precos pagos pelo Brasil, que im-
porta parte do combustivel que con-
some. Se o diesel utilizado pelas ter-
melétricas ficar mais caro, o custo de
produzir eletricidade nessas usinas
também poderd aumentar’, explica
o presidente do Inel, Heber Galarce.

A repercussdo sobre a conta de
luz néo é imediata. O custo adicio-
nal de geracdo pode chegar as tarifas
de acordo com as condi¢oes de ope-
racdo do sistema e as regras do setor.
Da mesma forma, uma alta do diesel
nao altera diretamente a bandeira ta-
rifaria, cuja definicao cabe a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

Segundo Galarce, o Brasil tem
alternativas ao diesel caso haja
uma reducao da oferta internacio-
nal, mas ha prazos e limites. “Para
o abastecimento, o pais pode bus-
car novos fornecedores e ampliar a
producéo das refinarias com capa-
cidade disponivel, mas essas me-
didas nao evitam uma eventual al-
ta internacional de precos. O bio-
diesel também reduz a dependén-
cia do diesel fossil, dentro dos limi-
tes técnicos), diz. “Na geracao elétri-
ca, a expansao de fontes renovaveis
com baterias pode reduzir o uso de
diesel, mas exige planejamento e
investimentos’, complementa.

Gas natural

Hé ainda um segundo cami-
nho, menos direto. Uma eventual
reducdo da oferta de diesel no
mercado internacional poderia
estimular a substituicdo do com-
bustivel por outras fontes onde

favoravel e os riscos climéticos
associados ao El Nino podem di-
ficultar a recuperacao da oferta.
Esse risco ja aparecia nas andli-
ses econdmicas antes do resulta-
do de setembro, mas sua intensi-
dade ainda dependeréa do com-
portamento do clima nas regides
produtoras’, afirmou.

Para Julio Barros, economista
do Daycoval, apds a surpresa nos
dados do IPCA-15 de setembro, o
Copom devera manter a taxa Selic
em 13,75% na préxima reunido do

Reproducao/Freepik

houver viabilidade técnica e eco-

nomica. Entre elas estd o gés na-
tural liquefeito (GNL).

Uma demanda maior pelo com-
bustivel poderia pressionar os pre-
cos internacionais do gés e, por
consequeéncia, aumentar o custo
de operacao de termelétricas bra-
sileiras movidas a gés natural.

0 episddio expoe, assim, uma
vulnerabilidade que vai além da

Copom, em novembro. “No ambi-
to geral, a prévia da inflacao de se-
tembro mostra um resultado de-
safiador para o Banco Central por
conta dos eventos temporarios que
beneficiaram a inflacao recente-
mente para baixo, agora vem pro
lado altista da inflacéo, contribuin-
do para a pressao altista, e o ntcleo
dainflacao, que embora tenha vin-
do em linha com o que a gente es-
perava, ainda segue num patamar
desafiador alto e se eleva ali na va-
riacdo interanual’, destacou.

Acima da média

Em Brasilia, o IPCA-15 regis-
trou alta de 0,76% em setembro. O
resultado do més ficou 0,39 ponto
percentual acima do indice calcu-
lado no mesmo periodo de 2025,
que foi de 0,37%. Com isso, o IP-
CA-15 na capital federal acumula
alta de 3,80% no ano e de 4,74% em
12 meses.

O grupo de transportes foi o
que mais contribuiu para o avan-
¢o do indice em Brasilia, com uma
variagao de 1,39%. O resultado foi
diretamente influenciado pelas al-
tas nos pregos da gasolina (3,20%),
passagem aérea (6,27%) e transpor-
te por aplicativo (5,86%).

Em contrapartida, alguns itens
do mesmo grupo registraram que-
da, como o seguro voluntério de
veiculo (-2,69%) e 0 automével usa-
do (-1,65%). O maior impacto indi-
vidual no indice do més, contudo,
veio da energia elétrica residencial,
que subiu 8,78%. A alta acontece
apo6s o fim do Bonus de Itaipu, que
havia sido creditado nas faturas do
meés anterior. A bandeira tarifaria
amarela continua vigente.

No grupo de alimentacéo e be-
bidas, as maiores contribuicoes
vieram do tomate (24,77%) e do li-
mao (48,63%). Também registra-
ram aumento os precos da alcatra
(4,75%) e da banana-prata (5,63%).
Entre as quedas, destacam-se o
café moido (-5,22%), a melancia
(-14,5%) e o feijao-carioca (-7,80%).

(Colaborou Pedro José Borges)

dependéncia brasileira de um
combustivel especifico. Choques
no mercado global de energia po-
dem se espalhar por diferentes ca-
deias e alcancar a geracdo elétrica
mesmo quando o pafs possui uma
martriz majoritariamente renovavel.

Para Galarce, a redugao da ex-
posicdo a combustiveis fésseis
passa pela ampliacao de fontes
renovaveis e pela capacidade de

Bandeira
verde de volta

As contas de luz voltardao em ou-
tubro a bandeira verde, sem cobran-
ca de tarifas adicionais, informou, on-
tem, a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel).

A bandeira tarifaria voltara a vi-
gorar apos cinco meses de bandeira
amarela, que tem custo adicional de
R$ 1,885 a cada 100 kWh consumidos.

Segundo a Aneel, o retorno da
bandeira verde se deve ao aumento
no volume de chuvas, em especial nas
regioes Sul e Sudeste, 0 que estabiliza
0 armazenamento nos reservatorios
das usinas hidrelétricas.

A agénciareguladora explica que,
por esse motivo, serd possivel reduzir
ouso de fontes de energia mais caras,
como as usinas termelétricas, a base
de combustiveis.

Criado em 2015 pela Aneel, o sis-
tema de bandeiras tarifarias reflete os
custos variaveis da geracao de energia
elétrica. Divididas em cores, as ban-
deiras indicam quanto esta custando
para o Sistema Interligado Nacional
(SIN) gerar a energia usada nas resi-
déncias, em estabelecimentos comer-
ciais e nas industrias.

Quando a conta de luz é calcula-
da pela bandeira verde, ndo hé ne-
nhum acréscimo. Quando sao apli-
cadas as bandeiras vermelha ou ama-
rela, a conta sofre acréscimo a cada
100 quilowatts-hora (kWh) consumi-
dos. (Agéncia Brasil)

» Vlerde: nenhum acréscimo

» Amarela; acréscimo de R$ 1,88
para cada 100 quilowatt-hora
(kWh) consumidos

» Vlermelha, patamar 1:
acréscimo de R$ 4,46 para 100
quilowatt-hora kWh consumidos

» Bandeira vermelha, patamar
2: acréscimo de R$ 787 para
cada 100 quilowatt-hora kWh
consumidos

Quando o preco do diesel
sobe, o custo de geracao das
termelétricas também aumenta

armazenar energia. “Além de po-
luirem mais, precisamos ter uma
outra op¢ao’, afirma.

Precos

A discussao ganhou forca de-
pois de o secretario do Tesouro
dos Estados Unidos, Scott Bes-
sent, afirmar, nesta semana, que
o governo avalia a possibilidade
de restringir parcial ou totalmen-
te as exportacoes de diesel. Segun-
do ele, nenhuma decisado havia si-
do tomada e a medida dependeria,
entre outros fatores, da capacida-
de de refino americana.

O movimento ocorre em meio a
disparada dos precos dos combusti-
veis nos Estados Unidos, em um ce-
nério de tensao no Oriente Médio.
Nesta semana, o preco médio nacio-
nal do diesel chegou a US$ 6,53 por
galao, segundo a AAA, quase US$ 3
acima do registrado um ano antes.
Na Califérnia, o valor ultrapassou
US$ 8,40 por galdo.



