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» ROSANA HESSEL

m mais uma decisdo unani-

me, o0 Comité de Politica Mo-

netaria (Copom), do Banco

Central, anunciou, ontem,
areducdo da taxa basica da eco-
nomia (Selic) de 14% para 13,75%
ao ano. No comunicado divulga-
do ao final da reunido, o colegia-
do nao deu certeza se continuara
reduzindo os juros na préxima re-
unido, apds o primeiro turno das
eleicoes de 4 de outubro.

“Em decorréncia da dinamica
dos riscos associados a evolucdo
dos precos, o Comité reafirma que
a magnitude total do ciclo de cali-
bracao serd estabelecida a luz de
novas informacgées visando asse-
gurar a convergéncia da inflagdo a
meta’; destacou o comunicado.

Esse foi o quinto corte consecu-
tivo de 0,25 ponto percentual nos
juros basicos. Ainda assim, des-
contada a inflagao, os juros reais
do Brasil permanecem em primei-
ro lugar no ranking global.

Conforme levantamento da Mo-
neYou em parceria com a Lev Intel-
ligence, feito com 40 paises, con-
siderando a inflacdo acumulada
para os proximos 12 meses, 0 ju-
ro real brasileiro, de 8,45% ao ano,
enquanto a Rassia. A média dos ju-
ros analisados foi de 1,62% anuais.

Além de reforcar o aumento das
incertezas nos cenarios interno e
no externo, o BC elevou de 5,1%
para 5,2% a previsdo para o Indi-
ce de Precos ao Consumidor Am-
plo (IPCA). Contudo, manteve em
3,2% a perspectiva para a inflacdo
oficial no horizonte relevante mo-
nitorado pelo Copom, no primeiro
trimestre de 2028.

Na avaliacdo de analistas, a de-
cisdo do Copom foi em linha com
o consenso do mercado. Contudo,
as opinides divergiram entre uma
pausa do ciclo de afrouxamento
monetdrio, iniciado em marco de
2026, ou de mais cortes nos juros,
como pede o setor produtivo.

O economista-chefe do Banco
BV, Roberto Padovani, considerou
que o ciclo de corte de juros aca-
bou e s6 sera retomado no ano que
vem. “Essa era uma decisao ampla-
mente esperada pelo mercado. To-
do mundo estava de olho, no en-
tanto, a comunicacgao trouxe pou-
quissimas mudancas em relacao
a decisao anterior. Basicamente,
o BC repetiu o comunicado, mos-
trando preocupacdo com o risco
inflacionario, que é o que reflete o
balanco de riscos, e uma estraté-
gia dependente de dados. Entao,

POLITICA MONETARIA

Copom reduz taxa de
juros para 13,75%

Em decisao unanime, Banco Central reforca a cautela e nao da sinais de continuidade do ciclo de cortes de juros

Avanco gradual

Na contramao dos Federal Reserve, o banco central Estados Unidos, o Comité de Politica Monetdria
(Copom), Banco Central brasileiro, volta a cortar a taxa basica da economia (Selic) em 0,25 ponto
percentual pela quinta reunido consecutiva, mantendo o ciclo gradual de afrouxamento monetario
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CARESTIA

Apesar de apresentar desaceleragao

recente, a inflacdo oficial segue acima do
centro da meta, de 3%, nos proximos anos
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Apesar da reducdo na taxa basica
para 13,75% ao ano, o Brasil segue
na lideranca mundial de juros
reais, conforme levantamento da
MoneYou com a Lev Intelligence
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acredito que o Banco Central que
vai aguardar mais informacées an-
tes de agir’) afirmou Padovani. “No
nosso cenario, aqui no banco, ima-
ginamos que ele vai fazer uma pau-
sa (no ciclo) até ter mais seguranca
na convergéncia da inflagdo, man-
tendo a Selic no atual patamar de
13,75% no fechamento do ano, re-
tomando o processo de corte no
ano que vem’, acrescentou.

Jason Vieira, economista-chefe
da Lev Intelligence, também desta-
cou que houve pouquissimas mu-
dancas na mensagem do Copom.

Prévia do PIB’in

» RAPHAEL PATI

O Indice de Atividade Econdmi-
ca do Banco Central (IBC-Br) re-
gistrou mais um periodo de que-
da em julho de 2026. Na compa-
racao com o més anterior, a ‘Pré-
via do PIB’ — como é conhecido o
indicador, por acompanhar, men-
salmente, o0 desempenho da eco-
nomia — recuou 0,2%. Excluindo-
-se 0 setor agropecuadrio, que caiu
1,2% nesse periodo, o IBC-Br teve
queda de 0,1% no mesmo més, se-
gundo os dados divulgados nesta
quarta-feira (16/9), pelo BC.

Além da queda de 1,2% da agro-
pecudria, o que mais pesou para o
resultado negativo do indice foi o re-
cuo de 0,4% da industria, que segue
em trajetdria de crescimento mais
fraco em 2026, de apenas 0,4% se
comparados os meses de janeiro a
julho dos dois ultimos anos. Os ser-
Vicos, que carregam 0 maior peso
no IBC-Br, fecharam o més com es-
tabilidade (0%) em relagdo a junho.

Apesar da queda ante junho, o re-
sultado mais recente foi superior ao
apresentado no mesmo meés do ano
anterior, com crescimento de 1,1%
do indice nesta comparacéo, Ja no

“O comunicado reconheceu a de-
saceleracdo da atividade e a melho-
rarecente da inflacdo, mas mante-
ve tom cauteloso diante da desan-
coragem das expectativas, da infla-
c¢ao de servicos, dos riscos fiscais e
dos possiveis efeitos de segunda or-
dem do petrdleo’, destacou.
Vieira lembrou que a projecao
do Copom para o IPCA no hori-
zonte relevante ainda estd acima
do centro da meta de 3%. “O ba-
lanco de riscos continuou assimé-
trico para cima. A leitura é de cor-
te hawkish (menos tolerante com
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ainflagdo): o ciclo prossegue, mas
Sem COmMpromisso com novo movi-
mento. A magnitude total da flexi-
bilizacao dependera dos proximos
dados’, explicou.

Ritmo timido

Entidades do setor produtivo
também comentaram sobre a deci-
sao do Copom e reforcaram que o
ritmo de cortes da taxa Selic segue
“timido” e poderia ser maior devi-
do ao processo de desaceleracdo da
inflagdo e da atividade economica, o

e Estatistica (IBGE) e MoneYou/Lev Intelligence

que foi percebido nos dados do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) do segundo
trimestre do ano e nos dados do In-
dice de Atividade do Banco Central
(IBC-Br), divulgado ontem.

A Confederacao Nacional da In-
dustria (CNI) classificou a decisdo
do Copom como “timida” e “extre-
mamente cautelosa’, e defendeu a
continuidade do ciclo de corte de
juros. “Ha espaco para avancar no
ciclo de cortes sem comprometer
a convergéncia da inflacao para a
meta’; disse Ricardo Alban, presi-
dente da CNI.

ica economia mais lenta

acumulado de janeiro a julho, o IB-
C-Br ainda registrou um avanco de
1,5% ante o mesmo periodo em 2025.

Nos dltimos 12 meses (agosto
de 2025 a julho de 2026), o indice
avangou 1,5%. E importante ressal-
tar que o mercado ainda espera um
crescimento de 1,89% do PIB em
2026. A previsao dos agentes divul-
gada nesta segunda-feira (14) so-
freu uma queda em relacao a sema-
na anterior, em 0,04 ponto percen-
tual, da mesma forma em que hou-
ve uma queda de 0,05 p.p. na pre-
visdo para 2027, quando a expecta-
tiva mais recente indica avanco de

apenas 1,45% na economia.
Desaceleracao

A queda de julho no indice
ocorre apds outra queda em junho,
que havia sido de -0,6%, e confir-
ma a tendéncia de desaceleracao
da economia brasileira em 2026, na
avaliacao do professor Benito Sa-
lomao, doutor em Economia pela
Universidade Federal de Uberlan-
dia (UFU). “O IBC-Br é um indica-
dor antecedente do PIB, cujo dado
s6 é informado trimestralmente e
com alguma defasagem. Por isso,

os economistas olham pra ele a fim
de conjecturar o comportamento
esperado do PIB’, explica.

“O dado de junho, veio negati-
vo, ainda assim, no acumulado do
2° trimestre o PIB cresceu na varia-
¢do trimestral em 0,5%, e 1,9%, na
variagdo acumulada. Agora conhe-
cemos o dado de julho: uma nova
queda. Julho é o primeiro més do 3°
trimestre, ainda é prematuro con-
jecturar que esse indicador isola-
do ird influenciar negativamente o
PIB que vem mostrando grande re-
siliéncia — um crescimento trimes-
tral ininterrupto ha 19 trimestres.”

BC dos EUA
eleva taxa

O Federal Reserve (Fed, banco
central dos Estados Unidos) anun-
ciou, nesta quarta-feira (16/9), au-
mento na taxa basica de juros em
0,25 ponto percentual, para 3,75%
a4% ao ano, em linha com a expec-
tativa do mercado. A decisdo dos
12 integrantes do Fomc, comité de
politica monetaria do Fed, foi una-
nime e o comunicado foi bastante
curto, revelando a marca da nova
gestdo de Kevin Warsh, escolhido
pelo presidente dos EUA, Donald
Trump, para iniciar o ciclo de cor-
te de juros que seu antecessor nao
conseguiu realizar.

Trata-se da primeira alta de ju-
ros pelo Fed desde julho de 2023.
Naquele ano, a instituicdo ainda
era comandada por Jerome Po-
well. E essa decisdo é a primeira
de mudanca de taxa sob o coman-
do Warsh.

O aumento de juros do Fomc
ocorre em mais uma superquarta,
quando a reunido coincide com
a do Comité de Politica Moneta-
ria (Copom), do Banco Central do
Brasil, que, na contramao do Fed e
do Banco Central Europeu (BCE),
deve reduzir a taxa bésica da eco-
nomia (Selic), em 0,25 ponto per-
centual, hoje, para 13,75% ao ano.

O comunicado do Fed refor¢ou
o mandato duplo do Federal Reser-
ve, consolidando maior preocupa-
¢do com a inflacdo, uma vez que o
indice PCE, principal referéncia in-
flacionaria acompanhada pelo Fed,
acumulou alta de 3,7% em 12 me-
ses, permanecendo significativa-
mente acima da meta de 2% per-
seguida pela instituicdo. O “Comi-
té mantém sua politica de assegu-
rar ampla liquidez de reservas no
sistema bancario’, reforcou a nota.

“A atividade economica vem se
expandindo em ritmo sélido. Em-
bora a incerteza permaneca ele-
vada — em parte devido a des-
dobramentos geopoliticos —, os
gastos domésticos tém demons-
trado resiliéncia. O crescimento
da produtividade é forte, e o in-
vestimento em capital, robusto. A
geracdo de empregos tem acom-
panhado a evolucao da forga de
trabalho, e a taxa de desemprego
apresentou pouca variagao’, des-
tacou o comunicado.

Segundo o comunicado, a preo-
cupacdo do Fed segue persistente
com a inflacdo, que permanece ele-
vada. “A medida de politica mone-
taria adotada hoje apoiard um re-
torno mais célere a meta de 2% es-
tabelecida pelo Comité. O Comité
assegurard a estabilidade de pre-
¢os’, concluiu a nota.

Gustavo Cruz, estrategista-che-
fe da Sintra, destacou que a surpre-
sa foi a sinalizacdo dos materiais de
projecoes do Fed de que haveria
mais uma alta de juros ainda nes-
te ano. “Ontem, a previsdo do mer-
cado era de uma probabilidade de
48%, mas, agora, essa probabilida-
de de mais uma alta aumentou, po-
dendo ocorrer em novembro ou em
dezembro’, disse.

Na avaliacdo de Cruz, devera
haver pressao do mercado para que
o Fed aumente os juros novamente
na préxima reuniao de novembro,
“considerando que o barril do pe-
tréleo ja esta US$105” (RH)



