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RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Braskem é retirada do IBovespa

Empresa busca renegociar US$ 10,9 bilhdes em dividas financeiras junto aos credores. Aces da petroquimica desabam 6,71%

» RAPHAEL PAT|
» PEDRO JOSE BORGES

ando sequéncia a série de

empresas brasileiras com

dificuldade financeira que

recorrem a Justica para re-
negociar dividas, a Braskem é a
mais nova a entrar nessa lista com
milheres de empresas na mesma si-
tuacdo. Na madrugada de ontem, a
companhia informou ter um acor-
do com os credores para protoco-
lar a recuperacao extrajudicial. E,
ao longo do dia, a Bolsa de Valores
de Sao Paulo (B3) informou que re-
tirou as acoes da petroquimica da
lista dos papéis do Indice Bovespa
(IBovespa), principal indicador da
B3, a partir de hoje.

A recuperacdo extrajudicial da
Braskem foi acertada no prazo limi-
te concedido pela 22 Vara de Falén-
cias e Recuperacdes Judiciais de Sao
Paulo, que havia suspendido por 60
dias determinadas execucdes e blo-
queios de bens, na tentativa de dar
folego a companhia em meio as ne-
gociagdes com os credores. Confor-
me informacoes do Fato Relevante
enviado a Comissao de Valores Mo-
bilidrios (CVM), a companhia infor-
mou ter dividas financeiras para a
renegociacdo com credores que
chegam perto de US$ 10,9 bilhdes
— o equivalente a R$ 56,1 bilhdes
pelo cambio encerrado ontem.

Apds a Justica paulista concor-
dar com o pedido da Braskem, as
acoes da companhia despenca-
ram mais de 6% na Bolsa de Valo-
res de Sao Paulo (B3), ontem, e li-
deraram as perdas da B3, com que-
dade 6,71%, para R$ 4,74, amenor
cotacdo em cinco anos. Apesar do
tombo da Braskem, a B3 fechou no
azul, com alta de 0,51%.

Além do IBovespa, as a¢oes da
B3 foram retiradas de outros in-
dices da B3, como o IBrX (Ibra),
IBrX-50 (IBXX), Small Caps (SMLL)
e Itag Along (Itag).

Segundo o comunicado da Bol-
sa publicado na Agéncia Bovespa,
aexclusao ocorrera ao preco de fe-
chamento ap6s o encerramento do
pregdo regular de 25 de agosto. E,
com isso, a participacdo da petro-
quimica sera redistribuida propor-
cionalmente entre os demais inte-
grantes das carteiras, com ajus-
te nos redutores. No fim do pre-
gdo de ontem, a B3 ainda fechou
no azul, como alta de 0,51%, aos
171.907 pontos.

Com mais de duas décadas no
mercado petroquimico, a Bras-
kem atravessa a pior fase da em-
presa desde quando foi criada, em
2002, com a fusdo de seis empre-
sas da Organizagdo Odebrecht e do
Grupo Mariani, e também esteve
envolvida no escandalo deflagra-
do pela Operacao Lava-Jato, da Po-
licia Federal.

A Braskem tem a Petrobras como
uma das maiores acionistas. E, desde
junho, o controle compartilhado entre
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Braskem lucrou R$ 3,3 bilhdes, no segundo trimestre do ano, mas resultado positivo nao foi suficiente para recuperar a crise da empresa

a estatal e um fundo ligado a gestora
1G4 Capital, que é conhecida no mer-
cado por assumir o comando de em-
presas que estdo em crise financeira
erecuperar os ativos e a saude dessas
companbhias.

Além disso, a estatal assumiu
uma presenca mais ativa nas deci-
soes da empresa, o que teria contri-
buido para o aceite dos termos da
recuperacao extrajudicial. Na épo-
ca, Hélcio Tokeshi assumiu o car-
go de CEO da Braskem e afirmou
que a chegada da IG4, em parce-
ria com a Petrobras, tinha o obje-
tivo de “superar os desafios’, além
de preservar a “relevancia estraté-
gica” da companhia para a cadeia
quimica e petroquimica. “O foco,
agora, € na execucdo: reorganizar
a estrutura financeira, melhorar a
eficiéncia operacional preservan-
do aliquidez e otimizando a gera-
c¢do de caixa. Serd um trabalho em
conjunto com a Petrobrase alG4 e
com foco total no desenvolvimento
da companhia’, disse.

Os novos gestores assumiram
uma companhia que ainda passa por
intensa volatilidade nas operacdes,
além de pressao sobre as margens.
Nao bastassem os problemas inter-
nos, os controladores também tém
de lidar com o aumento da concor-
rencia global no setor, o que fez com
que a companbhia iniciasse um pro-
cesso de revisao e fortalecimento da
estratégia de longo prazo.

Balanco positivo

O pedido de recuperacao extra-
judicial da Braskem ocorre 10 dias
ap6s a empresa informar a compa-
nhia ter informado aos acionistas
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Colapso de mina, em 2018, afetou manguezal do litoral alagoano

que reverteu o prejuizo do primei-
ro trimestre de 2026. A medida bus-
ca ganhar folego com os credores e
evitar que a situacdo da empresa se
agrave em meio aos problemas de
caixa devido as perdas financeiras
dos ultimos anos.

Em 2018, a extracdo de sal-ge-
ma pela Braskem em tdneis sub-
terraneos em Maceié provocou
um afundamento do solo em cin-
co bairros da capital alagoana, de-
salojando cerca de 60 mil pessoas.
Devido aos varios processos na Jus-
tica, a companhia j& desembolsou
mais de R$ 4 bilhdes em compen-
sacoes e auxilios financeiros para
familias e comerciantes afetados.
Além disso, a empresa ainda fir-
mou um acordo de R$ 1,7 bilhdo
com a prefeitura de Maceid para
ressarcir prejuizos.

Conforme o balanco divulga-
do no ultimo dia 14, a compa-
nhia registrou um lucro liquido de

R$ 3,3 bilhdes no segundo trimes-
tre de 2026, revertendo totalmente
o prejuizo de R$ 267 milhdes regis-
trado nos trés primeiros meses de
2026.J4 a receita liquida da compa-
nhia somou R$ 21,7 bilhdes no tri-
mestre, 0 que representa um cres-
cimento de 22% ante o mesmo pe-
riodo do ano anterior.

Apesar desse resultado positi-
vo, as acdes da companhia desa-
baram 7%, naquele dia, em razao
de uma percepcao negativa que ja
influenciava os investidores. Ana-
listas acreditam que é dificil apon-
tar para uma recuperacdo a longo
prazo, ja que os balancos da Bras-
kem indicam uma oscilagao forte
de um periodo para o outro.

Na visao do analista Pedro Gal-
di, da AGF Investimentos, as opera-
coes foram favorecidas no trimestre
em razdo do aumento de precos do
petréleo no mercado internacional,
que foi repassado como margem

para as empresas. O especialista
lembrou que o petréleo passa por
um ciclo de queda no momento,
com o esfriamento das tensdes no
Oriente Médio. Ele informou, ain-
da, que acredita que o resultado do
terceiro trimestre da Braskem de-
ve ser inferior ao dltimo balango.
“O resultado foi muito bom, mas o
cendrio de divida elevada ainda é
complicado’, acrescentou.

De acordo com Galdi, o plano
para recuperar a Braskem deve ser
semelhante ao utilizado no caso da
Raizen, que aprovou a recuperacgao
extrajudicial em julho de 2026 pa-
ra reestruturar uma divida de cer-
cade R$ 61,4 bilhoes. “Sera prova-
velmente uma troca de divida por
acoes’, comentou. Para o analista, a
entrada da Petrobras com mais for-
¢a pode ser benéfica para sanar os
resultados da empresa, mas pon-
dera que o caminho para o equili-
brio da companhia ainda deve ser
longo. Entre os principais credores
da empresa estao detentores de ti-
tulos e instituicdes financeiras, co-
mo Banco Nacional de Desenvol-
vimento Econdmico e Social (BN-
DES), Banco do Brasil, Itat Uni-
banco, Bradesco e Santander.

Além do Brasil, a petroquimi-
ca possui unidades industriais nos
Estados Unidos, na Alemanha e
no México. A empresa se define
como a maior produtora de resi-
nas termopldsticas das Américas.
Sua producao é focada nas resi-
nas polietileno (PE), polipropi-
leno (PP) e policloreto de vinila
(PVC), além de insumos quimi-
cos bésicos como eteno, propeno,
butadieno, benzeno, tolueno, sol-
ventes, entre outros.

Protecao
juridica

O pedido de recuperacao extra-
judicial da Braskem cria um am-
biente de protecdo juridica para
que a companhia negocie a rees-
truturacao de sua divida financeira
com os credores, que ultrapassam
R$ 56 bilhoes, conforme o Fato Re-
levante da companhia.

A partir de agora, um dos prin-
cipais desafios sera reunir o apoio
necessdrio para que o plano possa
ser aprovado e aplicado aos credo-
res abrangidos. Segundo o advoga-
do especialista em reestruturaciao
empresarial Filipe Denki, a reforma
promovida pela Lei n° 14.112/2020
tornou esse tipo de procedimento
mais efetivo ao permitir a aplicacao
do chamado “stay period’, periodo
em que ficam suspensas determi-
nadas medidas contra a empresa.

De acordo com Denki, a Bras-
kem néo precisa apresentar o pe-
dido ja com o apoio definitivo dos
credores. A legislacao permite que
a empresa dé inicio ao procedi-
mento com a adesdo de credores
que representem pelo menos um
terco dos créditos de cada espécie
abrangida pelo plano.

A companbhia tera até 90 dias,
sem possibilidade de prorrogacao,
para alcancar o quérum definiti-
Vo, que exige a aprovacao de mais
da metade dos créditos de cada
espécie incluida na recuperacao.
“Hé aqui uma inovacao fundamen-
tal da reforma de 2020: a Braskem
ndo precisa chegar ao Judicidrio ja
com o quérum definitivo. Pelo art.
163, § 7°, pode apresentar o pedi-
do com a adesao de credores que
representem pelo menos 1/3 dos
créditos de cada espécie abrangi-
da e terd 90 dias, improrrogaveis,
para alcancar o quérum definitivo
de mais da metade dos créditos de
cada espécie’, afirmou.

Outro ponto relevante da reestru-
turacdo envolve o papel dos acionis-
tas controladores da Braskem, espe-
cialmente Petrobras e 1G4, em uma
eventual capitalizacdo da compa-
nhia. Para Jansonn Mendonga, es-
pecialista em reestruturacdo em-
presarial e advogado do Bento Mu-
niz Advocacia, é preciso diferenciar
a participacdo societaria da obriga-
¢ao de realizar novos aportes.

“A Petrobras detém aproxima-
damente 47% das agdes ordina-
rias da Braskem, enquanto o Shi-
ne I FIP, ligado a IG4, detém pou-
co mais de 50%. Ambos possuem
participacdo muito relevante na
governanca da companbhia e, na-
turalmente, qualquer solucao es-
trutural envolvendo aumento de
capital dependerd das delibera-
coes societarias e das condicoes
previstas no acordo de acionistas’,
afirmou o advogado. (RP e PJB)

CONJUNTURA

Galipolo critica
estimulos ao crédito

A expansao do acesso aos ser-
vicos financeiros e ao uso do car-
tao de crédito no Brasil, tem como
efeito colateral o endividamento
das familias, segundo o presiden-
te do Banco Central, Gabriel Gali-
polo. Na abertura da Febraban Te-
ch 2026, ontem, o chefe da autori-
dade monetdria criticou a politica
de estimulo de crédito do governo
e destacou que o aumento das di-
vidas dos brasileiros ocorre, nor-
malmente, em periodos de juros
mais baixos, e ndo quando eles es-
tdo mais elevados, como o momen-
to atual. “Nao da para ficar conten-
te com uma noticia de que o crédi-
to cresceu e depois reclamar que o
endividamento cresceu. O crédito
que um banco ou uma instituicao
financeira dé é a divida que alguém
tomou. E ai, acreditem, a maior ra-
z30 do endividamento é a divida.”

Galipolo comentou, ainda, que
énormal esperar um endividamen-
to maior em um cendrio de promo-
¢do ao crédito, com medidas de

estimulo a segmentos especificos,
ou com a popularizacado dos servi-
cos financeiros. “Toda a literatura
utilizada e conhecida com todos os
dados mostra que sempre o cres-
cimento do endividamento se da
em um periodo onde a taxa de ju-
ros costuma estar mais baixa, e nao
mais alta’, acrescentou.

A taxa basica da economia (Se-
lic) chegou a permanecer durante
mais de seis meses em um patamar
de 15% ao ano. O Banco Central ini-
ciou os cortes nos juros basicos em
marco, e, atualmente, a Selic ainda
esta em um ambiente contracionis-
ta, a 14% anuais, desde a tiltima re-
uniao do Comité de Politica Mone-
taria (Copom), realizada nos dias 4
e 5 deste més. O mercado financei-
ro segue trabalhando com juros de
dois digitos até o fim de 2029.

De acordo com Galipolo, em vez
de reduzir o endividamento, hd um
movimento atipico de elevacao das
dividas das familias com a taxa Se-
lic mais elevada devido ao estimulo
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Gabriel Galipolo, do BC: endividamento se da quando o juro é baixo

do governo para o consumo. Na
apresentacao, ele mostrou que me-
didas para favorecer a tomada de
crédito também contribuem com
esse cendrio, como o Consignado
Privado para trabalhadores formais
do setor privado, onde houve um
crescimento de 145% nessa linha,
entre margo de 2025 e deste ano.
No mesmo periodo, a inadimplén-
cia medida pelo Relatério de Poli-
tica Monetaria (RPM) avancou de
5% para 6,7%.

O presidente do BC reconhe-
ceu, no entanto, que nem todo ti-
po de endividamento é um pro-
blema. “Muito pelo contrario,
como a gente falou, quando al-
guém toma alguma divida, como
por exemplo, no setor imobilid-
rio e compra uma casa, ela esta
constituindo um ativo. O proble-
ma é voce estar endividado com
alguma coisa que nao estd cons-
tituindo um ativo, é um consumo
efémero’, frisou. (RP)

Minimo de R$

Oministro da Fazenda, Dario Duri-
gan, disse, ontem, que o Projeto de Lei
Orcamentaria Anual (Ploa) de 2027
sera “muito diferente” do que o atual
governo recebeu em 2023 e informou
que o saldrio minimo do préximo ano
serd um pouco maior do que o previs-
to no Projeto de Lei de Diretrizes Or-
camentarias (PLDO), para R$ 1.741.

“Todas as defini¢oes foram to-
madas e tenho muito orgulho de
poder apresentar um or¢amento
para o Congresso, junto com o pre-
sidente Lula, que é muito diferen-
te do orcamento que a gente rece-
beu, um or¢amento de ultimo ano
da gestao que é muito robusto’, dis-
se, ontem, o ministro a jornalistas,
ap6s reunido da Junta de Execucao
Orcamentéria (JEO), com o presi-
dente Luiz Indcio Lula da Silva pa-
ra discutirem a peca orcamentaria.

O Ploa de 2027 precisa ser en-
viado ao Congresso Nacional até
31 deste més. “E aproveito para
mencionar que também o sald-
rio minimo, com os reajustes pre-
vistos em lei, chega a R$ 1.741 no
ano que vem e ele, necessariamen-
te cumprindo a legislacao brasilei-
ra, dentro do nosso espirito de pri-
vilegiar a populagdo mais carente,

1.741 em 2027

vai também para a Previdéncia, vai
também para os beneficios sociais
que tém a indexacao do salario mi-
nimo’, destacou.

O novo piso salarial represen-
ta acréscimo de R$ 24 sobre a esti-
mativa anterior do PLDO de 2027,
R$ 1.717. A previsdo, que constard no
Ploa reflete uma projecdo de inflagdo
maior (4,93%) pela Secretaria de Po-
litica Econdmica (SPE), influenciada
por possiveis impactos do El Nifio nos
precos dos alimentos. O calculo tam-
bém segue a politica de valorizagao,
que soma a inflagao a variagao do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) de dois anos
antes, com o limite de 2,5% estabele-
cido pelo arcabouco fiscal para a ex-
panséo dos gastos.

O ministro ainda disse que o rea-
juste valerd também para a Previdén-
cia e beneficios sociais indexados ao
piso salarial e negou qualquer desvin-
culagdo. Pouco antes da reunido, o jor-
nal Valor Econémico informou que in-
tegrantes da atual equipe economi-
ca sao favoraveis a discussao, em um
eventual novo governo, de uma dife-
renciacao entre a politica de valoriza-
¢ao do salério minimo para os traba-
lhadores da ativa e o reajuste de bene-
ficios previdencidrios e assistenciais.
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