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» ROSANA HESSEL

em surpresas, 0 Banco Cen-
tral anunciou, ontem, o
quarto corte consecutivo de
0,25 ponto percentual na ta-
xa bésica de juros da economia (Se-
lic), para 14% ao ano, em decisdo
unanime. No comunicado divul-
gado ao final da reunido do Comi-
té de Politica Monetaria (Copom),
o BC procurou manter o tom mais
cauteloso e ndo sinalizou se have-
rd um novo corte na préxima reu-
nido do comité, em setembro.

A decisao de corte de juros foi
unanime entre os sete diretores do
colegiado liderado pelo presidente
do BC, Gabriel Galipolo.

Apesar da desaceleracdo das
pressdes inflacionarias recentes e
da perspectiva de queda de preco
nos dados de curto prazo, o Copom
destacou, no comunicado, que hou-
ve aumento das incertezas no cend-
rio externo, em grande parte, devido
asindefinicoes da politica monetaria
de economias avancadas e pelo con-
flito no Oriente Médio, “provocando
volatilidade nos precos de ativos e
commodities’; mas nao mencionou
o fendmeno climatico El Nifio, que
deve pressionar precos daqui para
frente. “Em decorréncia da dindmi-
ca dos riscos associados a evolucao
dos precos, o Comité reafirma que
a magnitude total do ciclo de cali-
bragdo serd estabelecida a luz de no-
vas informacgdes visando assegurar
a convergéncia da inflagdo a meta),
destacou o documento, que tam-
bém incluiu aumento da preocu-
pacdo com a piora do quadro fiscal.

Entidades do setor produtivo
elogiaram a medida, mas destaca-
ram que o tamanho do corte ain-
da é insuficiente para ajudar na re-
cuperacao da atividade industrial,
que enfrenta dificuldades para in-
vestir devido ao elevado custo do
crédito. “Nao ha justificativa com-
preensivel para a manutencao da
taxa de juros, em um nivel tao al-
to. A decisao do Banco Central pio-
ra a perspectiva para a industria, ja
tao prejudicada pelas incertezas no
cenario externo. Além disso, o cré-
dito caro compromete gravemente
arenda das familias, que ja apre-
sentam niveis recordes de endi-
vidamento e inadimpléncia, afir-
ma Ricardo Alban, presidente da
A Confederagdo Nacional da In-
dustria (CNI), em nota da entidade.

Com essa reducdo da Selic,
os juros reais — descontada a

inflacdo — o Brasil segue na li-
deranca do ranking mundial de
40 economias listadas, com ta-
xa real de 9,30% anuais, a frente
de Russia (9,09%) e de Colombia
(6,16%), conforme levantamen-
to da MoneYou e Lev Intelligen-
ce. Enquanto isso, o Japao, na lan-
terna do ranking, apresenta juros
reais negativos de 1,42% anuais.

Gastos piblicos

O diretor da Instituicdo Fiscal
Independente (IFT), Alexandre An-
drade, mostrou preocupacgdo com
a elevacgao de gastos do governo.
Ele lembrou que o aumento segue
em ritmo acelerado tanto que o es-
touro da regra de ouro - que im-
pede que o governo evite se endi-
vidar para cobrir gastos correntes
- neste ano pode chegar a R$ 288
bilhoes, acima dos R$ 185 bilhoes
ja autorizados pelo Congresso. “A
regra de ouro ndo vem sendo res-
peitada desde 2019 e isso é preo-
cupante, porque contribuiu para a
deterioracdo das contas publicas’,
destacou Andrade.

O economista e ex-diretor do
Banco Central Carlos Thadeu de
Freitas Gomes ressaltou que, de-
vido ao desequilibrio das contas
publicas, o mercado continua exi-
gindo um prémio de risco relevante
para financiar a divida publica, re-
fletindo duvidas sobre o equilibrio
fiscal, o ambiente eleitoral e os ris-
cos externos. “O Banco Central esta
em uma sinuca de bico, porque es-
sa reducao de juros continua dei-
xando os juros elevados, apesar de
o ambiente de curto prazo ser de-
flacionario’, disse ele, em referéncia
arecente desaceleracao dos indi-
cadores de inflagao, devido a que-
da dos precos dos alimentos. “Es-
tamos em um ambiente deflacio-
ndrio, mas, se o0 governo nao fizer
um ajuste fiscal, o Banco Central,
se quiser continuar independen-
te, ndo vai ter espaco para reduzir
0s juros, porque o governo esta gas-
tando muito e ndo ajuda na politica
fiscal’, alertou.

Luis Otavio Leal, economista-
-chefe da G5 Partners, também
recordou que, depois dos ruidos
da reunido do Copom de junho, o
Banco Central resolveu ser mais su-
cinto no comunicado e evitar con-
tratempos, tanto que o niimero de
palavras caiu de 847 para 654, pe-
las contas dele, e, a0 mesmo tem-
po, deu sinais de que pode pausar
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Copom reduz juros
ara 14% ao ano

Selic tem quarto corte consecutivo no ano, mas BC mantém cautela e evita sinalizar nova reducdo na reuniao de setembro

No topo

0 Banco Central decidiu, pela quarta reunido consecutiva, reduzir a taxa basica da
economia (Selic) em 0,25 ponto percentual, para 14% ao ano, contudo, o pais segue
no topo do ranking de maior juro real — descontada a inflacao - do planeta

EVOLUCAO DOS JUROS BASICOS NOMINAIS

Reunido do Copom*

15 15 14,75

Taxa Selic— Em % ao ano

145 1495 "
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*Copom - Comité de Politica Monetdria

*Mediana das estimativas do mercado coletadas pelo Banco Central em 31 de julho de 2026

RANKING GLOBAL

Desde junho, o Brasil voltou a Liderar o ranking global de juros
reais e, neste més, continuou na mesma colocacéo, conforme
levantamento da MoneYou e Lev Intelligence junto a 40 economias

Taxa de juro real ex-ante* —Em % ao ano

Abr26 Jun26 Ago26 Dez26

[ 1 B 9,30
n Russia 9,09
B cosmoia 6,16
n Indonésia 4,61
B Argentina 451
n Turquia 3,61
México 2,65
n Africa do Sul 237
u Chile 2,04
m Taildndia 1,80
m india 135
m China 0,12
m Estados Unidos 0,07
E8 soanna -0,90
E Nova Zeldndia -1,05
m Japao -1,42 .5];‘

Média Geral 1,38
“Descontada a inflagdo projetada
para 0s proximos 12 meses

Fontes: Banco Central e MoneYou/Lev Intelligence
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o ciclo de corte de juros a partir de
setembro, apesar de parte do mer-
cado ainda esperar uma nova re-
ducdo da Selic no préximo més.
“Olhando para frente, o BCB dei-
Xou as portas abertas para um no-
vo corte de juros na reunido de se-
tembro, ao dizer que vai decidir ‘a
luz de novas informacoes; mas ao
mesmo tempo, ao manter o balan-
co de riscos assimétrico para cima,
mostra que ndo seria nenhum sur-
presa que houvesse uma pausa no
préximo Copom’, afirmou Leal,
que aposta na manutencdo dos
juros em 14% até o fim do ano. Se-
gundo ele, atualmente, o merca-
do d4 55% de chance de um novo
corte de 0,25 ponto percentual na
Selic em setembro.

Rafael Cardoso, economista-
-chefe do Banco Daycoval, ressal-
tou que o Copom manteve as por-
tas abertas para novos cortes, mas
adotou tom mais duro e reduziu
a probabilidade de queda em se-
tembro. “As justificativas sdo varias
para deixar essa opcionalidade na
mesa. No entanto, ao olhar para a
préxima reunido — e isso jd estava
presente na comunicacao anterior
—, 0 que se pode dizer atualmen-
te € que a probabilidade de queda
em setembro existe, mas é subs-
tancialmente menor do que aque-
la observada em agosto. O diagnds-
tico é muito parecido com o apre-
sentado anteriormente pelo Ban-
co Central, com poucas alteragoes:
um cenario internacional ainda in-
certo; uma atividade que modera,
mas com o mercado de trabalho
aquecido; e uma inflacdo que de-
sacelerou, mas permanece acima
da meta’ explicou.

Helena Veronese, economista-
-chefe da B. Side Investimentos,
avaliou que o Copom manteve uma
postura levemente cautelosa ao re-
forcar riscos para a inflagdo e a de-
sancoragem das expectativas, mas
trouxe algumas mudancas relevan-
tes em relacdo ao comunicado an-
terior. Ela destacou que ao justificar
o corte “o Comité nao deixou claro
um compromisso de continuidade
do ciclo de flexibilizagao”

“Na pratica, as proximas deci-
soes continuarao condicionadas a
evolucao da atividade, da inflacao,
das expectativas e do cendrio ex-
terno. Nossa avaliacdo é que o co-
municado mantém aberta a possi-
bilidade de novos cortes, mas sem
antecipar seu ritmo ou sua exten-
sao’, afirmou.

INVESTIGACAO

PF conclui

» RENATO SOUZA

APolicia Federal concluiu ontem
o inquérito aberto para apurar a ven-
da de R$ 12 bilhoes de titulos podres
do Banco Master ao Banco de Brasi-
lia (BRB). De acordo com investiga-
dores ouvidos pela reportagem, sob
acondicio de anonimato, as equipes
policiais desvendaram o emaranha-
do de recursos envolvidos e a origem
dos papéis fraudulentos.

O montante inicial surpreendeu
os investigadores, que avaliaram
que o esquema é muito maior do
que se imaginava. Em julho, o Cor-
reio adiantou que a conclusao das
diligéncias ocorreria no inicio de

inquérito sobre Master x BRB

agosto. A Operacdo Compliance Ze-
10, que investiga o esquema do Ban-
co Master, foi dividida em vérias eta-
pas. Os prejuizos causados ao BRB
estdo presentes na primeira parte,
pois estdo em avaliacdo desde que o
esquema criminoso foi descoberto.

Nos proximos dias, a Policia Fe-
deral enviard o indiciamento dos
envolvidos ao Supremo Tribunal
Federal (STF), e a Procuradoria-
-Geral da Republica. Entre os al-
vos estao Daniel Vorcaro, dono do
Master, e Paulo Henrique Costa, ex-
-presidente do BRB. Paralelamen-
te, outras investigacoes vao conti-
nuar em curso, como o envio de di-
nheiro ao exterior, a participacao

de outros envolvidos, além da con-
tratacdo de influenciadores e jorna-
listas para atacarem o Banco Cen-
tral por meio das redes sociais.

O financiamento do filme Dark
Horse e o suposto envolvimento de
Flavio Bolsonaro ainda esta na eta-
pa inicial das investigacoes. Fontes
na corporacdo acreditam ser remo-
ta a chance da realizacdo de busca
e apreensao ou de prisdes sobre es-
te trecho da investigagao durante o
periodo eleitoral, mas nao descar-
tam a hipdtese, a depender dos ru-
mos das diligéncias.

Outra etapa que ainda estd em an-
damento é a que apura se ocorreu o
envolvimento de autoridades locais

do Distrito Federal, como deputados
distritais, do ex-governador Ibaneis
Rocha e do publicitario Thiago Mi-
randa no esquema. Em relacio a es-
te grupo, ventila-se a possibilidade
de ocorrer uma nova fase da opera-
¢do para o cumprimento de manda-
dos de prisao e de busca e apreensao
de passaporte nas proximas semanas.

Eventuais acordos de delagao
premiada podem atrasar a con-
clusao das diligéncias, caso tra-
gam informacdes relevantes e ain-
da desconhecidas pelos investiga-
dores. No entanto, neste momento,
a tnica colaboracao em tratativa é
do advogado Daniel Monteiro, pre-
so em Sao Paulo.
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Investigadores apuravam a venda de R$ 12 bi de titulos do Master ao BRB



