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CONJUNTURA

Penduricalhos dividem STF

\loto da ministra Carmen Ldcia pode definir divergéncia sobre verba extra para magistrados. E possivel, ainda, haver empate

» RENATO SOUZA

plendrio do Supremo Tri-
bunal Federal (STF) esta
dividido em relacdo aos
penduricalhos pagos a jui-
zes e membros do Ministério Publi-
co. Até agora, o placar estd 5 votos a
4 para a proposta que permite o pa-
gamento retroativo de parte dos va-
lores devidos até marco deste ano,
quando a Corte decidiu restringir
este tipo de beneficio.
No entanto, na outra corrente de

votacdo, esta a possibilidade aber-
ta pela divergéncia apresentada pe-
lo ministro Luiz Fux, que concorda
com a opinido dos demais, mas vo-
tou para ndo fixar um marco tem-
poral para a liberacao de verbas.
Ele também defende o pagamen-
to integral dos valores represados.
O voto da ministra Cdrmen Lucia,
a tnica que ainda ndo se manifes-
tou, serd decisivo.

Como o Supremo estd com ape-
nas 10 ministros desde a saida de
Luis Roberto Barroso, é possivel

haver um empate de cinco votos
para cada proposta.

A proposta que estd na frente
na votacao permite o pagamen-
to, em dinheiro, de beneficios co-
mo férias, licengas-prémio e plan-
toes judiciais acumulados antes
das decisoes da Corte que limita-
ram tais repasses. O texto faz parte
de um voto conjunto dos relatores
de acoes sobre o tema e estabele-
ce que os pagamentos retroativos
devem respeitar um limite de 35%
do subsidio do magistrado ou do

MP para o conjunto das verbas in-
denizatdrias. Considerando que o
subsidio atual de um ministro do
STF é de R$ 46.366,19, esse limite
de adicionais corresponde a, apro-
ximadamente, R$ 16,2 mil por més.

Além da liberagao dos pagamen-
tos retroativos, 0s ministros propuse-
ram um pacote de medidas que im-
pacta diretamente a remuneracdo da
categoria. Entre as principais propos-
tas estd a implantacdo imediata da
Parcela de Valorizagao por Tempo de
Antiguidade (PVTAC), um adicional
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de 5% concedido, automaticamente,
acada cinco anos de servigo, dispen-
sando a necessidade de requerimen-
to e com teto limitado a 35% apds 35
anos de carreira.

Com a combinacdo dos novos
beneficios, os rendimentos men-
sais totais podem sofrer um acrés-
cimo substancial, superando o teto
constitucional em até 70%. A pro-
posta também regulamenta a com-
pensacdo por plantdes judiciais. No
formato presencial, fica autorizado
o pagamento em dinheiro por até
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30 dias anuais, respeitando o limi-
te de 35%. Ja nos plantoes virtuais,
a remuneracao sera restrita exclu-
sivamente as horas de trabalho efe-
tivamente comprovadas.

O julgamento termina hoje. Ca-
so0 o voto da ministra Carmen La-
cia ocasione empate, é possivel que
os magistrados apresentem um vo-
to médio, consolidando trechos das
duas propostas. Também é possivel
que se decida por aguardar a che-
gada de um novo magistrado, que
também poderia votar e desempatar.

Boletim Focus, divulgado pelo BC, prevé Selic de 14% ao ano em 2026

Mercado mantém
projecao de inflacao

» PEDRO JOSE*

O mercado financeiro manteve
a expectativa para a inflacdo em
2026, mas voltou a elevar as proje-
coOes para o crescimento da econo-
mia brasileira, segundo o Boletim
Focus divulgado ontem pelo Ban-
co Central. A projecéo para o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), considerado a infla-
¢ao oficial do pais, foi mantida em
5,33% para 2026.

A estabilidade em relacao a se-
mana anterior representa o fim da
sequéncia de 15 semanas em alta,
porém, a expectativa segue acima
do teto da meta de inflacao e su-
pera os 5,09% projetados ha qua-
tro semanas.

Na politica monetaria, o merca-
do manteve a expectativa de que a
taxa Selic encerre 2026 em 14% ao
ano. A projecao representa uma al-
ta em relacdo aos 13,25% esperados
ha quatro semanas e indica que os
juros permanecerao elevados por
mais tempo diante das pressoes in-
flaciondrias. Para 2027, a estimativa
é de queda para 12% ao ano.

As estimativas para o Produ-
to Interno Bruto (PIB) seguem em
melhora. A projecao de crescimen-
to da economia passou para 1,99%
em 2026, registrando a sexta alta
consecutiva nas expectativas do
mercado. Para 2027, no entanto, a
previsdo é de expansao mais mo-
derada, de 1,68%.

No mercado cambial, a previsao
para o délar no fim de 2026 perma-
neceu em R$ 5,20. Ja para os proxi-
mos meses, a expectativa é de que a
moeda norte-americana oscile en-
tre R$ 5,10 e R$ 5,14.

As projecoes para o setor externo
seguem indicando um cendrio posi-
tivo para a balanca comercial. O mer-
cado estima superdvit de US$ 76,2 bi-
lhoes em 2026, enquanto o investi-
mento direto no pais deve alcangar
US$ 75 bilhdes. Em contrapartida, a
conta corrente continua com previ-
sao de deficit de US$ 60,25 bilhoes.

Na area fiscal, as expectativas
apontam manutencao do deficit
nas contas publicas. A divida li-
quida do setor publico deve atin-
gir 69,82% do PIB em 2026. O mer-
cado também manteve a projecao

de déficit primério de 0,50% do PIB
pelo 19° relatério consecutivo, en-
quanto o déficit nominal, que in-
clui o pagamento de juros da divi-
da, foi estimado em 8,70% do PIB.

Estabilizacao

Para o economista sénior da No-
mad, Vitor Kayo, a estabilidade das
projecdes representa uma pausa no
movimento de deterioracdo das ex-
pectativas observado ao longo do
primeiro semestre. “Apés 15 sema-
nas consecutivas de alta, a expec-
tativa de inflacdo para 2026 esta-
bilizou na pesquisa Focus divulga-
dahoje (ontem). A mediana para o
IPCA deste ano ficou em 5,33% pe-
la segunda semana seguida, suge-
rindo uma pausa no movimento de
deterioracao que marcou o primei-
ro semestre’, afirmou.

Segundo o economista, a mu-
danca de comportamento do mer-
cado pode estar relacionada aos es-
clarecimentos trazidos pelo Comité
de Politica Monetéria (Copom) na
ata e no Relatdrio de Politica Mo-
netdria divulgados na tltima se-
mana. “Com o quadro mais bem
compreendido, o mercado parece
aguardar os proximos dados de in-
flacdo antes de fazer novos ajustes,
sobretudo para avaliar como o cho-
que do Oriente Médio e a queda re-
cente do petrdleo se transmitem
aos precos domésticos’, explicou.

Apesar da estabilidade nas pro-
jecoes para 2026, Kayo destaca que
o cendrio de médio e longo prazo
continua se deteriorando. “A me-
diana para 2027 subiu de 4,15% pa-
ra 4,17%, ante 4,02% ha quatro se-
manas. A Selic esperada para 2028
avancou de 10,25% para 10,50%. A
alta do IPCA para 2027 pode refletir
o alongamento do horizonte do Co-
pom, mas também a inflacdo cor-
rente mais pressionada e sua inér-
cia. Ja a Selic mais alta em 2028 su-
gere que o mercado passou a es-
perar um ciclo de cortes mais cur-
to. Com inflacao persistente e um
Banco Central sinalizando gradua-
lismo, hd menos espaco para redu-
coes de juros’, concluiu.
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