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+ politica e economia no DF

Operacao Compliance Zero

BRB corre atras do
dinheiro de delacoes

Especialistas destacam que as fases sequintes a aprovacao do empréstimo de R$ 6,6 bilhdes junto ao FGC serdo decisivas
para recuperar os recursos roubados do banco, que ajudardo na amortizacao da divida contraida pela instituicao

» MILA FERREIRA
» ANA CAROLINA ALVES

encida a etapa de aprova-
¢do do empréstimo ao Ban-
co de Brasilia (BRB) pelos de-
putados distritais, especialis-
tas ouvidos pelo Correio analisaram
que as proximas etapas devem ser
decisivas para recuperar o dinhei-
ro desviado do banco. Segundo pre-
visto no acordo homologado pelo
Supremo Tribunal Federal (STF), os
recursos fraudados serdo prioritaria-
mente destinados a recomposicao
do BRB, o que cria o caminho juri-
dico para esse dinheiro proveniente
de delaces premiadas, como a do
ex-presidente do banco Paulo Hen-
rique Costa e outros envolvidos, aba-
ter a divida assumida pelo GDE
A governadora Celina Ledo dis-
se, ontem, que os responsaveis pe-
los prejuizos responderdo por seus
atos e destacou a possibilidade de
recuperacdo de recursos por meio
de acordos que estao sendo discuti-
dos pelas autoridades competentes.
“As pessoas que tiveram envolvimen-
tos, tenho certeza, vao pagar por isso.
Nés ainda temos uma chance de re-
cuperar esse recurso e talvez nem de
precisaremos dele caso ocorram de-
lacoes que estdo sendo negociadas
coma Policia Federal e coma Procu-
radoria (Geral da Republica) disse.
Ao Correio, o presidente Nelson
de Souza esclareceu que ha a possi-
bilidade de recuperacao de recursos
apartir da delacdo do ex-presidente
do BRB Paulo Henrique Costa, e que
os valores vdo amortizar a divida do
empréstimo. “Caso haja ingresso de
recursos recuperados, o acordo fir-
mado preve a utilizacao desses va-
lores para amortizar a operagdo de
empréstimo. Vitima da maior fraude
ja vista no sistema financeiro brasi-
leiro, o BRB adotou medidas institu-
cionais, administrativas, judiciais e
extrajudiciais para recuperar crédi-
tos e ativos e buscar o ressarcimen-
to dos prejuizos’ destacou.
Segundo Nelson, o projeto de lei
aprovado na CLDF fortalece o BRB e
“tirado radar qualquer possibilidade
de descontinuidade do banco. Assim
como adecisdao da CLDF, a homolo-
gacdo do acordo comandada pelo
STE foi muito importante e tém pos-
sibilitado que os clientes que deixa-
ram de operar no Banco voltem, as-
sim novos que tém chegado, sempre
acreditando no BRB”

Os caminhos do roubo

Especialista em mercado finan-
ceiro da Armada Asset, Marcos Vala-
dao, avalia que, com as sancoes de-
terminadas pela Policia Federal aos
acusados no dmbito da Operacao
Compliance Zero, hd quatro trilhas
que podem levar ao dinheiro des-
viado. “A primeira é a penal, o STF
ja determinou o bloqueio de mais de
R$5,7bilhdes em bens dos investiga-
dos, e valores apreendidos em pro-
cesso penal podem ser destinados
areparacao do dano da vitima, que
neste caso é o BRB’, destacou.

A segunda sdo as delagdes pre-
miadas. Ha tratativas envolvendo Da-
niel Vorcaro e o ex-presidente do BRB
Paulo Henrique Costa, mas nenhum
acordo foi fechado até o momento, e
as propostas tém encontrado resis-
téncia dos investigadores. “Quando
esse caminho avanca, costuma ser 0
mais rapido, porque a devolugio de
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BRB espera mais recursos da securitizacio da divida ativa que o GDF tem a receber nos proximos dias

recursos é condicdo do préprio acor-
do. Aterceira é a habilitacdo do banco
como credor naliquidacao extrajudi-
cial do Master, via mais lenta e histo-
ricamente com baixa taxa de recupe-
racao) citou. “A quarta é a civil, com
acoes de responsabilidade contra ex-
-administradores, que podem alcan-
car patrim6nio pessoal. E preciso ter
realismo, em fraudes desse porte, ra-
ramente se recupera o valor integral.
A recuperacdo relevante tende a vir
dosbloqueiosjérealizados e de even-
tuais colaboragoes’, acrescentou.

Fraude financeira

Professor de financas do Ibmec
Brasilia, Melquezedech Moura ex-
plica que as delacdes premiadas em
casos de fraudes financeiras desem-
penham um papel relevante ao reve-
larinformagoes que dificilmente se-
riam descobertas apenas por audi-
torias. “Quando ocorre uma fraude
financeira, o dinheiro desviado ra-
ramente permanece em locais 6b-
vios. E comum que os recursos se-
jam ocultados por mejo de empresas
de fachada, contas em nome de ter-
ceiros ou transferéncias internacio-
nais. Adelagdo pode indicar onde es-
tao os recursos, quem se beneficiou
e quais mecanismos foram usados
para ocultacdo’, afirmou.

O mecanismo, no entanto, nao ga-
rante a recuperacao efetiva dos valo-
res. “Mesmo com as informacdes, o
dinheiro pode ter sido gasto, transfe-
rido para jurisdigoes de dificil acesso
(como paraisos fiscais) ou converti-
do em ativos complexos, como crip-
tomoedas ou obras de arte. As dela-
¢oes aumentam significativamente
as chances de recuperacio, mas nao
asseguram o ressarcimento integral’,
esclareceu o professor.

Liquidez necessaria

Com o aporte de R$ 6,6 bilhdes
aprovado pela CLDE a prioridade
do BRB passa a ser a estabilizacao da
instituicao, ressaltou Moura. “A priori-
dade é garantir liquidez, ou seja, asse-
gurar que o banco consiga honrar sa-
ques e obrigacoes imediatas. Em se-
guida, é necessério recompor a estru-
tura de capital, cumprindo exigéncias
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regulatérias como o indice de Basi-
leia, que funciona como um “colchdo
de seguranca” contra perdas. Outro
ponto essencial é acomunicacao cla-
ra com o mercado’, destacou.
“Eimportante revisar a carteira de
crédito, evitando novosriscos e redu-
zindo o chamado risco moral, quan-
do agentes assumem riscos exces-
sivos por acreditar que nao arcarao
com as consequéncias. Por fim, o re-
forco da governanca demonstra que
os problemas estruturais estdo sendo
resolvidos, contribuindo para a re-
cuperacao da confianca’) adicionou.
O professor enfatizou que a divul-
gacdo transparente das demonstra-
coes financeiras do banco sao fun-
damentais para restaurar a credibi-
lidade da instituigdo. “Quando nao
hd informagcao suficiente, o mercado
tende a assumir o pior cendrio possi-
vel. Ao divulgar balangos auditados,
o0 banco reduz incertezas e evita es-
peculacoes. Além disso, a clareza nas
informacoes tende a reduzir o custo
de captacao de recursos, pois inves-
tidores e credores passam a perce-
ber menor risco. Em termos simples,
quanto maior a confianga, menor o
‘prémio de risco’ exigido’, ressaltou.

Sem alternativa

Economista e professor da Uni-
versidade de Brasilia (UnB), Ce-
sar Bergo explicou que a aprova-
¢édo do projeto de lei na CLDF era
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necessaria diante do cendrio en-
frentado pelo BRB. “Esse projeto
deveria ser aprovado mesmo na Ca-
mara Legislativa, até porque nao
havia outra alternativa para que pu-
desse, de alguma forma, buscarare-
cuperacao do banco’, afirmou.

Apesar disso, Bergo avaliou que a
medida transfere o problema para o
Governo do Distrito Federal (GDF) e
pode gerar impactos nas contas pu-
blicas. “E um projeto que traz para o
GDF um problema que era do BRB.
Nao tenho divida que essa propos-
ta transfere para o contribuinte do
DF o pagamento dessa fraude’, dis-
se. Segundo ele, o sucesso da opera-
¢do dependera da capacidade de go-
vernanca. “Vai depender da gestao
atual do BRB para recuperar o ban-
co e gerar receita suficiente para que
o GDF consiga pagar esse emprésti-
mo’, destacou.

Riscos fiscais

O economista alertou para os
desafios fiscais envolvidos na ope-
ragdo. “Para cumprir as metas serd
necessario gerar superavit, o que
implica sacrificios e contingencia-
mento. H4 um prazo longo, de até
15 anos, mas nao esta definida a
taxa de juros’, explicou. Para Bergo,
embora o aporte ajude a resolver
momentaneamente o problema pa-
trimonial do banco, a solugdo nao é
definitiva. “Resolve no curto prazo,
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Caso haja ingresso de
recursos recuperados,
o acordo firmado
prevé a utilizacao
desses valores para
amortizar a operacao
de empréstimo”

Nelson de Souza,
presidente do BRB

masndo encerra o problema. Have-
rd muitas questoes a serem discuti-
das nos proximos dias’, destacou.

Para Celina Ledo, a aprovacao do
projeto foi necessaria para garantir a
recuperacao do BRB e preservar mi-
lhares de empregos. “Eu tenho certe-
za que a Camara cumpriu o seu pa-
pel. N6s preservamos mais de 6 mil
empregos. Esse banco é do DF e da
populacao. Com uma gestao de aus-
teridade, transparéncia e compliance
dentro do BRB, eu tenho certeza de
queisso foi uma vitdria para o Distri-
to Federal’, afirmou.

Segundo ela, a medida foi plane-
jada e apresentada ao GDF como a
melhor alternativa para assegurar a
continuidade da instituicdo finan-
ceira. “Quando nos fizemos o acor-
do para pedirmos o empréstimo, es-
se acordo foi feito dentro do Supremo
Tribunal Federal, na presenca dos
ministros de Estado. Eu tenho certe-
za absoluta que o tempo vai demons-
trar que foi a melhor escolha, a esco-
lha correta, a escolha da recuperacao
do banco’, afirmou.

Celina Leao destacou que a ma-
nutencdo do BRB como instituicdo
publica foi um dos principais fatores
considerados na decisao e garantiu
que o proprio banco tera capacida-
de financeira para ressarcir os valo-
res do empréstimo. “Sao dois anos
de caréncia e todo o histdrico do pro-
prio BRB comprova que ele vai pa-
gar’, declarou.
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Quando ocorre
uma fraude
financeira, o
dinheiro desviado
raramente
permanece em
locais obvios.

E comum que os
recursos sejam
ocultados por
meio de empresas
de fachada"

Melquezedech Moura,
professor do Ibmec

Rombo ainda maior

O processo de capitalizagdo do
banco passa por alguns caminhos
além do empréstimo. O presiden-
te Nelson de Souza esteve, nesta
semana, na Comissao de Assuntos
Econdmicos (CAE) do Senado Fe-
deral, e explicou as demais frentes
de capitalizacao. Além disso, o pre-
sidente destacou o valor do rom-
bo deixado no BRB apés as nego-
ciagoes fraudulentas. “Provisiona-
mos, como possiveis perdas, o va-
lor de R$ 8,8 bilhdes, para termos a
responsabilidade de ndo trabalhar
com a capitalizacdo de um valor
que ndo fosse suficiente. Além do
empréstimo, para completar o va-
lor, estamos trabalhando com a se-
curitizacdo da divida ativa do GDE,
cujo valor total € de R$ 52 bilhoes. Ja
fizemos a primeira tranche (parce-
la)eR$ 1,17 bilhdo jé estd dentro do
BRB. Temos a segunda e a terceira
tranches que poderdo chegar a R$
3 bilhées. Mas, precisamos apenas
de R$ 2,2 bilhées para juntar com o
empréstimo e chegar ao valor pro-
visionado’) explicou.

Ontem, Nelson de Souza adian-
tou que espera mais recursos da
securitizacao da divida ativa que o
GDF tem a receber. “Sim. Recebe-
mos a primeira tranche (parcela)
com R$ 1 bilhdo e estamos aguar-
dando a segunda e terceira, poden-
do chegar a R$ 3 bilhoes’, afirmou.

Balanco a vista

Durante a ida ao Senado, o pre-
sidente do BRB, Nelson de Souza,
informou que o balanco serd pu-
blicado assim que forem conclui-
dos os procedimentos de auditoria
independente, validagao contdbil e
tramitacao regulatdria exigidos pe-
los 6rgaos de controle.

“O banco tem total interesse em
divulgar o balango. A quem mais in-
teressa essa divulgacdo é ao proprio
BRB, especialmente diante da corri-
dadeliquidez que vem se acentuan-
do pela auséncia dessas demonstra-
coes financeiras’ ressaltou. De acor-
do com ele, a publicacdo ocorrera
imediatamente ap6s a conclusao
das etapas técnicas previstas pelas
normas do sistema financeiro.



