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Operacao Compliance Zero

Especialistas avaliam como positivo sob diferentes aspectos acordo
para salvar o BRB, e suficiente para conter fase mais aguda de
uma das maiores crises financeiras do pais provocada por fraudes "'
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Conselho de Administracdo
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» MILA FERREIRA
» PAULO GONTIO

acordo firmado ontem en-

tre o Governo do Distri-

to Federal (STF), a Uniao,

o Fundo Garantidor de
Crédito (FGC) e o Banco de Bra-
silia (BRB) para salvar a institui-
cdo financeira foi visto como po-
sitivo por especialistas em merca-
do financeiro que acompanham e
analisam a situacdo desde o inicio
(veja quadro). Apesar de algumas
ponderacoes, os analistas avaliam
que o empréstimo de R$ 6,5 mi-
lhées vai ajudar a recompor aliqui-
dez do banco e conter a fase mais
aguda da crise.

O professor de economia do Ib-
mec e analista de investimentos
Renan Silva destaca que o objetivo
da operacdo firmada é preservar a
solvéncia do banco, restabelecer a
confianca dos depositantes e con-
ter risco sistémico regional decor-
rente das perdas. “Na pratica, a es-
truturacao do empréstimo amplia a
capacidade de absorcédo de perdas
do BRB e recompée imediatamen-
te a posicao de liquidez, impedin-
do deterioragao adicional da base
de depésitos’, diz.

“A engenharia institucional
construida no STF, necessdria pa-
ra superar limitacoes regulatérias
que impedem o FGC de emprestar
diretamente a bancos, evidencia
tanto a urgéncia da situagao quan-
to o esforco coordenado para evitar
um desfecho mais drastico, como a
liquidacéo extrajudicial’ acrescen-
ta o especialista.

O economista e professor da
Universidade de Brasilia (UnB) Cé-
sar Bergo também enxerga de ma-
neira positiva a etapa vencida on-
tem. “Foi dado um grande passo,
com autoridades de peso assinan-
do o documento, inclusive, o mi-
nistro Luiz Fux, do STE, homolo-
gando o acordo’, ressalta, citando,
ainda, o ministro da Fazenda, Da-
rio Durigan, e o advogado-geral
da Unido, Jorge Messias. “O inte-
ressante é que ha uma disposicao
do FGC de conceder o crédito. Isso
resolve aquela questao de patrimo-
nio, para que o BRB possa colocar
em pratica o business plan’, com-
pleta Bergo, referindo-se ao plano
de negdcios mencionado pelo BRB
ao firmar o acordo.

0 banco informou que tinha o
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Especialistas analisam os efeitos do acordo fechado para salvar o BRB

e

“Foi dado um grande
passo, com autoridades
de peso assinando

o documento”

César Bergo,
economista da UnB

“(A operacao) oferece
um horizonte de
tempo adequado
para reorganizacao”

Renan Silva,
economista do Ibmec

plano pronto para a solicitacdo da
operacao junto ao FGC e firmou o
compromisso com a celeridade no
cumprimento e atendimento das
condigdes necessarias a celebra-
¢do do acordo.

“A assinatura desse acordo é um
avanco significativo. Esperamos
que, nos proximos meses, a gestao
do BRB siga profissional eisenta de
interferéncias politicas. Esperamos
que o banco cumpra suas obriga-
¢oes perante ao Banco Central e a
Comissdo de Valores Mobilidrios.
Eu nao tenho a menor davida de
que, com a efetivacdo e homolo-
gacdo judicial deste acordo, me-
lhora bastante o cendrio para efeito
de manutencdo do BRB como um
banco do Distrito Federal’, ressal-
tou César Bergo.

Ponderacoes

Do ponto de vista economico-fi-
nanceiro, Renan Silva observa que
a operacdo reforca o capital regu-
latério do banco. “Além disso, ofe-
rece um horizonte de tempo ade-
quado para reorganizacao interna,
revisao de processos de governan-
ca e eventual recuperacdo judicial
de valores relacionados as fraudes
investigadas’, explica.

“Ainda que o montante nao eli-
mine completamente o passivo
potencial do caso Master, estima-
do em patamares superiores ao
valor do empréstimo, o aporte é

suficiente para conter a fase mais
aguda da crise e criar um colchdo
de capital transitério capaz de per-
mitir a continuidade das operacoes
essenciais do BRB e o cumprimen-
to das exigéncias prudenciais mini-
mas’, analisa o especialista.

Renan ressalta ainda que a vin-
culacdo do pagamento do emprés-
timo ao lucro futuro do banco con-
fere racionalidade financeira ao
acordo, pois evita pressionar as
contas-correntes do GDF no curto
prazo e condiciona o reembolso a
capacidade real de geracao de cai-
xa da instituicao.

“Contudo, vale pontuar que o
risco fiscal embutido para o Distri-
to Federal permanece relevante. Se
a capacidade de geracao de lucro
do BRB néo se materializar na ve-
locidade ouno volume esperado, o
Tesouro local podera ser acionado
para complementar pagamentos, o
que pressiona as financas ptblicas
em um cendrio macro desafiador’,
destaca. “Ao mesmo tempo, a exi-
géncia de fianca por parte de um
sindicato de bancos funciona co-
mo mitigador de risco para o FGC
e trata-se de um sinal de que o mer-
cado imp0s garantias robustas para
o rearranjo’, complementa.

Em termos de governanca, o
especialista explica que o acordo
produz efeitos ambivalentes. “Por
um lado, a validagdo pelo STE a
presenca da Unido e a participa-
¢do de instituicdes financeiras pri-
vadas pressionam o BRB a imple-
mentar mudangas estruturais em
controles internos, compliance e
gestdo de risco, algo indispensavel
apos as perdas geradas. Por outro
lado, a necessidade desse desenho
complexo expoe fragilidades pree-
xistentes e cria uma narrativa de
que o banco estard sob observa-
cao reforcada nos proximos anos’,
frisa Renan.

Por fim, sob a dtica técnica e fi-
nanceira, o economista avalia que
acordo ¢é positivo para o BRB por-
que elimina o risco de ruptura, re-
compée liquidez e melhora solvén-
cia. “O banco ganha tempo, capi-
tal e condicdes institucionais para
se recuperar. Porém, o sucesso da
operacdo depende da capacidade
efetiva do BRB de voltar a gerar lu-
cro, da execucao rigorosa das me-
didas de saneamento e do monito-
ramento continuo dos riscos rema-
nescentes’, salienta.
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GDF envia a CLDF projeto
que autoriza a compra do
Master pelo BRB
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0 Banco Central rejeita a
compra de fatia do Banco

‘ Master pelo BRB

Inicio da Operacao
Compliance Zero, que
investiga a venda de

RS 12,2 bilhdes em
carteiras de crédito
inexistentes do Master ao BRB

Ibaneis Rocha
demite Paulo Henrique
Costa do cargo de
presidente

Daniel Vorcaro € solto com
tornozeleira eletrnica

Paulo Hehrlquq Costa
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4.7  GDF recorre ao STF para
. garantir o uso dos (
iméveis piblicos coma \.ﬂ'@
- garantia ao BRB
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» Em decisao monocrdtica,
y o presidente do STF,
@ E ministro Edson
1“,’ Fachin, suspendeu a { 2/5 |

Liminar, autorizando,
novamente, 0 uso dos

imdveis como garantia
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Quadra capital paga

R$ 1 bilhao ao BRB,
referentes a negociacdo de
ativos do Master

Com intermediag&o do STF, 0
GDF alinha um acordo junto
a0 governo federal para
conseguir R$ 6,6 bilhdes
emprestados do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC)

Camara Legislativa do DF aprova,
com 14 votos favordveis e sete
contrdrios, a compra das agdes do
Master pelo BRB
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€ preso

Nelson Antdnio de Souza
assume a presidéncia do BRB

Daniel Vorcaro
é preso novamente

0 desembargador Rémulo de
Araiijo Mendes, do Tribunal de
Justica do Distrito Federal e
Territérios (TJDFT), emite liminar
atendendo a pedido do Ministério
Pliblico e suspende o uso dos imdveis

do GDF como garantia ao BRB
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Procurador-geral da
Repdblica, Paulo
Gonet, manifesta-se
contrario ao uso dos
imdveis do GDF como
garantia ao BRB
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Fica decidido que a suspensao de
Liminar serd julgada no plendrio do
Supremo Tribunal Federal (STF).
Ainda sem apreciacao

BTG paga mais R$ 1 bilhao ao
Tesouro do DF para socorrer BRB.
Montante é referente &
securitizagao da divida ativa do DF
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