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Investigado por esquema bilionario, Paulo Henrigue Costa esta preso no Complexo Penitenciario da Papuda.
Especialistas ouvidos pelo Correio destacam que a Operacdo Compliance Zero deve entrar em nova etapa
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Ex-presidente do BRB

esta isolado em uma cela

» MARIA EDUARDA LAVOCAT
» PAULO GONTIO

ex-presidente do Banco de Brasilia
(BRB), Paulo Henrique Costa, passou
a primeira noite no Complexo Peni-
tenciario da Papuda ap6s audiéncia
de custddia realizada na tltima quinta-feira.
Preso pela Policia Federal no mesmo dia, no
ambito da 42 fase da Operacao Compliance
Zero, ele é investigado por participacdo em um
esquema de vantagens indevidas durante as
negociacoes paraa compra do Banco Master.
De acordo com apuracéo do Correio, Pau-
lo Henrique foi encaminhado a ala conhecida
como PDF4, onde ficam presos considerados
de maior relevancia ou que exigem medidas
especiais de seguranca. Ele permanece em ce-
la individual, sem contato com a massa car-
ceréria, como forma de garantir sua integri-
dade fisica e evitar qualquer tipo de influén-
cia sobre outros detentos. Essa mesma area
no Complexo da Papuda recebeu nomes de
grande repercussdo, como Luiz Estevao, Jair
Bolsonaro, José Dirceu, Anderson Torres, Sil-
vinei Vasques, entre outros.

Rastreamento

Para o economista e professor da Univer-
sidade de Brasilia (UnB) Newton Marques, 0
rastreamento de valores em casos miliona-
rios como esse depende, principalmente, da
quebra de sigilos bancario e fiscal dos envolvi-
dos. Segundo ele, transagdes imobilidrias, co-
mo as citadas na investigacao, exigem andlise
detalhada em cartérios deregistro de iméveis
e podem envolver mecanismos que dificul-
tam a identificacdo, como o uso de procura-
¢oes ou de laranjas.

Ainda assim, ha controles institucionais:
cartdrios sdo obrigados a comunicar opera-
¢coes as autoridades fiscais, enquanto bancos
reportam movimentacdes atipicas a 6rgaos
como o Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (Coaf). “Mesmo com tentativas
de ocultacdo, essas operagdes costumam dei-
xar rastros que podem ser reconstruidos ao
longo da investigaco’, explica.

Ap6s o nome de Ibaneis Rocha (MDB) ser
citado em mensagens trocadas entre o ex-pre-
sidente do BRB Paulo Henrique Costa e o ex-
-banqueiro Daniel Vorcaro — em que PHC
teria afirmado a Vorcaro: “O governador me
pediu que preparasse um material para a

Aponte a
camera
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argumentacdo dele, porque vamos receber
criticas, em referéncia a aquisicao de cartei-
ras de crédito consideradas de alto risco do
Banco Master pelo BRB — a defesa do ex-go-
vernador se manifestou.

Em nota técnica, o escritdrio Almeida Cas-
tro, Castro e Turbay Advogados sustenta que o
contetdo do didlogo reforca a tese apresenta-
dadesde oinicio pela defesa. Segundo os advo-
gados, o fato de o ento presidente do BRBtera
necessidade de preparar umanotatécnica, de-
monstra que o governador ndo acompanhava
diretamente as operacoes. “Se houvesse parti-
cipagdo ouingeréncia direta, seria desnecessa-
riaa elaboragdo de material explicativo paraseu
préprio conhecimento, argumenta a defesa.

Na tltima quinta-feira, durante uma agen-
da publica, a governadora Celina Ledo (PP)
fez criticas a gestao de Paulo Henrique Costa
a frente do Banco de Brasilia apds receber a

noticia da prisao. “Eu nao tinha relagdo com
ele (PHC)Tinha muitas criticas ao Paulo. Eu
ja falava que eu iria troca-lo ao assumir o go-
verno, afirmou na ocasido. Celina disse que
tem interesse direto na elucidagao do caso.
“Espero que toda essa situagdo seja esclare-
cida e que as pessoas que estiveram envolvi-
das, paguem por isso, acrescentou.

Futuro da operacao

Na avaliacdo do advogado criminalista e
socio do RCA Advogados, Berlinque Cantel-
mo, a prisao preventiva de Paulo Henrique
Costa tem funcdo investigativa, e ndo apenas
cautelar. Segundo ele, em operagdes financei-
ras e de combate a corrupgao, prender umin-
vestigado de alto escaldo ajuda a interromper
sua capacidade de articulacao, reduz o risco
de destruicao de provas, dificulta a combina-
¢do de versoes entre envolvidos e aumenta a
pressao por uma possivel colaboragdo.

No caso, Cantelmo ressalta que PHC ocu-
pava uma posicao estratégica, ligando o lado
publico (BRB) ao privado (Banco Master) na
compra de papéis podres que causaram pre-
juizos bilionarios ao Banco de Brasilia. Por is-
so, sua prisao pode ajudar a esclarecer como as
decis6es foram tomadas dentro do esquema.

Apartir de agora, o especialista afirma que
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ainvestigacdo deve avancar em quatro frentes.
A primeira é a analise de celulares, computa-
dores e documentos apreendidos, que podem
revelar novos envolvidos. A segunda é o apro-
fundamento da apuracao patrimonial, ja que
aPolicia Federal aponta que a suposta propi-
nateriasido paga com quatro iméveis em Sao
Paulo e dois em Brasilia, somando R$ 146 mi-
lhoes — o que pode indicar uso de “laranjas”
e empresas de fachada.

A terceira frente é a conexdo com outras
fases da Operacao Compliance Zero, iniciada
em novembro de 2025, que investiga o Ban-
co Master. A quarta envolve a cooperagdo en-
tre rgaos como Banco Central, Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM), Receita Federal,
Coaf e Ministério Publico Federal, amplian-
do o alcance das apuracboes.

Delacao

Para Cantelmo, o acordo de colaboracgao
premiada é uma grande possibilidade no cur-
to e médio prazo por trés motivos principais.
O primeiro é que os investigados tém informa-
coes diferentes entre si. “O advogado Daniel
Monteiro (preso em Séo Paulo na quinta-fei-
ra), 0 PHC e o préprio Daniel Vorcaro podem
ser pecas distintas do quebra-cabeca, o que
gera uma corrida entre as defesas’ explica.
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Mesmo com tentativas de
ocultacao, essas operacoes
costumam deixar rastros
que podem ser reconstruidos
ao longo da investigacao”

Newton Marques, economista
e professor da UnB

0 segundo fator é a forca das provas reuni-
das, como movimentacoes de R$ 146 milhoes
em imdveis, bloqueios de bens e decisdes do
STF que sustentam asmedidas adotadas. “Nes-
se cendrio, ficamais dificil sustentar uma defe-
sa baseada apenas em negar os fatos) afirma.

Por fim, ele destaca que o esquema investi-
gado tem cardter amplo, envolvendo um ban-
co publico, uma institui¢ao privada, fundos de
investimento e 6rgaos reguladores. Segundo
0 advogado, acordos de colaboracdo podem
ajudar a identificar os beneficirios finais das
propinas, os mecanismos de lavagem de di-
nheiro, possiveis falhas ou omissées nos con-
troles e até eventuais conexdes politicas, ja
que o BRB é um banco ptblico e a escolha
de seu presidente passa pelo governo local.

Rastreamento

A identificacdo de novos envolvidos, res-
salta Berlinque Cantelmo, é praticamente cer-
ta e deve ocorrer por trés caminhos: o técni-
co, com a andlise de dispositivos eletronicos;
o patrimonial, com o rastreamento de bens e
valores; e o testemunhal, por meio de depoi-
mentos de funciondrios, diretores e auditores,
que tendem a colaborar mais apés a prisao de
um personagem central do caso.

O caso segue em evolucao e deve ganhar
novos desdobramentos amedida que asinves-
tigaces avancem sobre o fluxo financeiro, os
vinculos entre os envolvidos e a possivel par-
ticipacao de outros agentes. Com a andlise do
material apreendido e o aprofundamento das
apuracoes, a expectativa € de que a Policia Fe-
deral consiga esclarecer adimensao do esque-
ma eidentificarresponsabilidades, enquanto a
Justica avalia os préximos passos do processo.
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