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SISTEMA FINANCEIRO

Liquidacoes bancarias
redefinem investidor

Apos a crise do Banco Master, seguranca e diversificacao tornam-se essenciais para investir, com foco na preservacao
do capital em um mercado turbulento. Especialistas alertam para os riscos de buscar retornos muito elevados

» FERNANDA STRICKLAND

comportamento dos in-
vestidores brasileiros
mudou de forma nitida
em 2026, com a seguran-
ca passando a ser prioridade so-
bre a rentabilidade. A sequéncia
de liquidagdes bancarias, inicia-
da pelo Banco Master em novem-
bro de 2025, aliada a manuten-
cdo de juros elevados, tem leva-
do quem investe a rever suas es-
tratégias, optando por alternativas
mais cautelosas e conservadoras.

O movimento reflete uma bus-
ca crescente por protecao e estabi-
lidade em um cendario marcado por
incertezas financeiras, lembrando
que, no atual contexto, preservar
o capital tornou-se tdo importante
quanto multiplicé-lo.

Segundo o economista Otto No-
gami, professor do Insper, o cena-
rio atual mudou aldgica de tomada
de decisdo no mercado financeiro.
“Essas sdo as perguntas que estao
tirando o sono de muita gente nes-
teinicio de 2026. Com a Selica 15%
e diante das liquidacdes de insti-
tuicoes financeiras que estamos
acompanhando, o
jogo mudou. A eu-
foria com os juros
altos deu lugar ao
medo do risco de

atento a classificacao de risco da
instituicao onde pretende aplicar
seu recurso’, explica.

Segundo ele, as classificacoes
de risco refletem a qualidade da
governanca e da gestdo das ins-
tituigdes. Além disso, outros in-
dicadores sdo essenciais, como o
volume de patrimonio, o tempo
de atuacdo no mercado, o histé-
rico de solidez em periodos de
crise, as avaliacdes e reconhe-
cimentos do Banco Central, e a
capacidade de analisar e proje-
tar cendrios econdmicos.

“O saldo patrimonial de uma
empresa revela muito sobre sua
seguranca e credibilidade. J4 o
tempo de atuacdo no mercado
demonstra a capacidade de en-
frentar crises e se manter solida’,
ressalta o diretor. Segundo Cane-
do, essas informacées sao publi-
cas e podem ser consultadas nos
sites das proprias instituicoes, no
do Banco Central e em agéncias
classificadoras de risco.

Em um cendrio de juros eleva-
dos, especialistas alertam para o
risco de ofertas que superam sig-
nificativamente a média do mer-

cado. “O investi-
dor busca equili-
brar risco e retor-
no’, afirma Cane-
do. “No entanto,
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riosa das institui-
coes financeiras
antes de qualquer
investimento. O
Fundo Garantidor
de Créditos (FGC)
ja comecgou a res-
sarcir investidores
que tinham apli-
cacodes no Banco
Master, liquidado
pelo Banco Cen-
tral apés indicios de irregularida-
des e problemas de liquidez.

A devolucao dos recursos acon-
tece em um momento estratégico
para o mercado, com a taxa Selic
ainda elevada, mas projetada pa-
ra uma reducao gradual ao longo
de 2026. Com o retorno do capi-
tal, os investidores passam a bus-
car novas oportunidades de apli-
cacao, desta vez com atencao re-
dobrada ao risco.

Para Otto Nogami, a experiéncia
recente reforca a importancia de
observar o limite do FGC e avaliar
a saude das instituicoes financei-
ras. “Muitos investidores se acostu-
maram a olhar apenas para a ren-
tabilidade. Em 2026, isso se tornou
perigoso’, afirmou. Ele recomenda
ndo ultrapassar o limite de cober-
tura do fundo e alerta que, embo-
ra o0 FGC funcione, o ressarcimen-
to pode levar semanas ou meses,
comprometendo quem depende
de liquidez imediata.

Mapeando riscos

De acordo com Carlos Canedo,
diretor de negdcios da Sicredi Pla-
nalto Central, a escolha da insti-
tuicdo financeira é o primeiro pas-
so para investir com seguranga. “E
fundamental que o investidor fique

de risco da
instituicao onde
pretende aplicar
seu recurso”

Carlos Canedo, diretor
de negacios da Sicredi

que ha um risco
de crédito consi-
derdvel por trds da
oferta” Ele reforca
que, nesses casos,
é essencial ana-
lisar cuidadosa-
mente a institui-
¢do e nao se dei-
xar levar apenas
pela rentabilida-
de aparente.

O Banco Master, por exem-
plo, ofereceu CDBs (Certificados
de Depésito Bancario) com retor-
nos extremamente atrativos, en-
tre 130% e 190% do CDI (Certifica-
do de Depésito Interbancério). No
entanto, essas taxas elevadas refle-
tiam um risco de crédito elevado,
evidenciando que ganhos muito
acima da média do mercado po-
dem implicar riscos consideraveis
para o investidor.

Canedo recomenda priorizar
titulos com menor risco de cré-
dito e lastro sdlido, além de man-
ter uma carteira diversificada. A
orientagdo segue a mesma linha
de Otto Nogami, que reforca a im-
portancia de diferenciar retorno
de seguranca. “Se um investimen-
to parece ‘bom demais para ser
verdade’ em meio a uma onda de
liquidac¢des bancdrias, provavel-
mente ele carrega um risco que
ainda nao se percebeu’, afirma.

Entre os ativos mais seguros em
2026, especialistas destacam o Te-
souro Selic, garantido pelo governo
federal. Segundo Nogami, esse é o
principal instrumento para formar
uma reserva de emergencia, espe-
cialmente em um cendrio de possi-
vel crise bancaria. Ele também re-
comenda exposicao parcial a ati-
vos internacionais, como dolar ou

Dez passos para se proteger

Quando o assunto é seu dinheiro, é preciso saber fazer a escolha certa
.AVALIE A SOLIDEZ DA INSTITUICAO

I I FINANCEIRA

smmmmss. Antes de investir, investigue a sadde da
instituicao onde pretende aplicar seu dinheiro:
W Verifique a classificagdo de risco (rating)
atribuida por agéncias especializadas

B Analise o patrimdnio total da instituicao
(quanto maior, maior capacidade de enfrentar
crises)
B Observe o tempo de atuagdo no mercado —
instituicdes que atravessaram varias crises
tendemn a ser mais resilientes

M Confira se ha reconhecimento ou supervisao
positiva do Banco Central

Regra pratica: rentabilidade alta s6 é sequra

quando vem de instituicoes solidas. M
-
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. CONSULTE FONTES OFICIAIS E

l OE\ PUBLICAS NAO CONFIE APENAS EM

= :Q MATERIAL PROMOCIONAL.

Busque dados em:

W site da propria instituicao financeira
o relatdrios do Banco Central

W agéncias classificadoras de risco

B demonstragdes financeiras auditadas

A informagao pdblica é o principal
instrumento de protecao do investidor.
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. PRIORIZE SEGURANCA ANTES DA !
RENTABILIDADE :
Em momentos de instabilidade:
W desconfie de retornos muito acima da média
do mercado
W compare o rendimento com a taxa basica de
juros (Selic)
W [embre que maior retorno geralmente
significa maior risco de crédito
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Se o rendimento parece "bom demais”,
investigue o risco por tras. "
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Nunca concentre todo o dinheiro em um tnico
banco, produto ou tipo de investimento

[ DIVERSIFIQUE A CARTEIRA :

Combine, por exemplo:

W renda fixa pds-fixada (CDI/Selic)

M titulos com garantia ou lastro sélido
W produtos isentos de imposto (como LCI
e LCA, quando adequados)

W prazos diferentes de liquidez
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Diversificacdo reduz impacto de fathas
individuais.
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= 2= I8l PROTEJA-SE COM O LIMITE DO FGC
E@ 0 Fundo Garantidor de Créditos protege
até R$ 250 mil por CPF por instituicao

(em produtos elegiveis).

({00

Estratégia comum:

| dividir valores maiores entre instituicoes
diferentes

M evitar ultrapassar o Limite garantido em um
(inico banco

Isso reduz perdas em caso de liquidagdo.

Fonte: Carlos Canedo, diretor de negdcios da Sicredi Planalto Ceﬁtral

. CONHECA SEU PERFIL DE RISCO
Antes de investir ou migrar recursos,
entenda se voceé é:

W conservador

B moderado

M arrojado

Isso evita:

W investimentos incompativeis com sua
tolerdncia a risco

W falta de liquidez quando precisar do
dinheiro

B decisoes emocionais em crises

Investimento certo € o que combina com
seu comportamento financeiro.

.PLANEJE MIGRACOES COM
CUIDADO

Se decidir trocar de instituicao:

M Faca andlise completa da carteira atual
B Avalie custos de resgate ou impostos

B Preserve o equilibrio entre risco,
liquidez e prazo

B Procure orientagao especializada

Migrar sem planejamento pode piorar a
situacao.

.CONTE COM ORIENTA(;AO
PROFISSIONAL ESPECIALIZADA
Prefira profissionais focados em
investimentos (ndo apenas generalistas).

Eles ajudam a:

B montar estratégia coerente

W jdentificar riscos ocultos

W alinhar investimentos aos objetivos de
vida

Consultoria qualificada é ferramenta de
protecdo patrimonial.

. DESENVOLVA EDUCACAO
FINANCEIRA CONTINUA

0 investidor mais protegido € o mais
informado.

B Acompanhe cendrio econdmico

B Entenda indicadores basicos

W Revise sua carteira periodicamente

Instabilidade exige atualizagdo constante.

. COMECE — E MANTENHA O
HABITO DE INVESTIR

Mesmo com pouco capital:

B construa disciplina de poupanca
W invista regularmente

M pense no longo prazo

Consisténcia é mais importante gue
timing perfeito.

ouro, que oferecem protecédo con-
tra instabilidades globais. Para o
economista, a diversificacdo geo-
gréfica funciona como um “cole-
te salva-vidas contra crises locais”

Apesar do aumento da cautela,
o cendrio ainda apresenta oportu-
nidades relevantes, especialmen-
te em renda fixa. Entre as opgoes
destacadas por especialistas estdo
CDBs de instituicoes sdlidas, titu-
los publicos atrelados a Selic, pa-
péis indexados a inflacao, Letra de
Crédito Imobilidrio (LCI) e Letra de
Crédito do Agronegdcio (LCA) com
isencao de Imposto de Renda, além

de fundos de renda fixa com retor-
no préximo ao CDI.

Paulo Cunha, CEO da iHUB In-
vestimentos, afirma que o CDB con-
tinua competitivo no cendrio atual.
“O CDB prefixado da XP, com taxa
em torno de 15,2% ao ano por alguns
meses, é bastante atrativo’, diz. O es-
pecialista também destaca titulos
com vencimento em 2030, que pa-
gam IPCA mais cerca de 7,5% a 8%,
oferecendo protecdo real contraa in-
flacdo. Ainda assim, ele recomenda
ndo concentrar as aplicacdes em um
unico emissoy, sugerindo limitar essa
exposicaoa cerca de 10% da carteira.

. s 0
Critérios

A tendéncia para 2026, se-
gundo especialistas, é de maior
profissionalizacdo do investidor
brasileiro. “Percebo um movi-
mento claro de profissionaliza-
¢do de quem investe, com uma
preferéncia crescente por segu-
ranca em vez de rentabilidade’,
afirma o diretor de negécios da
Sicredi Planalto Central. Ele res-
salta que a diversificacdo conti-
nua sendo essencial, mas de-
ve respeitar o perfil de risco de
cada investidor — conservador,
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Muitos investidores
se acostumaram a
olhar apenas para
a rentabilidade.

Em 2026, isso se
tornou perigoso"

Otto Nogami, economista
e professor do Insper

moderado ou agressivo — e seus
objetivos pessoais. “O investi-
dor que mais consegue rendi-
mento é aquele que sabe diver-
sificar sua carteira.”

Para quem teve recursos im-
pactados por liquidacdes bancé-
rias, Canedo recomenda priori-
zar a seguranca ao reinvestir os
valores recuperados. Se o mon-
tante estiver dentro do limite do
FGC, ele serd ressarcido. Depois
disso, o foco deve ser estabilida-
de, e ndo ganhos extraordindrios.

“Minha orientacao para esse in-
vestidor é que ele aplique esse re-
curso agora priorizando a seguran-
¢a, mais do que buscando rentabi-
lidade’, afirma. Ele também reco-
menda realizar uma analise espe-
cializada antes de transferir investi-
mentos entre instituicoes, para evi-
tar incompatibilidade entre o per-
fil do investidor e os novos ativos.

Outro ponto destacado pe-
lo diretor de negécios da Sicredi
Planalto Central é o modelo coo-
perativo, que une presenca na-
cional a atuacdo local. Segundo
ele, essa proximidade com a eco-
nomia regional permite melhor
compreensdo das necessidades
da comunidade e acompanha-
mento mais proximo dos inves-
tidores. “O sistema tem presenca
nacional, mas atuacao local. Vi-
vemos a microeconomia do nos-
so territorio e estamos muito pro-
ximos da comunidade’, destaca.

Apesar do cenario mais caute-
loso, especialistas ressaltam que
2026 ainda oferece oportunida-
des favoréveis para investir, espe-
cialmente devido ao nivel elevado
dos juros. A principal recomenda-
¢do é desenvolver o habito de in-
vestir de forma gradual. “Comece
com o que vocé puder’, orienta Ca-
nedo. “Nao espere ter o valor exato
para comecar. O habito de inves-
tir se constréi aos poucos e ganha
ritmo ao longo dos anos’, reforca.

O episédio do Banco Master
deve gerar efeitos duradouros no
comportamento do investidor bra-
sileiro e, possivelmente, influen-
ciar as regras do proprio FGC. Es-
pera-se maior rigor na avaliacdo de
instituicoes menores e mais caute-
la diante de ofertas com rentabili-
dade acima da média.

0 aprendizado central desse pe-
riodo, segundo analistas do merca-
do, é que em um ambiente de juros
altos e instabilidade institucional,
seguranca, liquidez e diversifica-
¢do deixam de ser meras recomen-
dagbes e passam a ser condicoes
essenciais para investir.



