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Integrantes de grupo de trabalho querem entender se houve falha da autarquia na fiscalizacao sobre a satde financeira do banco
de Daniel Vorcaro. Parlamentares também vao a PF e ao STF tentar fechar acordos para obtencdo de informacoes sigilosas
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grupo de trabalho criado na

Comissao de Assuntos Eco-

nomicos do Senado para

acompanhar as investiga-
coes do Banco Master definiu como
prioridade esmiucara atuagdo da Co-
missdo de Valores Mobilidrios, autar-
quia vinculada ao Ministério da Fa-
zenda eresponsavel pela fiscalizacao
dos fundos de investimento envolvi-
dos nas operacdes sob suspeita. Isso
porque a CVM tem como atribuicdo
principal regular e controlar o mer-
cado de capitais, além de proteger
investidores contra fraudes. Seria o
primeiro organismo a alertar para a
saude financeira de uma instituicao.

“Cabia a CVM supervisionar
os fundos envolvidos no caso, e é
fundamental entender como o 6r-
gao atuou para orientar os proxi-
mos passos das investigacdes’, afir-
mou o presidente da CAE, senador
Renan Calheiros (MDB-AL). Para
ele, a compreensao da atuacao da
autarquia é essencial para direcio-
nar os trabalhos do grupo.

O colegiado também aprovou,
ontem, uma série de convites pa-
ra depoimentos. Na lista, estdo o
presidente do Banco Central, Ga-
briel Galipolo; o diretor de Fiscali-
zacdo do BC, Ailton de Aquino San-
tos; Otto Lobo, presidente interino
da CVM; Daniel Vorcaro, ex-dono
do Master; e Paulo Henrique Cos-
ta, ex-presidente do Banco de Bra-
silia. Como sao convites, eles nao
sdo obrigados a comparecer.

A colocagdo da CVM no foco
da investigacdo sobre o Master
vem no momento em que a CAE
precisa analisar duas indicagdes
feitas pelo presidente Luiz Indcio
Lula da Silva para a diretoria do 6r-
gdo — entre elas, a de Otto Lobo.

Segundo o vice-presidente da
CAE, senador Laércio Oliveira (PP-
-SE), o foco na CVM nao quer dizer
que o grupo de trabalho atropelard a
competéncia dos 6rgaos de investi-
gacdo. “Trata-se de um caso de poli-
cia. A conducao das apuracdes deve
permanecer sob responsabilidade
da Policia Federal (PF), do Ministé-
rio Publico e do Supremo Tribunal
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Cabiaa CVM
supervisionar os
fundos envolvidos no
caso, e é fundamental
entender como o 6rgao
atuou para orientar os
proximos passos das
investigacoes”

Senador Renan
Calheiros (MDB-AL)

Federal (STF), evitando sobreposi-
cao de atribuigoes’, explicou.
Integrante do grupo de trabalho,
o senador Esperidido Amin (PP-SC)
defendeu que o colegiado acompa-
nhe de perto os desdobramentos dos
inquéritos conduzidos pela PF nos
estado. “F importante que o Senado
tenha uma visao completa sobre as

Pais falha contraa
corrupcao, diz ONG

» RAFAELA GONCALVES

As investigacoes sobre o Ban-
co Master e o esquema de fraudes
contra os aposentados e pensio-
nistas do Instituto Nacional do Se-
guro Social (INSS) expoem fragili-
dades estruturais no sistema bra-
sileiro de controle da corrupcao.
A adverténcia é da ONG Transpa-
réncia Internacional e os dois epi-
s6dios sdo destacados no relatério
Retrospectiva 2025 como exemplos
de falhas de governanca em setores
estratégicos da economia formal e
de infiltracdo do crime organiza-
do no Estado.

Apublicacéo, divulgada ontem,
acompanha a divulgacio do In-
dice de Percepcdo da Corrupcao
(IPC), que manteve o Brasil, em
2025, na 1072 posicdo entre 182
paises e territdrios avaliados. O
pais obteve 35 pontos em uma es-
cala que vai de zero a 100, repetin-
do a segunda pior pontuacdo de
sua série historica.

O relatério cita a Operacdo Sem
Desconto, que revelou o maior

esquema de fraudes previdencia-
rias ja identificado no pais, com
prejuizos a milhares de aposenta-
dos, e a Operacao Compliance Ze-
1o, que investiga o que a entidade
classifica como a maior fraude ban-
céria da histéria brasileira. No caso
do Banco Master, a Transparéncia
Internacional aponta a existéncia
de contratos de alto valor firma-
dos entre a instituicdo financeira e
escritdrios de advocacia ligados a
autoridades publicas, além de sus-
peitas de conflitos de interesse e de
interferéncias indevidas em inves-
tigacOes em curso.

Segundo a ONG, os episddios
evidenciam como “a corrupcao
corrdi as instituicdes e permite
que redes criminosas aliciem o
Estado e condicionem seu fun-
cionamento a interesses ilicitos”.
O relatério também critica a res-
posta do governo federal ao es-
candalo no INSS e alerta para
a expansao das emendas par-
lamentares, que ultrapassaram
R$ 60 bilhdes no Orcamento de
2026, consolidando o fendmeno

apuracoes e eventuais ramificacoes
dasinvestigacoes envolvendo o Ban-
co Master’, observou.

Na sequeéncia das investigacoes
sobre a atuacao da CVM no caso, 0
grupo de trabalho pretende avan-
car no acesso a informacoes sigilo-
sas. A estratégia é apresentar solici-
tacoes diretamente as autoridades,
evitando anecessidade de delibera-
¢ao do plendrio do Senado.

Carbono Oculto

Por conta disso, integrantes do
grupo de trabalho se retinem, ho-
je, com o diretor-geral da PE, An-
drei Rodrigues, e com o presiden-
te do STE Edson Fachin. O objeti-
vo é solicitar acesso a dados rela-
cionados as operacdes financeiras
anteriores a abertura do inquéri-
to, incluindo os da Carbono Ocul-
to — que em agosto de 2025 levan-
touum esquema de lavagem de di-
nheiro, pelo Primeiro Comando da
Capital (PCC), por fintechs e fundos
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descrito pela entidade como
“captura orcamentéria”.

Avancos

Apesar das criticas, o relatdrio
também destaca avancos pontuais
no enfrentamento a corrupgao. En-
tre eles, cita a Operacdo Carbono
Oculto, conduzida pela Receita Fe-
deral em conjunto com o Ministé-
rio Publico de Sao Paulo (MP-SP),

de investimento administrados pe-
lo Master e pela Reag Investimen-
tos, também liquidada extrajudi-
cialmente pelo BC. A expectativa
é de que as reunides de hoje per-
mitam esclarecer o alcance das in-
vestigacdes jd em curso e o grau de
compartilhamento de informacdes
possivel com o Senado.

Na semana passada, o colegia-
do se reuniu com Gabriel Galipo-
lo e com o presidente do Tribunal
de Contas da Uniao (TCU), Vital
do Régo. Segundo Renan, houve
sinalizacdes positivas em relacdo
ao compartilhamento de informa-
coes sensiveis.

Em paralelo as deliberacdes do
grupo de trabalho da CAE, Andrei
Rodrigues afirmou, ontem, na divul-
gacdo de resultados de 2025 da PE,
que o avango das investigacoes sobre
o Master foi possivel gracas a “cora-
gem” de Gabriel Galipolo, poridenti-
ficar e encaminhar informacdes fun-
damentais a Procuradoria-Geral da
Reptiblica (PGR) e a Policia Federal.
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que se notabilizou pelo uso inten-
sivo de inteligéncia financeira para
identificar e rastrear fluxos ilicitos
de recursos. A iniciativa é aponta-
da como um exemplo de atuacdo
mais técnica e estratégica no com-
bate a esquemas complexos de la-
vagem de dinheiro.

O documento também men-
ciona a rejeicdo, pelo Senado,
da chamada “PEC da Blinda-
gem” como um sinal relevante

E importante que o
Senado tenha uma
visao completa

sobre as apuracoes e
eventuais ramificacoes
das investigacoes
envolvendo o Banco
Master"

Senador Esperidido
Amin (PP-SC)

“A parceria com o Banco Central nos
permitiu desvendar aquilo que tal-
vez seja o maior crime de que envol-
ve o sistema financeiro nacional. Foi
possivel gracas a coragem do presi-
dente Galipolo’, frisou.

*Estagiaria sob a supervisao
de Fabio Grecchi

de resisténcia institucional e so-
cial a tentativas de enfraquecer
os mecanismos de responsabili-
zacao de autoridades.

Segundo a Transparéncia In-
ternacional, a mobilizacdo da so-
ciedade civil e a pressdo publi-
ca foram decisivas para barrar o
avanco da proposta, demonstran-
do que ainda hé espaco para con-
ter retrocessos no sistema de inte-
gridade democrética.

R$ 30 bi em
depositos

Cinco tribunais de Justica con-
centram aproximadamente R$ 30
bilhdes em contratos de adminis-
tracdo de depositos judiciais firma-
dos com o Banco de Brasilia. Além
do Tribunal de Justica do Maranhao
(TJ-MA), integram esse grupo as
cortes da Bahia, da Paraiba, de Ala-
goas e do Distrito Federal, que trans-
feriram ao BRB a gestdo de recur-
sos vinculados a processos judiciais.

No Maranhdo, o acordo esti-
mado em quase R$ 200 milhdes
vem causando polémica nos bas-
tidores do Judicidrio. Magistrados
ouvidos reservadamente relatam
preocupagao com a seguranca e a
rastreabilidade dos valores depo-
sitados em juizo, sobretudo dian-
te do volume envolvido e do papel
estratégico desses recursos para o
funcionamento do sistema judicial.

Mesmo assim, o TJ-MA infor-
mou, em nota, que nao harisco pa-
ra os recursos de precatorios e de-
positos judiciais, que seguem “pro-
tegidos e sob controle institucional”.
Segundo o tribunal, o esclareci-
mento foi necessério apés a divul-
gacdo de “informacoes inveridicas”
sobre a movimentacao das contas.

O TJ-MA afirmou que o procedi-
mento ocorre dentro dos pardme-
tros legais, com acompanhamento
permanente, e destacou que 0s va-
lores ndo pertencem nem ao Judi-
ciario nem ao BRB, permanecendo
vinculados aos processos até deci-
sao definitiva. O tribunal também
ressaltou que os recursos operam
em regime de custddia, que os pa-
gamentos seguem sem atrasos —
com liberacdo de mais de R$ 544
milhdes entre dezembro de 2025 e
janeiro de 2026 — e que o contrato
com o BRB pode ser rescindido em
caso de descumprimento.

Apesar disso, a Corregedoria
Nacional de Justica instaurou uma
investigacao para examinar as cir-
cunstancias da transferéncia e a
adequacao do contrato de gestdo
dos recursos. (RG)

Para o relatorio, caso do
Master é um exemplo
da conexao indevida
entre figuras publicas e
interesses privados

Recomendacoes

No documento, a Transparéncia
Internacional retine uma série de
recomendacoes aos Trés Poderes,
com foco no fortalecimento dos me-
canismos de integridade e controle.
Para o Executivo, a organizacao de-
fende o aumento da transparéncia
na execucao orcamentaria e o refor-
co das estruturas responsaveis por
investigacoes e fiscalizacao.

No dmbito do Judicidrio, o rela-
tério propoe a adogao de um codi-
go de conduta no Supremo Tribu-
nal Federal (STF), além da redis-
tribuicdo do inquérito que apura
o caso do Master, como forma de
preservar a imparcialidade e a cre-
dibilidade das apuracées.

Em relacdo ao Legislativo, a
Transparéncia Internacional sus-
tenta anecessidade de avancar na
regulamentacdo do lobby, promo-
ver ajustes no Estatuto da Advoca-
cia e instituir uma comissao par-
lamentar especifica para investi-
gar possiveis irregularidades no
sistema bancério.



