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MERCADO

Big techs na corrida pela IA

Gigantes do setor de tecnologia anunciaram planos de investimento sem precedentes, que somam US$ 650 bilhoes em 2026

Reprodugao

» PEDRO JOSE*

uatro das maiores empre-

sas de tecnologia dos Es-

tados Unidos anunciaram

planos de investimento pa-
ra 2026 com foco quase integral em
inteligéncia artificial (IA). Soma-
dos, os aportes chegam a US$ 650
bilhdes, valor superior ao Produto
Interno Bruto (PIB) de paises como
Israel e mais de trés vezes o que 21
grandes companhias norte-ameri-
canas, entre montadoras e grupos
como Exxon Mobil e Walmart, pre-
véem investir neste ano.

Os recursos serdo direciona-
dos, principalmente, a construgao
e aquisicdo de infraestrutura, co-
mo data centers, chips, cabos de
rede e sistemas adicionais de gera-
cdo de energia. Alphabet, Amazon,
Meta e Microsoft detalharam esses
planos ao divulgar seus balangos
financeiros de 2025, reforcando a
disputa entre as big techs por pro-
tagonismo em um mercado de 1A
ainda em consolidacdo. O andncio
mais recente foi o da Amazon, que
sozinha projeta investir US$ 200
bilhoes em inteligéncia artificial.

O movimento representa um
ciclo de investimentos sem pre-
cedentes neste século e ocorre em
meio a questionamentos sobre o
custo elevado do desenvolvimen-
to dessas tecnologias, seus usos
futuros e se os consumidores, de
fato, pagarao pelos servicos ofere-
cidos. As respostas a essas duvidas
tém impacto direto sobre o merca-
do financeiro.

Nos tltimos trés anos, o indice
S&P 500 acumulou alta expressiva
deUS$ 30 trilhdes em valor de mer-
cado, impulsionado sobretudo por
empresas de tecnologia como Al-
phabet Inc. e Microsoft Corp., além
de companhias beneficiadas pela
expansao da infraestrutura de IA,
entre elas as fabricantes de chips
Nvidia e Broadcom Inc., e forne-
cedoras de energia elétrica como
a Constellation Energy Corp. Caso
esse ritmo desacelere, o efeito ten-
de a se refletir nos principais indi-
ces de acoes.

No centro desse ecossistema es-
td a OpenAl, que planeja gastar
US$ 1,4 trilhdo nos préximos anos.
Apesar de ter se tornado, em outu-
bro, a startup mais valiosa do mun-
do sob alideranca de Sam Altman,
a empresa registra receitas muito
inferiores aos seus custos operacio-
nais. Segundo o portal The Infor-
mation, a expectativa é de queimar
cerca de US$ 115 bilhoes até 2029,
antes de a empresa comecar a gerar

A Amazon anunciou um plano de investimentos de US$ 200 bilhdes em IA apenas neste ano, principalmente para construcao de data centers

caixa, apenas em 2030.

Até o momento, a OpenAl nao
enfrentou dificuldades para cap-
tar recursos, tendo arrecadado va-
lor de US$ 40 bilhges junto ao Sof-
tbank Group Corp. e outros investi-
dores no inicio deste ano. A Nvidia,
por sua vez, prometeu investir até
US$ 100 bilhoes em setembro, em
acordos voltados a financiar clien-
tes, movimento que tem levantado
preocupacdes sobre possiveis pra-
ticas de financiamento circular na
inddstria de IA.

Euforia tecnoldgica

Na leitura do doutor em Comu-
nicacao e professor da disciplina
Inteligéncia Artificial e Transfor-
macdo Digital da Faculdade Sena-
¢-DF Paulo Almeida, o atual ciclo
de investimentos em inteligéncia
artificial combina, a0 mesmo tem-
po, mudanca estrutural e riscos ti-
picos de periodos de euforia tecno-
légica. Para ele, diferentemente do
que ocorreu nos anos 1990, a IA ja

ultrapassou a fase experimental e
passou a ocupar um papel central
na economia digital. “Os dois fe-
noémenos coexistem. H3, sim, uma
transformacao estrutural da eco-
nomia digital, porque a inteligén-
cia artificial deixou de ser expe-
rimental e passou a integrar pro-
cessos centrais de produtividade,
dados, logistica, saude, financas,
educacdo e servicos publicos. Di-
ferentemente da bolha da inter-
net dos anos 1990, a IA ja gera ga-
nhos reais de eficiéncia e reducao
de custos’, afirmou.

Ainda assim, Almeida ponde-
ra que o risco de supervalorizacao
nao pode ser descartado, sobretu-
do em segmentos que prometem
retornos rapidos sem bases soli-
das. “Existe risco de supervalori-
zagdo em segmentos especificos,
especialmente em startups e apli-
cacdes que prometem mais do que
conseguem entregar no curto pra-
zo. A diferenca é que, mesmo que
ocorram correcdes de mercado, a
infraestrutura construida — data

centers, chips, modelos e talentos
— tende a permanecer e susten-
tar a préxima fase de crescimen-
to’, disse.

Na avaliacdo do economista e
s6cio da Valor Investimentos Davi
Lelis, o volume de recursos anun-
ciado pelas big techs reacende a
discussao sobre a possibilidade de
uma bolha no setor, mas o cendrio
atual difere de episddios histori-
cos cléssicos. Segundo ele, a pré-
pria existéncia do debate ja indi-
ca um grau maior de racionaliza-
¢do por parte do mercado. “Histo-
ricamente, bolhas surgem quando
ativos sdo comprados apenas pela
expectativa de revenda mais cara
no futuro, sem relacdo com valor
real, como ocorreu na bolha das tu-
lipas na Holanda ou na bolha das
empresas ponto com no inicio dos
anos 2000’ afirmou.

Para Lelis, o volume de investi-
mentos chama atengdo, mas nao
caracteriza, por si s6, um fendmeno
especulativo cldssico. Ele destacou
que o mercado tem questionado

a sustentabilidade desses aportes
justamente por causa da magni-
tude envolvida. “O investimento
anual do Google, que é de cerca
de US$ 185 bilhoes, é maior que o
PIB de paises inteiros e supera, em
valores ajustados, gasto do Plano
Marshall para reconstruir a Europa
no pés-guerra. Isso explica por que
o mercado estd cauteloso’, disse.

O economista também dife-
renciou os tipos de 1A que estao
no centro dessa corrida. “A inteli-
géncia artificial generativa é a que
ganhou destaque recentemente,
mas a inteligéncia artificial predi-
tiva existe hd muitos anos e ja gera
lucro’, disse.

E ela que sugere videos, misi-
cas e filmes de acordo com o perfil
do usudrio em plataformas de re-
des sociais e servigos de streaming
de musica, filmes e séries. Essa tec-
nologia ja é consolidada e rentével’,
explicou. Ja a IA generativa, segun-
do ele, ainda esta em fase de desen-
volvimento e concentra expectati-
vas futuras de monetizacao.

Modelo circular

Nesse contexto, Lelis apontou
aforte concentracdo de resultados
nas chamadas “Magnificent Seven’)
Nvidia, Microsoft, Apple, Google,
Amazon, Meta e Tesla, como um fa-
tor de risco sistémico. “Hoje, quase
todo o ganho do S&P 500 esta con-
centrado nessas sete empresas. Is-
s0ndo é necessariamente uma bo-
lha, mas caracteriza um mercado
estreito, em que poucos ativos pu-
xam todo o desempenho’, afirmou.

Ao tratar do papel da Nvidia, o
economista destacou a relacao di-
reta entre os investimentos das big
techs e os resultados da fabricante
de chips. “A Nvidia é um ponto fora
da curva, porque tem margens de
lucro liquido acima de 50%, susten-
tadas pelo monopdlio das GPUs. O
que é lucro para a Nvidia é capex
(despesas de capitais) para as ou-
tras empresas. Google, Microsoft e
Meta gastam bilhdes comprando
esses chips, e isso sustenta o resul-
tado da Nvidia’, explicou.

Segundo Lelis, esse modelo cria
um risco circular. “O dinheiro esta
circulando dentro do préprio setor
de tecnologia. As big techs pagam
a Nvidia, mas ainda néo esta cla-
T0 quem vai pagar essas empresas
pelos produtos de inteligéncia ar-
tificial a ponto de cobrir esses gas-
tos. Essa € a pergunta de US$ 600
bilhoes’, disse. Ele alertou que, ca-
so a monetiza¢do nao acompanhe
oritmo dos investimentos, a inter-
rupcao das compras de infraestru-
tura pode provocar impactos ime-
diatos em toda a cadeia.

Apesar disso, 0 economista res-
saltou que a forca de oferta e de-
manda tende a se impor. “O mer-
cado achou que a inteligéncia ar-
tificial generativa acabaria com o
Google, mas aconteceu o contra-
rio. A empresa se reinventou, lan-
¢ou o Gemini e conseguiu preser-
var seu modelo de negdcios. Isso
mostra que, havendo demanda, a
oferta encontra formas de gerar re-
ceita’) afirmou.

Para Lelis, o principal risco es-
td menos em uma bolha financeira
tradicional e mais em uma possivel
bolha de infraestrutura. “Estamos
construindo data centers e capaci-
dade energética para uma deman-
da futura que ainda nao existe. Se
ainteligéncia artificial nao moneti-
zar nos proximos 18 a 24 meses, po-
demos ter capacidade ociosa e re-
precificacao forte das acoes’, disse.

*Estagiario sob a supervisao
de Victor Correia

MEIO AMBIENTE

Ibama multa Petrobras por vazamento na Foz do Amazonas

O Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Natu-
rais Renovéaveis (Ibama) multou a
Petrobras em R$ 2,5 milhdes por
um vazamento de fluido de perfu-
racdo ocorrido no dia 4 de janeiro
durante a exploragao do pogo Mor-
pho, na Bacia da Foz do Amazonas.

O 6rgado ambiental informou
que “a autuacgdo decorre da des-
carga de 18,44 m® de fluido de per-
furacdo de base nao aquosa (mistu-
ra oleosa) no mar’, oriunda da ins-
talacdo denominada Navio Sonda
42 (NS-42), que operava na regiéo.

O incidente ocorreu na regiao
conhecida como margem equato-
rial, onde a exploracéo de petréleo
€ questionada pelos riscos que re-
presenta ao bioma amazoénico. No
ano passado, ap6s pressdes do go-
verno federal — e do préprio pre-
sidente Luiz Inacio Lula da Silva —
O Ibama autorizou a perfuracao,
semanas antes da COP 30, em Be-
1ém, maior conferéncia ambiental
do mundo.

A Petrobras confirmou que re-
cebeu a notificacdo do Ibama e
disse que vai tomar “as providén-
cias cabiveis” Diferentemente do
Ibama, a petroleira sustenta que
o material ndo traz danos ao meio
ambiente.

“Reiteramos que o fluido é bio-
degradavel, ndo persistente, nao
bioacumulavel e nao toxico, con-
forme a Ficha de Dados de Segu-
ranca do produto. Atende a todos
os parametros do 6rgao ambiental

Divulgacao/Petrobras

0 vazamento de fluido ocorreu durante perfuracao pelo Navio Sonda 42 (foto), que atualmente faz buscas por reservas de petréleo

e ndo gera qualquer dano ao meio
ambiente’, informou a estatal.

Apartir da ciéncia do auto de in-
fracdo, a Petrobras tem o prazo de
20 dias para efetuar o pagamento
da multa ou apresentar defesa ad-
ministrativa.

O Ibama também destacou que
o fluido € uma mistura de produtos
utilizados nas atividades de explo-
racdo e producdo de petrdleo e gas.

Adreaafetadaficaacercade175
quilometros da costa do Amap4, na
margem equatorial brasileira.

Multa ambiental

A multa aplicada pelo Ibama
tem como base a Lei n° 9.966, co-
nhecida como Lei do Oleo, que
proibe o descarte de substancias
nocivas ou poluentes no mar. Com

isso, 0 6rgao ambiental entendeu
que o fluido vazado oferece risco
ao meio ambiente.

Em relacdo ao dano, para o
6rgdo, o material apresenta ris-
co médio tanto para a satide hu-
mana quanto para o ambiente

marinho. As causas do vaza-
mento continuam sendo inves-
tigadas pelo Ibama.

Repercussao

Na ocasiao do vazamento,
duas linhas auxiliares que ligam
asonda de perfuragao ao pogo fo-
ram afetadas.

Ap6s o ocorrido, a Petrobras
informou ter adotado medidas
para conter o vazamento no ocea-
no. Mesmo assim, o caso levou
a Agéncia Nacional do Petréleo,
Gés Natural e Biocombustiveis
(ANP) a suspender temporaria-
mente as atividades da sonda
usada na perfuracao.

Pouco depois do acidente, orga-
nizacdes ambientalistas e entida-
des que representam povos indi-
genas e comunidades tradicionais
entraram com agoes na Justica Fe-
deral do Amapéd pedindo a parali-
sacdo imediata da exploracao. Se-
gundo as entidades, aregido é con-
siderada ambientalmente sensivel
e apresenta riscos elevados em ca-
so de acidentes.

Cerca de um més apo6s o vaza-
mento, a ANP autorizou a reto-
mada da perfuracao do poco Mor-
pho. A liberacéo foi condicionada
ao cumprimento de uma série de
exigéncias de seguranca e s6 pas-
sou a valer depois que a empresa
comprovou que atendeu a todas as
determinagoes da agéncia. (Com
informacoes da Agéncia Estado)
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