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MERCADO FINANCEIRO

Bitcoin entra em queda livre

Criptomoeda acumula baixa de 28% no ano. Analistas apontam “efeito manada” e aversao a riscos nos mercados globais

» PEDRO JOSE*

bitcoin registrou queda
acentuada ontem e pas-
sou a ser negociado abai-
x0 de US$ 70 mil pela pri-
meira vez desde a eleicdo de Do-
nald Trump, em novembro de
2024. Por volta das 16h, a cripto-
moeda era cotada a US$ 66.037,
com recuo de 10,48% no dia. Mais
cedo, as 9h, o ativo ja operava em
baixa de 3,26%, a US$ 70.256.

Segundo o economista e socio
da Valor Investimentos, Davi Le-
lis, a queda se intensificou apds o
rompimento de um patamar con-
siderado relevante pelo mercado.
“O Bitcoin estéa caindo quase 10%
no dia de hoje, quase 28% no ano
de 2026 e, desde as méximas, ja
acumula uma queda préxima de
50%’; afirmou. De acordo com ele,
a perda desse nivel de preco alte-
rou o posicionamento dos investi-
dores e contribuiu para a acelera-
cdo das vendas.

O movimento acompanha area-
valiacdo das projecdes de corte de
juros nos Estados Unidos. A per-
cepcao de que o Federal Reserve
pode manter uma politica mone-
taria restritiva por mais tempo tem
pressionado acdes de tecnologia,
criptomoedas e outros ativos sen-
siveis ao custo do capital.

Entre esses fatores apontados,
estd a frustracdo com a politica dos
Estados Unidos em relacao as crip-
tomoedas. Lelis afirmou que parte
do mercado esperava compras di-
retas por parte do governo norte-a-
mericano ap6s o anuncio de uma
reserva estratégica envolvendo ati-
vos digitais.

“As pessoas compraram no boa-
to e venderam no fato. O merca-
do foi surpreendido ao ver que o
governo estava confiscando reser-
vas, e ndo comprando, o que frus-
trou expectativas e levou a venda
de ETFs (fundos de investimento
negociados na bolsa de valores que
buscam replicar o desempenho de
um indice de referéncia) lastreados
em Bitcoin’) disse.

Nos tltimos dias, o gestor
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Investidores, como Michael Burry, que previu a crise imobiliaria de 2008, temem que o bitcoin enfrente um espiral de desvalorizacao
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Houve uma fuga
global para ativos
considerados mais
seguros, e o Bitcoin
acabou sendo
arrastado por esse
fluxo"

Davi Lelis, sécio da
Valor Investimentos

Michael Burry, conhecido por an-
tecipar a crise imobiliaria de 2008,
afirmou que o bitcoin pode enfren-
tar um cendrio de “death spiral’)
termo usado para descrever uma
espiral de desvalorizacao associa-
da a ativos altamente alavancados
e dependentes de confianca.

A queda recente da cripto-
moeda ocorre em um contexto de
maior aversao ao risco nos merca-
dos globais. Investidores vém re-
duzindo a exposicao a ativos vola-
teis diante da expectativa de juros
elevados por um periodo prolon-
gado, ddlar fortalecido e menor li-
quidez internacional.

Outro elemento citado foi a

mudanca nas expectativas sobre
a politica monetaria dos Estados
Unidos. Segundo Davi Lelis, a pos-
sivel indicacdo de Kevin Warsh pa-
ra a presidéncia do Federal Reser-
ve reforgou a perspectiva de cortes
de juros acompanhados de aperto
de liquidez. “Mesmo com cortes, a
sinalizacdo de quantitative tighte-
ning reduz a liquidez disponivel, o
que pressiona ativos de risco, como
o Bitcoin’) afirmou.

O movimento de aversao ao ris-
co também foi ampliado pela que-
da das acoes de grandes empresas
de tecnologia. De acordo com Lelis,
dados de emprego mais fracos nos
Estados Unidos e revisoes sobre o

impacto da inteligéncia artificial
provocaram corre¢oes no setor, in-
centivando a migracao de recursos
para titulos do Tesouro americano.
“Houve uma fuga global para ati-
vos considerados mais seguros, e
o Bitcoin acabou sendo arrastado
por esse fluxo’, avaliou.

Além dos fatores macroecono-
micos, o economista destacou ele-
mentos técnicos. “Existe um efei-
to manada muito forte, com in-
vestidores vendendo porque ou-
tros estdo vendendo, e também a
liquidacao de posicoes alavanca-
das’, afirmou. Segundo ele, a com-
binacdo de alavancagem elevada
e alta volatilidade contribuiu para

uma sequéncia de liquidagdes au-
tomadticas, intensificando a queda
observada ao longo do dia.

Sobre o futuro do bitcoin, a
moeda opera em um intervalo con-
siderado de suporte entre US$ 65
mil e US$ 70 mil, segundo Lelis.
De acordo com ele, o mercado tra-
balha com pontos de convergén-
cia de preco, nos quais investido-
res concentram decisoes de com-
pra e venda, e ndo com previsoes
exatas de cotacao.

Convergéncias

“Nao existe uma previsao exa-
ta para o preco. O que existem sao
pontos de convergéncia, niveis on-
de os investidores concordam que
0 preco é justo e onde ocorrem
muitas negociacdes’ afirmou. Se-
gundo Lelis, caso o sentimento ne-
gativo continue, a criptomoeda po-
de buscar novos patamares, inicial-
mente em torno de US$ 43 mil e,
em um cenario mais extremo, pro-
ximo de US$ 35 mil.

O economista avalia que esses
niveis tendem a concentrar nego-
ciacOes, mas nao garantem inter-
rupcao da queda. “O preco ten-
de a estacionar nesses niveis de-
vido ao volume de opinides con-
vergentes de compra e venda, mas
nao hd garantia de que a queda pa-
re ali’) disse.

Naavaliacdo de longo prazo, Le-
lis afirma que a atual movimenta-
¢do ndo é necessariamente nega-
tiva para investidores que veem o
bitcoin como reserva de valor. “O
ativo ja enfrentou quedas maio-
res no passado e continua se valo-
rizando historicamente’, afirmou.

Segundo ele, a percepcdo de
oportunidade varia conforme a
tese do investidor. “Para quem
comprou acima dos US$ 100 mil,
o preco atual pode ser visto como
uma oportunidade. Para quem
nao atribui valor ao ativo, nem
precos muito menores seriam
atrativos’, concluiu.

*Estagiario sob a supervisao
de Edla Lula

Brasil e Russia
discutem parceria

» FERNANDA STRICKLAND

O vice-presidente da Republi-
ca e ministro do Desenvolvimen-
to, Industria, Comércio e Servicos,
Geraldo Alckmin, afirmou ontem
que Brasil e Russia precisam avan-
car na expansao e na qualificacao
da cooperacao econdmica, comer-
cial e tecnoldgica. A declaragao foi
feita na abertura da oitava reuniao
da Comissdo Brasileiro-Russa de
Alto Nivel de Cooperagdo (CAN),
realizada em Brasilia.

Segundo Alckmin, o colegiado
€ “o mais elevado mecanismo de
coordenacao intergovernamental”
entre os dois paises e demonstra “a
densidade e a estabilidade da rela-
cdo estratégica” bilateral. Para ele,
parcerias solidas devem se apoiar
em interesses estruturais, e ndo em
circunstancias momentaneas.

Ovice-presidente destacou que
ambas as na¢des possuem econo-
mias de grande escala, ampla ba-
se produtiva, recursos naturais es-
tratégicos e capacidade tecnolégi-
ca — fatores que criam oportuni-
dades para ampliar e diversificar a
cooperacdo. Ainda assim, avaliou
que o intercadmbio atual nao refle-
te todo o potencial da parceria. O
comércio bilateral somou cerca de
US$ 11 bilhoes em 2025, valor con-
siderado “expressivo’, mas ainda
“modesto diante das capacidades
produtivas, tecnolégicas e logisti-
cas” dos dois paises. “O desafio que
se impde é crescer mais, com mais
equilibrio e com maior valor agre-
gado’, afirmou.

Entre as prioridades da agenda,
Alckmin citou agronegdcio, ener-
gia, ciéncia, tecnologia e inova-
¢do, além de infraestrutura, logis-
tica e desenvolvimento sustentd-
vel. A meta, segundo ele, é promo-
ver integracao produtiva, estimular

parcerias empresariais e aprofun-
dar a cooperacao tecnoldgica.

O ministro também ressaltou o
papel da Comissao Intergoverna-
mental Brasileiro-Russa de Coo-
peracdo Econdmica, Comercial,
Cientifica e Tecnoldgica como
braco operacional do mecanismo,
responsavel por transformar con-
vergéncias politicas em resultados
concretos. Ele defendeu ainda o
fortalecimento do intercambio cul-
tural e educacional e afirmou que
a estratégia brasileira de neoin-
dustrializacdo busca uma industria
“mais verde, mais digital e mais in-
tegrada as cadeias globais de valor”.

Alckmin disse ver com “grande
interesse” a ampliacdo de investi-
mentos russos no Brasil — espe-
cialmente em quimica, fertilizan-
tes, energia e infraestrutura — e
apontou espago para maior pre-
senca de empresas brasileiras no
mercado russo, em dreas como ali-
mentos processados, maquinas,
tecnologia agricola e solugdes in-
dustriais. Para viabilizar esse avan-
co, defendeu o fortalecimento dos
canais institucionais e a reducdo
de obstaculos logisticos. “A CAN
oferece exatamente esse espaco:
coordenacdo, previsibilidade e vi-
sao de longo prazo’, declarou, an-
tes de abrir oficialmente a reuniao
e afirmar confiar em “resultados
concretos e duradouros”

Parceria estratégica

Presidida por Alckmin e pelo
primeiro-ministro russo, Mikhail
Mishustin, a reuniao reafirmou o
compromisso dos dois paises com
o fortalecimento da parceria estra-
tégica, baseada no respeito mutuo
e na ampliacdo de projetos con-
juntos. As autoridades destacaram
o impulso dado as relagoes apds o

Cadu Gomes/VPR

Durante forum, Ackmin e o primeiro-ministro da Rissia Mikahil Mishustin destacaram o interesse miituo

encontro entre os presidentes Luiz
Inacio Lula da Silva e Vladimir Pu-
tin, em 2025, e lembraram que os
paises se aproximam da celebracao
de 200 anos de relacoes diplomati-
cas, prevista para 2028.

Os governos defenderam a ex-
pansao do comércio bilateral com
maior diversificacdo e inclusao de
produtos de alto valor agregado,
além do aprofundamento do dié-
logo econdmico e financeiro — in-
clusive no dmbito do Brics — e da
cooperacao entre bancos centrais
e autoridades aduaneiras.

Brasil e Russia apontaram po-
tencial de cooperacdo em setores
como industria quimica, producao
de fertilizantes, farmacéutico, cons-
trucdo naval, tecnologias digitais e
seguranca cibernética. Na agricul-
tura, concordaram em ampliar o
intercdmbio comercial e cientifico,
com foco em sementes, genética
animal e educacéo agricola.

Na 4rea de ciéncia, tecnologia
e inovacdo, os paises se compro-
meteram a desenvolver projetos
conjuntos em campos COmo in-
teligéncia artificial, biotecnolo-
gia, tecnologias quanticas, estu-
dos nucleares, pesquisa espacial
e mudanca do clima.

A cooperagdo energética foi
tratada como prioridade, com
destaque para transicoes ener-
géticas justas, seguranca energé-
tica e uso pacifico da energia nu-
clear, incluindo a produgéo de ra-
diois6topos medicinais e projetos
conjuntos de geragao e combus-
tivel nuclear.

No plano internacional, Brasil
Russia defenderam a centralidade
da ONU, a solucéo pacifica de con-
trovérsias e a reforma do Conselho
de Seguranga para tornd-lo mais
representativo — com apoio russo
acandidatura brasileira a membro
permanente.

Os paises também reafirmaram
a importancia do Brics e do G20,
pediram reformas nas instituicoes
financeiras internacionais e reite-
raram oposicao a medidas coerci-
tivas unilaterais contra paises em
desenvolvimento.

Ambos destacaram compromis-
so com a Agenda 2030 e avalia-
ram positivamente os resultados
da COP30, realizada em Belém, in-
cluindoiniciativas de financiamen-
to climatico e conservacao de flo-
restas tropicais.

Por fim, concordaram em man-
ter a cooperacdo em temas de se-
guranga internacional, como a ndo
proliferacdo nuclear, a proibicao de
armas bioldgicas e a prevencao de
uma corrida armamentista no es-
paco. A préxima reuniao da Comis-
sao Brasileiro-Russa de Alto Nivel
de Cooperacao foi agendada para
Moscou, em data a ser definida por
via diplomatica.

Vendas
caem 1%

» RAPHAEL PATI

O ano de 2026 comegou mais
fraco para o comércio exterior
brasileiro. Tanto as importagdes
quanto as exportacoes apresen-
taram queda em janeiro quando
comparadas com o mesmo meés
do ano anterior. Dados publica-
dos pelo Ministério do Desenvolvi-
mento, Industria, Comércio e Ser-
vigos (Mdic), ontem, mostram que
as empresas brasileiras exportaram
o equivalente a US$ 25,2 bilhdes no
periodo, a0 mesmo tempo em que
importaram US$ 20,8 bilhges.

Com os resultados, as expor-
tacdes recrudesceram 1% em ja-
neiro de 2025 ante 0 mesmo més
do ano anterior, ao passo que as
importagdes cairam 9,8%. Diante
disso, o saldo final da balanca co-
mercial foi positivo em US$ 4,3 bi-
lhoes e cresceu 85,8% no periodo.
Ja a corrente de comércio, que re-
presenta a soma de importacdes e
exportacoes, recuou 5,1% e atingiu
US$ 46 bilhoes.

A queda mais forte das importa-
¢oes no primeiro mes do ano se de-
ve principalmente ao setor de bens
intermediarios, que apresentou um
resultado 15% inferior ao registra-
do em janeiro de 2025. Além disso,
também contribuiu para esse resul-
tado a aquisicdo menor de combus-
tiveis, que caiu 21,5% no mesmo pe-
riodo, passando de US$ 2,4 bilhoes
para US$ 1,9 bilhoes.

Ja em relacdo as exportacoes,
as maiores quedas vieram da in-
dustria extrativa, com destaque
para 6leos brutos de petréleo
(-7,8%) e minério de ferro e seus
concentrados (-8,6%). Por outro
lado, as vendas de soja cresceram
mais de 90% e atingiram US$ 831
milhées no mesmo periodo, em
virtude de uma safra mais forte
no inicio deste ano.



