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JUROS

Copom e Fom
decisOes contr

Banco Central (BC) do Brasil eleva e
Federal Reserve (Fed), dos EUA, reduz a
taxa basica. Em mais uma superquarta,
a postura ja era esperada aqui e la

» ROSANA HESSEL

m plena Superquarta do

mercado financeiro, quan-

do as reunides dos comités

de politica monetéria dos
bancos centrais do Brasil (Copom)
e dos Estados Unidos (Fomc) coin-
cidem, as decisoes foram em sinais
contrrios, mas sem surpresas en-
tre os analistas para a dltima reu-
nido do ano dos colegiados.

Enquanto o Federal Reserve
(Fed), reduziu os juros bésicos em
0,25 ponto percentual, como es-
perado pelo mercado em uma de-
cisao dividida, com trés dirigentes
divergentes, no Brasil, o Copom
manteve a taxa basica da econo-
mia (Selic) em 15% ao ano, e, em
decisdo novamente unanime, pe-
la quarta vez consecutiva.

No comunicado, o Fomc sinali-
zou mais um corte de juros no ano
que vem. Ja 0 Copom, ndo sinalizou
quando pretende iniciar a redugao
da taxa Selic que esta no maior pa-
tamar desde julho de 2006, ha seis
meses, e ainda manteve a porta
aberta para aumento de juros.

No documento, o BC afirmou
que as incertezas continuam ele-
vadas e, por conta disso, mante-
ve 0s termos que eram mais duros
contraainflacdo, como a afirmacgao
de que o cendrio exige que os juros
continuem em patamar elevado
por um periodo “bastante prolon-
gado” Além disso, reforgou que “se-
guird vigilante, que os passos futu-
ros da politica monetaria poderdo
ser ajustados e que, como usual,
ndo hesitard em retomar o ciclo
de ajuste caso julgue apropriado”

MERCADO DE TRABALHO

CCJ aprova fim da jornada 6x1

» ALICIA BERNARDES
» DANANDRA ROCHA

A Comissdo de Constituicao e
Justica (CCJ) do Senado aprovou,
ontem, a proposta de emenda a
Constituicao que reduz a carga mé-
xima de trabalho de 44 para 36 ho-
ras semanais e poe fim a tradicio-
nal escala 6x1. A mudancga, discuti-
daha mais de uma década no Con-
gresso, ganhou ritmo apds a mobi-
lizagao de trabalhadores e sindica-
tos, que reuniu mais de 1,5 milhao
de assinaturas em apoio a pauta. O
texto segue agora para o plenario
do Senado e, depois, para a Cama-
ra dos Deputados.

Incluida de dltima hora na pauta
de votacdes da CCJ, a proposta fixa
limite didrio de até 8 horas, distri-
buidas em, no méaximo, cinco dias
por semana, sem possibilidade de
reducdo salarial. Também assegu-
ra ao trabalhador ao menos dois
dias consecutivos de descanso re-
munerado, preferencialmente aos
sabados e domingos.

A votagao foi simbdlica. Segun-
do orelator, senador Rogério Carva-
lho (PT-SE), a transicao serd gradual
para garantir seguranca juridica as

A falta de mudancas na nota do
Copom em relacdo ao comunica-
do dareunido de novembro deixou
analistas e entidades do setor pro-
dutivo apostarem em queda da Se-
lic a partir da segunda reunido do
Copom do préximo ano, em mar-
co. A Federacdo das Industrias do
Estado de Minas Gerais (Fiemg)
lamentou a decisao, mas destacou
que amanutencao da taxa Selic em
15% “é consequéncia direta de uma
politica fiscal considerada desequi-
librada, marcada por sucessivas ex-
pansdes de gastos publicos”

Analistas também reconhece-
ram que os dados recentes da de-
saceleracdo da economia e dainfla-
¢do mais controlada nao foram sufi-
cientes para 0 BC mudar orumo da
politica monetéria. Ontem, o Insti-
tuto Brasileiro de Geografia e Esta-
tistica (IBGE) divulgou que o Indi-
ce de Precos ao Consumidor Am-
plo (IPCA) de novembro avangou
0,18%. No acumulado em 12 me-
ses, o indicador teve alta de 4,46%,
e, pela primeira vez desde setembro
de 2024, ficou abaixo do teto da me-
ta, de 4,50%. Contudo, pelas novas
projecdes do BC, a inflacdo ainda
seguird acima da meta até o segun-
do trimestre de 2027 — horizonte
relevante monitorado pelo Copom.

Risco inflacionario

Para o economista-chefe do
Banco BV, Roberto Padovani, o fa-
to de a comunicacdo do Copom
nao ter sofrido mudancas em rela-
¢do a reunido anterior, sugere que
o BC ainda estd muito preocupa-
do com o ritmo de convergéncia

S

BC ortodoxo

0 Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central, seque cada vez mais conservador
e, na Ultima reunido do ano, nao sinaliza quando pretende comecar a reduzir a taxa bésica
da economia (Selic), de 15% ao ano — o maior patamar desde julho de 2006

ACIMA DA META

Projecdes de inflagdo no cendrio de referéncia indicam que o indicador oficial do custo
de vida segue acima da meta, de 3%, no horizonte relevante monitorado pelo BC

Dados acumulados em 12 meses - Em %

Reunido do Copom 2025 2026 2°tri 2027
Novembro 46 3,6 33
Dezembro 44 25 32
RANKING GLOBAL

Brasil continua em segundo lugar em ranking global de juros reais
(descontada a inflacao) elaborado pela MoneYou e Lev Intelligence

Taxa de juro real acumulada em 12 meses Ex-ante® - Em %

n Turquia 10,33
B3 srasit 9,44
n Rissia 789
n Argentina 714

B veico 421
n Indonésia 2,44
Hungria 2,14
n Africa do Sul 207
n Israel 1,91
m Filipinas 1,79
m india 1,27
Chile 0,58
m Estados Unidos 0,40
EJ china 0,47
EA coombia -0,86
E Holanda -1,96
Dinamarca -2,29

Média Geral 1,14
*Considerando a inflacao projetada para
0s préximos 12 meses

Fontes: Banco Central e MoneYou/Lev Intelligence

tém
rias

da inflacdo para a meta, de 3%. “A
leitura nossa é que o comunica-
do mostra um Banco Central mui-
to preocupado com risco inflacio-
nério ainda’, explicou. “Do ponto
de vista pratico, isso reduz muito
a probabilidade de que haja corte
nareunido de janeiro’, acrescentou.
Padovani prevé o inicio de corte
dos juros a partir de marco e juros
terminando o ano em 12%.

O economista da XP Investi-
mentos, Rodolfo Margato, também
preve que a Selic s6 deverd come-
car a cair em marco e reforcou que
o mercado esperava uma sinaliza-
¢do de que o Copom poderia ante-
cipar o corte dos juros para janeiro.
Ele contou que a expectativa para
essa sinalizacdo seria a retirada do
trecho “bastante prolongado”

De acordo com a economista
Zeina Latif, entretanto, o fato de
o BC manter o tom duro do co-
municado e ndo sinalizar o ini-
cio de corte de juros ndo significa
que a possibilidade de corte em
janeiro estd totalmente descar-
tada, uma vez que a taxa de juros
real (descontada a inflacao) ain-
da é muito elevada, em torno de
10,50%, atualmente, para um juro
neutro de 5%. “O aperto moneta-
rio é grande para uma economia
que nao estd superaquecida” Pa-
ra ela, existem condicoes para o
BC, em breve, comecar a reduzir
0s juros, nem que seja lentamen-
te. “A questdo é se esse é o melhor
remédio’, acrescentou.

Com os juros nominais de 15%
ao ano, o Brasil continua com
uma das taxas de juros real mais
altas do mundo, atrds apenas da
Turquia, conforme ranking elabo-
rado pela MoneYou, em parceria
com a Lev Intelligence. De acor-
do com o levantamento, o Brasil
segue na 22 colocacdo no ranking
mundial de juros reais, com taxa
de 9,44% ao ano, percentual bem
acima da média registrada entre
40 economias listadas, de 1,14%
ao ano. (Veja quadro)

empresas. No primeiro ano apés a
promulgacio, a jornada maxima cai
para 40 horas. Depois, passa a ser
reduzida em uma hora por ano até
atingir o limite de 36 horas. A im-
plantacado progressiva permite pla-
nejamento para “ajustes escalas e,
quando necessdrio, contratar no-
vos empregados’, afirmou. Carva-
lho acrescentou que o modelo faci-
lita 0 monitoramento dos impactos
economicos e arealizacao de ajustes
ao longo do processo.

A escala 6x1 determina seis dias
consecutivos de trabalho para um
unico dia de descanso.

Resisténcias

Enquanto o Senado avancava
comaPEC, aCamara dos Deputados
discutia 0 mesmo tema em audién-
cia pablica na Comissdo de Financas
e Tributacdo. O ministro da Secreta-
ria-Geral da Presidéncia, Guilherme
Boulos, afirmou que o fim da esca-
la 6x1 ¢ prioridade do governo Lula
e que o debate tem sido conduzido
“com responsabilidade com a eco-
nomia’. Ele apresentou estudos que,
segundo disse, mostram que a re-
ducio pode serimplementada “sem

Adriano Sarmento/SGPR

prejuizo significativo para a econo-
mia e a produtividade”.

Representantes do setor empre-
sarial contestaram essa visao. O pre-
sidente da Federagdo do Comércio
de Sao Paulo, Ivo Dall'Acqua Junior,
afirmou que a reducéo para 36 ho-
ras elevaria a folha salarial em pe-
lo menos 18%. Ele alertou para ris-
co de um “efeito bumerangue’, com
demissoes e maior informalidade, e
defendeu que eventuais mudancas
sejam negociadas.

Boulos ressaltou que o Planalto
apoiard qualquer via legislativa que
permita a mudanga “‘com mais ra-
pidez e efetividade’, seja a PEC re-
cém-avancada no Senado, seja as
propostas que tramitam na Cdma-
ra. “Aprovar aquele que for o cami-
nho mais rapido. Se o mais répido for
agora, e me parece que, Com a apro-

Boulos defendeu a celeridade na tramitacao da proposta no Congresso

vacdo da CCJ do Senado, avanca-se
no plendrio e a PEC vai, nés vamos
com ela. Se o mais rapido for a PEC
da Erica ou um dos PLs apresenta-
dos, vamos com eles’, disse o minis-
tro, destacando estar autorizado pelo
presidente Lula a vocalizar a posicao
oficial do Executivo.

Segundo Boulos, a diretriz
do governo ¢é clara: reducdo da

jornada para 40 horas semanais,
adocdo do regime méximo de 5x2
e garantia de que nao haja redu-
c¢do salarial. O ministro criticou o
relatorio da subcomissdo da Co-
missao de Trabalho apresentado
na semana passada, que, segun-
do ele, “mantinha a escala 6x1
em plena discussao sobre acabar
com a escala 6x1”.

Aplicativo

Namesma audiéncia, Boulos am-
pliou o foco para os trabalhadores por
aplicativo, que, segundo ele, vivem
em situacao mais grave que o regime
6x1. “Tem gente que nao é nem 6 por
1, € 7x0. O trabalhador esta todos os
dias na rua, sem descanso’, afirmou.

Ele defendeu urgéncia na

O presidente do Senado, Davi
Alcolumbre (Unido - AP),
agendou a préxima sessao do
Congresso para quinta-feira
da préxima semana, as 9h.
Na pauta, esté a votacao do
Projeto de Lei Orcamentdria
Anual (PLOA) de 2026

(PLN 15/2025). Questionado
sobre 0s vetos presidenciais
pendentes de deliberacao,
Davi explicou que nao houve
entendimento das liderancas
partiddrias para a votacdo.
"Ha muitas demandas de
vetos represados, mas 0s
lideres do Congresso com

as bancadas de oposicdo e
situacao nao chegarama um
acordo", justificou.

aprovacgdo do projeto que regula-
menta o setor e criticou duramente o
modelo atual de operacao das plata-
formas. Para o ministro, empresas co-
mo Uber, 99 e apps de entrega trans-
ferem todos os custos e riscos ao tra-
balhador, a0 mesmo tempo em que
retém percentuais de 30% a 40% por
viagem. “Isso € extorsao, é agiotagem.
Nao pode continuar dessa forma””



