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POLITICA MONETARIA

BC pessimista nas projecoes

Autarquia tem cdlculo mais conservador sobre atividade econdmica. Galipolo considera "um luxo” criticas de Haddad a Selic

Ed Alves/CB/D.A Press

» ROSANA HESSEL

Banco Central, sob o co-

mando de Gabriel Gali-

polo desde janeiro des-

te ano, esta esbanjando
conservadorismo. Nas projecoes
macroecondmicas, a autoridade
monetdria apresenta mais res-
salvas do que o Ministério da Fa-
zenda e até mesmo que o merca-
do financeiro.

No Relatério de Politica Mone-
taria (RPM), divulgado ontem, o
BCreduziu de 2,1% para 2% a pre-
visdo de crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) deste ano. Ja as
projecoes recentes da Fazenda e a
mediana das estimativas do mer-
cado, coletadas pelo Banco Cen-
tral no boletim semanal Focus, sdo
mais otimistas, de 2,3% e de 2,16%,
respectivamente.

Para o PIB de 2026, o relato-
rio do BC, que substituiu o antigo
Relatério Trimestral de Inflacao
(RTI), prevé avanco de 1,5%. E a
primeira vez que o BC divulga a
projecao da atividade econdmica
do ano que vem. As previsdes da
Fazenda, de 2,4%, e as do merca-
do, com mediana de 1,8%, para o
PIB do ano que vem, também es-
tdo estdo mais otimistas do que as
do BC. Quanto a inflacdo, a autar-
quia comandada por Galipolo se-
gue prevendo a inflacdo acima do
centro da meta, de 3%, até o pri-
meiro trimestre de 2028.

Mesmo com previsdes mais
pessimistas para a atividade do
que o mercado, o Comité de Po-
litica Monetéria (Copom) refor-
cou, na semana passada, que pre-
tende manter a conduta do ga-
vido (hawkish) em vez do pombo
(dovish) no combate a inflacao e
reafirmou na ata que a taxa ba-
sica da economia (Selic) devera
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continuar no patamar atual, de
15% ao ano, por um “periodo bas-
tante prolongado”.

Mercado de trabalho

Um dos principais motivos pa-
ra as estimativas do BC para o PIB
e para a manutencao da Selic no
patamar atual, segundo o dire-
tor de Politica Econ6mica do BC,
Diogo Guillen, é a surpresa posi-
tiva no mercado de trabalho, que
segue aquecido e com o desem-
prego no menor nivel da histéria,
de5,7%, em julho, “dado acima do
esperado pelo BC”.

O diretor destacou, também,
que a ligeira reducao da estima-
tiva de crescimento do PIB deste
ano também decorre dos efeitos,
ainda incertos, do aumento das
tarifas de importacao pelos Esta-
dos Unidos “bem como de sinais
de moderagao da atividade econo-
mica no terceiro trimestre”.

Durante a apresentacdo a jor-
nalistas do RPM, ontem, Galipo-
lo afirmou que segue “convicto”
com a decisdo do colegiado, ape-
sar das criticas ao atual patamar
de juros, inclusive a do ministro
da Fazenda, Fernando Haddad,
que ele classificou como muito
educadas, “um luxo”.

O presidente do BC afirmou que
o BC ainda segue “dependente de
dados” para mudar a atual politi-
ca monetdria. “Vamos seguir ob-
servando se a taxa de juros estd em
um patamar contracionista o sufi-
ciente para produzir a convergén-
ciadainflagdo para a meta’, disse o
banqueiro central. De acordo com
ele, “o mercado de trabalho segue
resiliente ha quatro anos’) e o de-
semprego tem ficado em patama-
res menores do que o esperado pe-
la autoridade monetéria. “Com um
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Aideia de autonomia, de maneira alguma, remete a que todo mundo vai concordar
com o que esta sendo feito pelo Banco Central, muito pelo contrario. E absolutamente
legitimo que tanto agentes quanto economistas expressem sua opiniao”

Gabriel Galipolo, presidente do BC

cendrio cominflacdo foradametae
desemprego baixo, nao é conforto
para a situacao, mas convicgao de
que o caminho é esse que deve ser
feito’, disse. Ele acrescentou que o
pior cendrio para um trabalhador é
acombinacao deinflacdo elevadae
queda darenda em vez de juro alto.

Galipolo alegou, ainda, que é
“legitimo” haver divergéncias en-
tre 0 BC e o Ministério da Fazenda

Larissa Rodrigues
diretora do
Instituto Escolhas

Eloy Terena
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do Ministério dos Povos
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em relacdo a conducao da politi-
camonetaria e voltou a elogiar as
criticas feitas com “delicadeza” de
Haddad e do secretario do Tesou-
ro, Rogério Ceron.

O economista Alberto Ramos,
do Goldman Sachs, avaliou que o
RPM, em termos gerais, reiterou a
avaliacao do cendrio macroecono-
mico base contida na declaracao
da ata dareuniao da tltima reuniao
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do Copom, “comriscos tanto de al-
ta quanto de baixa ainda caracteri-
zados como mais elevados do que
o habitual” Na avaliacao dele, a
previsao de inflacdo mais hawkish
do Copom “é sustentada por uma
perspectiva de crescimento relati-
vamente dovish, o que implica que
um crescimento mais firme do que
o esperado levaria a previsdes de
inflagao ainda mais elevadas”.
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Inflacao
acelera

» RAFAELA GONCALVES

O Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15),
considerado a prévia da inflacdo
oficial, avancou 0,48% em setem-
bro, apds registrar deflacio em
agosto. Os dados, divulgados pe-
lo Instituto Brasileiro de Geogra-
fia e Estatistica (IBGE), mostram
que o indicador acumula alta de
3,76% no ano. Em 12 meses, a va-
riacdo chegou a 5,32%, acima dos
4,95% registrados no perfodo ime-
diatamente anterior.

Quatro dos nove grupos de
produtos e servicos pesquisados
tiveram alta no més. O maior im-
pacto veio do grupo habitacao,
que avancou 3,31%. Na sequéncia,
destacaram-se vestudrio, satde e
cuidados pessoais, despesas pes-
soais e educacao.

Os precos da energia elétrica
residencial voltaram a ser o subi-
tem de maior impacto positivo no
indice. O resultado reflete o fim
da incorporagao do Bonus de Itai-
pu, concedido nas faturas de agos-
to. Além disso, a entrada em vigor
da bandeira tarifaria vermelha pa-
tamar 2, em 1° de setembro, que
acrescentouR$ 7,87 acada 100 kWh
consumidos nas contas de luz.

O economista Pablo Spyer, con-
selheiro da Associacdo Nacional
das Corretoras de Valores (An-
cord), avaliou que o resultado foi
satisfatorio, mesmo com a pressao
da energia elétrica. “Apesar desse
efeito pontual, os nimeros vieram
positivos’, resumiu.

Apesar de ja ter sido eliminado em diversos setores
e produtos devido a sua alta toxicidade, o mercurio
continua sendo amplamente empregado na

extragao de ouro.

Para entender os impactos sobre o meio
ambiente e sobre a saude de milhares de pessoas,
o Correio Braziliense e o Instituto Escolhas
promovem o evento "Controles sobre o uso de
mercurio e o futuro da extragao de ouro no Brasil".
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