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» RAPHAEL PATI

tarifa de 50% anunciada na

semana passada pelo pre-

sidente dos Estados Uni-

dos, Donald Trump, so-
bre as importacdes de produtos
brasileiros para o pais norte-ame-
ricano ndo terd o mesmo efeito
sobre toda a cadeia produtiva na-
cional. Especialistas afirmam que
itens com mais facilidade de subs-
tituicdo por outros concorrentes
podem ser mais prejudicados com
o tarifaco, enquanto produtos de
maior valor agregado, como ma-
quinas, avides e pecas de aerona-
ves podem sofrer menos.

Na avaliacao de Rogério Marin,
CEO da Tek Trade, empresa catari-
nense especializada em comércio
internacional, o setor do agro pode
ser um dos maiores afetados, prin-
cipalmente no caso de itens como
café elaranja, que dependem ainda
mais das exportacoes para os EUA.
“Quanto mais ele se aproxima de
commodity, mais ele vai sentir. Os
mais substituiveis sentirdao mais’,
avalia o especialista.

Além dos produtos propria-
mente agricolas, o desafio tam-
bém é relevante para a industria
de pescado, que teve que suspen-
deraimportacdo de mais de 1,5 mil
toneladas, apds empresas norte-
-americanas suspenderem a com-
pra, devido ao aumento da tarifa
j& a partir do préximo més. Dados
do Ministério do Desenvolvimen-
to, Industria, Comércio e Servigos
(Mdic) apontam que cerca de 70%
de todo pescado exportado no ano
passado pelo pais teve como des-
tino os EUA.

“As cadeias de producdo hoje
sdo muito ajustadas. Na maior par-
te do mundo, a produgao é muito
semelhante ao consumo. Se algum
fornecedor passa a fornecer pa-
ra o mercado americano porque
o produto brasileiro ficou caro, a
tendéncia é de que em outro lugar
do mundo abra um buraco para o
produto brasileiro entrar, mas isso
nao acontece da noite para o dia),
acrescenta Marin.

Por outro lado, apesar de ser um
dos principais produtos exporta-
dos aos norte-americanos, o setor
de producéo de aeronaves, lidera-
do pela Embraer, pode sofrer me-
nos os efeitos iniciais da tarifa, jus-
tamente pela dificuldade de substi-
tuicdo rapida deste item no merca-
do, como explica, ainda, o CEO da
Tek Trade. “A Embraer esta impor-
tando para uma fabrica que é de-
la mesmo. Agora, se uma empresa
dos EUA diz que nao pode mais tra-
zer essa peca, isso pode levar anos.
Entdo mesmo com a tarifa, ela vai
ter que comprar mesmo do Brasil’,
considera Rogério Marin.

No campo das commodities
industriais, produtos como 6leos
brutos de petrdleo, ferro, aco e ce-
lulose também estdo no centro das
preocupacdes, tanto pelo peso que
tém na balanca comercial quan-
to pela dificuldade de reposicio-
namento em outros mercados no
curto prazo, como explica Thiago
Eik, CEO da fintech Bankme e es-
pecialista em solugdes de crédito.

“Ja os produtos manufatura-
dos de maior complexidade, co-
Mo aeronaves e equipamentos pa-
ra o setor de energia, enfrentam
um cendrio ainda mais delicado,
ja que diferentemente das com-
modities, tém baixa capacidade de

TARIFACO

[tens de facil substituicao
serao afetados

Setor agro, especialmente café, laranja e celulose, serd um dos mais prejudicados; carnes e pescados também sentirao impacto

Olho na tarifa

Aumento da aliquota de importacao nos EUA para produtos brasileiros acende o sinal de alerta para
empresas e setor produtivo no pais, que ja comecam a fazer estimativas de impacto final.

TOP 10 PRODUTOS EXPORTADOS DO BRASIL PARA 0S EUA (Proporcao do total, em %)

Petrdleo, produtos petroliferos e materiais relacionados

Ferro e aco 14,73
Outro material de transporte 6,85
Café, chd, cacau, especiarias ¢ respectivos produtos 5,48
Mdquinas e aparelhos especializados para determinadas industrias 434
Celulose e residuos de papel 4,18
Carne e preparacdes de carne 3,50
Vegetais e frutas 3,47
Maquinas e equipamentos de geracdo de energia 329
Minerais ndo metdlicos 2,48
PRINCIPAIS PRODUTOS EXPORTADOS POR ESTADO
Estado Exp./EUA (USD Bi) Principais produtos % das exportacdes estaduais
Sao Paulo 75 aeronaves, autopecas,maquinas 10,5
Minas Gerais 53 minério de ferro, aco, café 165
Rio de Janeiro 48 petréleo bruto, prod. quimicos 19,2
Parana 28 soja, carne de aves, madeira 14,7
Rio Grande do Sul 25 s0ja, carne bovina, calcados 134
Espirito Santo 20 ferro, aco, granito 25,0
Mato Grosso 18 soja, carne bovina 98
Santa Catarina 1,7 carne de aves e sufnos, motores 15,0
Bahia 15 cacau, prod. quimicos 12.3
Para 13 minério de ferro, alumina 79

ALGUMAS EMPRESAS IMPACTADAS

Companhia Estimativa de % da receita proveniente de exportacdes para os EUA
Embraer (Benis de Capitalls oo om0 ey se sy S s s s s e 23,8
Suzant (Papelie CEULTERY s s vvmwmmm v s e s v s s 3 5 s e P s 5 16,6
WBL (BERS! A A IRk mwmsarmsmimesnossstiomsse s ooy s s ey mmss o 5oys: S SR s S SR 9,1
Minerva (Alimentos e bebidas) - - -« - ovvovvieiiiiiiii 8-15
ALPArgatas (Varejo) ... ... .. ... ettt 4
CSN (MINEragao eSIHRRURGIA). « - s s swsmsisisimssissss S s b s w5 s S St 4

Petrobras (Oleo, Gas e Petroquimicos)

Vale (Mineracao e Siderurgia)

Braskemn (Oleo, Gas e Petroquimicas). . ... ..ovee e
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“Se algum fornecedor
passa a fornecer para
o mercado americano
porque o produto
brasileiro ficou caro, a
tendéncia é de que em
outro lugar do mundo
abra um buraco para
o produto brasileiro
entrar”

Rogério Marin,
CEO da Tek Trade

redirecionamento para outros pai-
ses. O risco aqui ndo é apenas de
perda de receita, mas de desarti-
culagdo de cadeias industriais in-
teiras’, destaca.

O especialista também conside-
raque as tarifas podem acelerar um
movimento de desinvestimentos,

fuga de capitais e ndo apenas de
pressdo em setores especificos. “Is-
so afeta toda a economia, promo-
vendo a desvalorizagdo cambial,
elevando o custo de importagoes e
reduzindo a entrada de divisas no
pais. Em um cendrio como esse, 0
impacto se espalha: o crédito enca-
rece, 0 consumo retrai e a geragao
de empregos qualificados sofre um
baque direto’, conclui Eik.

Inflacao

Com experiéncia na area de lo-
gistica internacional para empre-
sas como Coca-Cola, BRF, Ameri-
canas, Magalu e Havan, o co-fun-
dador e diretor de operagdes da
Next Shipping, Bruno Meurer, tam-
bém espera impactos inflaciona-
rios se a medida for confirmada e
acredita que os efeitos serdo per-
cebidos de duas maneiras em mo-
mentos diferentes.

No primeiro momento, logo
apos o inicio da incidéncia da no-
va tarifa, o especialista avalia que,
para alguns tipos de produtos es-
pecificos, deve haver uma baixa no
preco, em virtude da relagdo esta-
belecida nalei de oferta e da procu-
ra. Nesse contexto, o café — maior

produto agricola exportado para os
EUA — vai sofrer com diminui¢ao
das exportagdes e grande parte das
reservas ficard no pais, o que, por
consequeéncia, deve reduzir o pre-
co deste produto.

Ao mesmo tempo, se Lula im-
plementar a Lei de Reciprocida-
de com tarifas de 50% sobre os
produtos americanos que entram
no Brasil, pode haver um encare-
cimento no preco do diesel, visto
que este foi o 4° item mais impor-
tado pelo pafs, dos norte-america-
nos no ano passado. Diante disso,
ovalor do frete de outros produtos
também aumentaria, o que pode-
ria causar um impacto amplo em
toda a cadeia produtiva. “Entéo,
acredito que a gente pode ter duas
visoes diferentes. Para algumas coi-
sas, uma reducdo temporaria e ini-
cial no custo, e para outras coisas,
uma escalada, fazendo com que a
inflacao no Brasil também suba),
analisa o especialista.

Em contrapartida, a tarifa de
50% sobre produtos brasileiros po-
de causar efeitos inflaciondrios pa-
ra os proprios consumidores nor-
te-americanos. Para Claudio San-
tos, presidente do Next Group, hol-
ding composta por 10 empresas
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“Ja os produtos
manufaturados de

maior complexidade,
como aeronaves e
equipamentos para

o setor de energia,
enfrentam um cenario
ainda mais delicado, pois
tém baixa capacidade de
redirecionamento”

Thiago Eik,
CEO da fintech Bankme

com atuacdo internacional, quan-
do medidas protecionistas sao im-
plementadas em cadeias globais
complexas, os consumidores ame-
ricanos tendem a enfrentar pregos
mais altos ou menos opcoes.

“Isso é especialmente valido pa-
ra produtos como aco, autopecas,

insumos agricolas e produtos in-
dustriais intermedidrios, ampla-
mente utilizados pelas empresas
nos EUA. O protecionismo resulta
em aumento artificial de precos,
encarecendo a producao e os pro-
dutos finais para os consumidores’,
destaca Santos.

Além disso, o especialista tam-
bém destaca que o Brasil ofere-
ce competitividade e qualidade em
areas que os EUA ndo conseguem su-
prir internamente com a mesma efi-
ciéncia. “Assim, ao restringir o aces-
so a esses produtos, os EUA correm
o risco de prejudicar sua propria in-
dustria nacional, tornando-a menos
competitiva e mais cara em relacao
aos concorrentes globais’, conclui.

Cautela

Apesar da possibilidade da ado-
c¢do da Lei da Reciprocidade, san-
cionada por Lula em abril, ap6s ser
aprovada por ampla maioria no
Congresso Nacional, analistas tam-
bém pregam cautela em se adotar
retaliacdes. Mesmo com uma rela-
cdo deficitaria, a parceria com os
Estados Unidos deve ser vista como
importante ao Brasil, na avaliacdo
do professor de Relacgoes Interna-
cionais da Universidade UniCen-
tro, Vladimir Feijo.

“Considerando os tltimos cin-
co anos, os Estados Unidos este-
ve com uma média de US$ 75 bi-
lhoes de ddlares de comércio com
o Brasil, que o coloca em segundo
lugar, mas isso é menos da metade
da China, que estd em primeiro lu-
gar e bem préximo da Unido Euro-
peia que estd em terceiro lugar, mas
chega a ser o dobro do comércio
com o Mercosul’, destaca.

Navisao de Rebeca Lucena, in-
ternacionalista e diretora de Re-
lagbes Governamentais na BM]J
Consultores Associados, a respos-
taideal neste momento parece ser
cautela estratégica, visando pre-
servar a relagao bilateral e prote-
ger os setores que podem ser mais
impactados pela medida. “Nego-
ciar com os americanos ainda po-
de evitar a entrada em vigor das
tarifas ou, ao menos, mitigar seus
efeitos — especialmente se hou-
ver disposicdo para concessoes
mutuas’, observa.

No entanto, a especialista fri-
sa que é essencial que o Brasil ndo
descarte completamente o uso da
Lei de Reciprocidade Economica,
o que fortaleceria sua posicdo nas
negociacoes, sinalizando que ha
capacidade e respaldo juridico pa-
ra agir, se necessario. Nesse senti-
do, Erick Nuiiez, s6cio do Equity
Fund, avalia que o momento exige
mais firmeza e clareza do gover-
no brasileiro na defesa de seus in-
teresses econdmicos. “Nao se tra-
ta de confronto ideoldgico, mas de
posicionar o Brasil como um pais
que respeita o livre mercado, a con-
corréncia global e a previsibilida-
de nas relacoes comerciais’) avalia.

Nuiies acredita que o Brasil de-
ve abandonar o que ele considera
como uma postura reativa e assu-
mir uma agenda mais pragmatica:
menos retérica e mais estratégia
comercial. “A solu¢do ndo estda em
subsidios e protecionismo interno,
mas, sim, em fortalecer o ambien-
te de negdcios, garantir seguranca
juridica e buscar acordos bilaterais
que tragam estabilidade e abertu-
ra de mercado para quem produz
e gera valor’, completa.



