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ESCALADA
DO MEDO

Ira sinaliza bloquear canal no Golfo Pérsico apos bombardeio dos EUA, e medida deve mexer com os precos do petréleo,
com as bolsas, 0 cambio e os juros, sequndo especialistas. Piora do cenario dependera da duragao do conflito

Mercado financeiro
fica mais apreensivo

» ROSANA HESSEL
» RAFAELA GONCALVES

escalada das tensoes geo-

politicas no Oriente Mé-

dio tem provocado apreen-

sao no mercado financeiro
global. Agora, com a entrada oficial
dos Estados Unidos no conflito en-
tre Israel e Ird, na noite de sabado,
a tendéncia é de maior volatilida-
de a partir desta semana.

Apds o bombardeio norte-ame-
ricano contra as instalacoes nu-
clearesno Ira, o Parlamento irania-
no aprovou o fechamento do Es-
treito de Ormuz, no Golfo Pérsico,
responsével pelo escoamento de
20% a 30% do petréleo e do gas na-
tural consumidos no mundo. Com
isso, a expectativa é de nova esca-
lada nos precos do petréleo, com o
barril voltando a ficar acima de US$
100, além de alta nos juros futuros
e no cambio, de acordo com espe-
cialistas. Para eles, tudo vai depen-
der de quanto tempo esse conflito
devera durar. Se for rapido, os im-
pactos serdo amenizados, e o Bra-
sil, como também é um produtor
de petrdleo, pode sentir menos na
inflacdo doméstica. Caso contrario,
a tendéncia é maior incerteza na
economia global e pressoes infla-
ciondrias mais persistentes.

“As repercussoes serao bem sé-
rias. Como o Ira jé aprovou o fecha-
mento do Estreito de Ormuz, va-
mos ter uma alta significativa dos
precos do petréleo, os juros subin-
do. Vai ser um dia dificil’, avaliou
o0 economista e consultor André
Perfeito. Para ele, o petréleo pode
subir entre 20% e 40% rapidamen-
te devido ao bloqueio iminente no
Golfo Pérsico. Além disso, o dolar
deve disparar na esteira do aumen-
to do ruido global. “Contudo, sugi-
ro mais uma vez cautela, lembre-
mos que o Brasil tem relacao po-
sitiva com petréleo uma vez que
somos grandes produtores’, disse.

Na sexta-feira, o barril do petr6-
leo tipo Brent encerrou o dia cota-
do a US$ 77,27 e, na noite de on-
tem, subia 2,6% nos mercados asia-
ticos. Perfeito prevé uma primeira
altano barril do petréleo para o pa-
tamar de US$ 92, alta de 20% em re-
lacdo ao patamar atual. Para ele, se
o conflito se alongar, serd possivel
testar o pico do preco do barril em
maio de 2022, quando foi negocia-
do a US$ 111, ou seja, 40% de alta
em relacdo aos patamares atuais.

Eduardo Velho, economista-
-chefe da Equador Investimentos,
reconheceu também que o merca-
do estard mais tenso a partir de ho-
je. “O cendrio nos mercados vai ser
muito ruim para as bolsas. O petr6-
leo deve subir forte, mas o ddlar de-
ve subir pouco. A maior demanda
dos investidores internacionais vai
ser por ouro, commodities metali-
cas e titulos da divida alema’; apos-
tou Velho. Ele ressaltou que, dian-
te da expectativa de fechamento do
Estreito de Ormuz, com a entrada
dos EUA no conflito, a tendéncia é
de escalada nos precos do petroleo.
“Vai ocorrer um ajuste forte no pre-
co do barril diante do cendrio de

intervencao’, afirmou. No entanto,
Velho destacou que havera pouca
pressao no ddlar devido ao diferen-
cial dos juros, que tem contribuido
para o ddlar ficar em torno de R$
5,50 atualmente. Mas, segundo ele,
a tendéncia é de que a divisa nor-
te-americana volte a ficar mais va-
lorizada daqui para frente.

O economista Tony Volpon, ex-
-diretor do Banco Central e pro-
fessor adjunto da George Washin-
gton University, em Washington,
também nao tem dividas de que o
petrdleo devera subir, mas ponde-
Tou que, para cenarios extremos, is-
so deverd ocorrer “se houver uma
resposta muito forte do regime ira-
niano’, o que ele nao vé muito pro-
vavel. Volpon enumera dois cena-
rios possiveis apos a escalada des-
se conflito no Oriente Médio. O pri-
meiro — e mais provavel — com o
regime iraniano retomando as ne-
gociacoes ao ver que seria o fim en-
trar em uma guerra contra os EUA
e Israel. “Lembrando que o regime
nao goza de grande popularidade
e que ha caos administrativo e Do-
nald Trump (presidente dos EUA)
ainda quer um acordo. Neste ca-
so, qualquer impacto no petréleo
deve ser moderado, até porque o
Arabia Saudita pode e deve com-
pensar qualquer queda de produ-
¢ao do Ird’ frisou.

Ja 0 segundo cendrio — e menos
provéavel — ocorreria se o Ird resolver
brigar com os EUA, desencadean-
do uma guerra aérea. “O grande ris-
co seria alguma tentativa de ataque
nos EUA, ai, entrariamos em uma
crise mesmo, sem poder avaliar as
consequeéncias ainda) disse Volpon.

A cientista politica Cristina Pe-
cequilo, professora de politica in-
ternacional da Universidade Fede-
ral de Sao Paulo (Unifesp), alertou
para orisco de um conflito mais du-
radouro, que tende a aumentar as
condicdes de instabilidade global.
“Também pode gerar impactos ne-
gativos internos para Trump, que ja
enfrenta questionamentos sobre o
excesso de intervencao internacio-
nal que vem realizando. E prejudi-
ca as negociagoes prévias com ou-
tros paises da regiao, a medida que
afeta a credibilidade perante outras
nacdes do mundo arabe’) avaliou.

Apesar de China e Russia virem
demonstrado apoio politico e es-
tratégico ao Ira, ante o apoio dos
EUA a Israel, o risco de uma ter-
ceira guerra mundial é considera-
do baixo por analistas internacio-
nais, mas nao é descartado. “O ter-
mo terceira guerra mundial preci-
sa ser usado com cuidado. E pouco
provével que tenhamos uma guer-
ra envolvendo todas as poténcias
mundiais, os conflitos ocorrem em
locais-chave dos interesses das po-
téncias, mas a probabilidade de um
embate direto entre elas é baixa’,
ponderou Pecequilo.

Embora o Brasil esteja geografi-
camente distante da zona de con-
flito, sdo muitas as preocupacoes
com os possiveis desdobramentos
desse conflito geopolitico. O pais
ainda depende da cotagdo interna-
cional para a formacao dos precos

O preco da guerra

Conflitos no exterior reacendem alertas sobre a economia brasileira
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da gasolina e do diesel, e esse mo-
vimento pode alimentar ainflacdo e
dificultar o trabalho do Banco Cen-
tral na conducdo da politica mo-
netdria, destacam os especialistas.

Cautela

Na ultima reunido do Comité
de Politica Monetéria (Copom)
do BC, realizada na semana pas-
sada, o BC elevou a taxa basica da
economia (Selic) em 0,25 ponto
percentual, para 15% ao ano. Foi
0 sétimo aumento consecutivo,
elevando os juros basicos ao nivel
mais alto desde julho de 2006. No
comunicado, o Copom sinalizou
que, caso o cendrio econdmico se

confirme, esse aumento pode ser
o ultimo do ciclo de alta da Se-
liciniciado em setembro de 2024.
Contudo, diante desse novo cena-
rio global, a autoridade moneta-
ria pode ser forcada a adotar uma
postura mais cautelosa, adiando
cortes na Selic ou, até mesmo,
considerando a necessidade de
elevacdes, caso os efeitos inflacio-
narios persistam.

“O Banco Central, mesmo re-
conhecendo que choques de ofer-
ta sdo, a principio, transitdrios,
tende a manter os juros elevados
se houver risco de repasse conti-
nuo para os precos administrados
e difusao para os nucleos de infla-
cdo. Isso se intensifica se houver

B A alta do petréleo
eleva os precos dos
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deterioracdo nas expectativas in-
flacionédrias ou valorizacao do dé-
lar por fuga para ativos seguros, o
que encarece importagdes’, expli-
cou o economista Otto Nogami,
professor do Instituto de Ensino
e Pesquisa (Insper).

André Perfeito avaliou que foi
bom que o BC tenha aumentado a
taxa Selic, na semana passada, para
15% ao ano. “Essa postura mais cau-
telosa pode ser util agora’, pontuou.

Nogami alertou ainda que o
principal canal de impacto desse
conflito na inflacdo, que pode di-
ficultar o trabalho do Banco Cen-
tral, € o preco internacional do pe-
tréleo. “Um aumento no Brent ele-
va o custo da gasolina, diesel e gés

natural importado. Como esses in-
sumos impactam o transporte e a
producao, hé efeitos secundarios
sobre os precos de alimentos, fre-
tes, plasticos e fertilizantes, muitos
derivados de petrdleo e gés. Além
disso, pressiona a conta-corrente
via aumento do custo de importa-
cOes energéticas’ explicou.

Desde o inicio do ano, o preco
dos combustiveis vinha mostran-
do uma tendéncia de queda, o que
levou a Petrobras a reajustar o va-
lor da gasolina no inicio de junho.
Segundo o professor do Insper, em
caso de uma escalada nas cotaces
do petréleo, a estatal ainda pode
segurar um aumento dos repasses
para os consumidores, mas have-
14 custos. “O governo pode, por-
tanto, segurar repasses por mo-
tivos politicos, mas isso pode ge-
rar prejuizos para a empresa ou
distorcoes no mercado, como de-
sabastecimento, aumento da im-
portacdo privada ou judicializa-
¢do por concorrentes’, acrescen-
tou o académico.

Agronegacio

O Oriente Médio consolidou-se
como um dos principais destinos
das commodities agricolas brasi-
leiras. Arabia Saudita, Ira e Emira-
dos Arabes Unidos estdo entre os
principais compradores de carne
bovina, frango, soja e actcar pro-
duzidos no pais.

Para o pesquisador do Nucleo
de Prospeccdo e Inteligéncia Inter-
nacional da Fundagao Getulio Var-
gas (FGV) Leonardo Paz, a escalada
do conflito também pode afetar a
logistica nos portos de entrada, ele-
var custos de seguro e transporte,
além de comprometer a demanda
caso haja recessdo regional.

“E possivel que haja impac-
tos, especialmente em um cenario
mais extremo, como o fechamen-
to do Estreito de Ormuz ou a mili-
tarizacdo completa da regido. Esse
tipo de instabilidade dificultaria a
logistica de exportacdo brasileira
para esses paises, que sdo consu-
midores médios do Brasil’, disse.

Embora esses mercados néo es-
tejam entre os 10 maiores compra-
dores do agronegdcio nacional, sao
consumidores relevantes. Portan-
to, eventuais bloqueios na rota ma-
ritima podem comprometer o es-
coamento de graos e proteinas, afe-
tando contratos e elevando custos.
Além disso, uma eventual radicali-
zacao do conflito pode fechar mer-
cados ou criar embargos tempora-
rios. O real também pode se depre-
ciar diante do risco global, afetan-
do a competitividade das exporta-
coes — o que pode ser bom para o
agronegocio, mas pressiona os in-
sumos importados.

Apesar do cenario de alerta, por
ora, 0 agro segue em alta, impulsio-
nado pelo aumento das vendas pa-
ra a China, em meio as tensoes ta-
rifarias com os EUA. “Mas, em um
cendrio geopolitico mais grave, o
Oriente Médio pode se tornar um
ponto sensivel para as exportacoes
agricolas brasileiras’, avaliou Paz.
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