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ALTERNATIVAS AO IOF

Motta nao garante
aprovacao de pacote

Para analistas, novas medidas fiscais ainda nao devem ser suficientes para o governo equilibrar as contas publicas

» RAFAELA GONCALVES
» ROSANA HESSEL
» WAL LIMA

m dia apds reunidao com

o ministro da Fazenda,

Fernando Haddad, e a

base aliada do governo
do presidente Luiz Indcio Lu-
la da Silva (PT), o presidente da
Camara, Hugo Motta (Republica-
nos-PB), deu a real dimensao do
que espera das medidas fiscais
do Executivo que serdo enviadas
ao Congresso. O pacote tem pro-
postas alternativas ao aumento
do Imposto sobre Operacoes Fi-
nanceiras (IOF), que provocou
reacOes negativas no Legislativo
e no empresariado. Contudo, a
aprovacdo e o impacto ainda ge-
ram duvidas.

Motta, por sua vez, nao ga-
rantiu apoio do Legislativo a no-
va medida proviséria (MP). “Nao
hd do Congresso, é importante
aqui registrar, o compromisso de
aprovar essas medidas que vém
na MP. A MP serd enviada apenas
para que, do ponto de vista contd-
bil, ndo se tenha que aumentar o
contingenciamento’, disse Motta,
ontem, em semindrio organiza-
do pelo Grupo Globo com repre-
sentantes do mercado financeiro.

A polémica em torno do IOF
ajudou a minar a aprovacdo de
Lula junto a populacio, em meio
ao escandalo das fraudes no Ins-
tituto Nacional do Seguro Social
(INSS). A fala de Motta, embora a
negociacao seja considerada “his-
térica” pelos envolvidos, revela a
instabilidade do apoio politico
do Executivo. O deputado disse
haver “uma forte movimentacao
na Casa” para barrar o decreto do
IOF e acrescentou que os parla-
mentares nao gostaram da forma
como a medida foi apresentada,
de forma atabalhaoada.

Analistas veem as propostas do
novo pacote fiscal com ressalvas,
pois ainda hd duvidas sobre o ver-
dadeiro impacto fiscal do pacote
e se ele serd suficiente para equi-
librar as contas puiblicas, pois nao
hd propostas estruturantes. Entre

Marcelo Camargo/Agéncia Brasil

Presidente da Camara, Hugo Motta, recebeu Haddad, domingo, na Residéncia Oficial, e, ontem, foi taxativo sobre as medidas: nao ha compromisso

as medidas anunciadas por Ha-
ddad apés a reunido de quase
seis horas, destaca-se o aumen-
to de 12% para 18% na taxacdo
das apostas eletronicas, as bets;
a cobranca de 5% de Imposto de
Renda (IR) das Letras de Crédito
Imobilidrio (LCIs) e das Letras de
Crédito do Agronegdcio (LCAs),
que eram isentas. O governo tam-
bém propds o aumento de 15%
para 20% no IR sobre a distribui-
¢ao de Juros sobre Capital Préprio
(JCP), e prevé elaborar uma Pro-
posta de Emenda a Constituicao
(PEC) para areducdo de 10% dos
gastos tributdrios.

Segundo Haddad, o novo de-
creto é uma “recalibragem” do
anterior e serd acompanhado
por uma MP e um projeto de lei
complementar para consolidar

o ajuste fiscal. O pacote deve ser
apresentado oficialmente ao pre-
sidente Lula hoje.

Reacoes

O novo pacote ainda € incerto,
de acordo com analistas, e tem
sido alvo de criticas de entida-
des dos setores afetados. “O pa-
cote é muito mais do mesmo, de
efeito neutro no mercado, por-
que ninguém imaginava que fos-
se ter uma mudanca realmente
mais radical nos gastos”, afirmou
Sergio Vale, economista-chefe da
MB Associados. Para ele, o impac-
to devera ser reduzido nas contas
pblicas e o “ajuste fiscal crivel”
s6 ocorrerd em 2027. O diretor da
Instituicdo Fiscal Independente
(IFT) Alexandre Andrade também

O que fazer com a questao macro?

Diferentemente do que se po-
de pensar, o principal problema
que aflige nosso pafs na drea ma-
croecondmica nao € o elevado
nivel da divida dos estados bra-
sileiros perante a Unido, tema
que apareceu mais recentemen-
te no debate publico, nem a fal-
ta de uma melhor versao do pa-
cote tributdrio jd ensaiado, co-
mo também acaba de aparecer
em outras instancias.

Trata-se, na verdade, do gigan-
tesco e crescente gasto previden-
cidrio da grande maioria dos en-
tes publicos que acabou surgindo,
pagamento esse que, COMO Nao
pode deixar de ser feito em dia
(pois nenhum politico vai que-
rer enfrentar o desgaste de dei-
xar idosos sem as receitas basicas

e regulares que os sustentam),
acaba levando a que falte dinhei-
ro para os demais compromissos,
alguns igualmente chamados, por
sua importancia, de obrigatérios,
como os proprios pagamentos re-
lacionados com a divida junto a
Unido, antes citados.

Outro item relevante na pau-
ta de gastos que vem recebendo
verbas insuficientes se refere aos
investimentos em infraestrutura,
que os entes publicos precisam
realizar, sob pena de as taxas de
crescimento econdmico de nosso
pais (e, portanto, dos empregos
respectivos que delas dependem)
desabarem em todos os cantos.

Dai, entdo, os entes subnacio-
nais pedirem ajuda a Unido para
esta arranjar um jeito valido de

adiantar-lhes fundos e permitir-
lhes, ao fim e ao cabo, arealizacao
de gastos igualmente importan-
tes para suas respectivas popula-
coes, especialmente nos estados
de maior dimensao, como Sao
Paulo, Rio de Janeiro e Minas Ge-
rais, exatamente onde os gastos
previdencidrios tém subido mais.

J4 a forte subida dos gastos
previdencidrios deve-se ao rapi-
do envelhecimento da populacao
de nosso pais, que vem ocorren-
do ultimamente, onde, nos rin-
cdes, o crescimento do niimero
de idosos vem se tornando cada
vez mais elevado. Para piorar, hd
o problema de o crescimento da
Populacdo em Idade Ativa (PIA),
na qual origina-se a maior parte
dos contribuintes nos regimes de

nao demonstrou otimismo emre-
lacdo ao novo pacote. Ele lembrou
que os impactos fiscais ainda sao
incertos, pois dependem da apro-
vacdo do Congresso. “O objetivo
mesmo serd compensar o que se-
rd perdido com arevisao do decre-
todo do IOF”, disse, em referéncia
a previsao inicial de receita extra,
de R$ 20,5 bilhoes, neste ano.
Jeferson Bittencourt, head de
macroeconomia do ASA, ressal-
tou que o desafio do governo se-
rd encontrar medidas que substi-
tuam aquela receita estimada pa-
ra o IOF com o novo pacote. “Hé
risco de essas medidas serem in-
suficientes ndo s6 pela necessi-
dade de anterioridade em vérias
delas (noventena ou anualidade),
mas também porque ndo sabe se
serdo desidratadas no Congresso,

reparticao simples como a maio-
ria dos nossos, ser cada vez me-
nor, relativamente a maioria dos
demais paises, tornando 0 nosso
problema duplamente complica-
do de enfrentar. Dai os crescen-
tes deficits previdencidrios que
se vém registrando.

Nessas condicoes, ao pedir so-
corro publicamente & Unido, di-
rigentes de estados e municipios
tentam repassar o problema para
aquele que é precisamente o en-
te que tem muito maior capaci-
dade de mobilizar fundos e tapar
os cada vez maiores “buracos” fi-
nanceiros que os entes ptiblicos
subnacionais brasileiros passa-
ram a enfrentar.

Em cima de tudo isso, e, pa-
ra piorar, o pafs acabou de iden-
tificar um gigantesco volume
de novas fraudes na gestdo dos
beneficios pagos pelo Instituto

e porque as medidas mais funda-
mentais para um ajuste estrutu-
ral sdo as que parecem estar em
estdgio mais incipiente, quais se-
jam, o corte linear de beneficios
tributdrios e os cortes de despe-
sas primdrias”, alertou.

Para o CEO e sécio-fundador
do Family Office CX3 Investimen-
tos, Julio Ortiz, anova medida, de
novo, é um “tapa-buraco” para o
governo cumptrir o arcabougo, via
o caminho mais fécil. “A cada mo-
mento, tentam resolver ‘o buraco
fiscal, sempre de forma ataba-
lhoada, como foi na questao do
IOE, que, sendo um imposto re-
gulador, ndo precisa respeitar o
principio da anualidade.”

Entidades relacionadas aos se-
tores afetados pelo aumento de
impostos engrossaram o coro das

Nacional do Seguro Social (INSS),
que se somaram a outras irregu-
laridades, tanto na drea previ-
dencidria quanto na assistencial,
que ja haviam sido identificadas,
mas cujo exame foge as limita-
coes do escopo deste artigo. Ou
seja, as insuficiéncias financeiras
que precisam ser atacadas devi-
damente sdao bem maiores do
que se imaginava anteriormente.

O que fazer? Identificadas as
verdadeiras causas dos proble-
mas e concluido o melhor diag-
ndstico possivel para enfrentar
toda a confusao reinante, cabe-
rd desenhar uma solugdo capaz
de colocar o pais em uma nova
rota de crescimento econdémico
sustentado. Para isso, em vez de
solucdes como as que as auto-
ridades vém tentando nos ulti-
mos tempos, e que se baseiam
fundamentalmente no aumento
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O pacote é muito mais
do mesmo, de efeito
neutro no mercado,
porque ninguém
imaginava que fosse
ter uma mudanca
realmente mais
radical nos gastos"

Sergio Vale,
economista-chefe da MB Associados

criticas a taxacdo da LCA e da
LCL “A conta serd paga pelo con-
sumidor, que receberd o repasse
no preco dos alimentos. A tribu-
tacdo tende a afastar investidores
e encarecer o crédito para quem
produz’, destacou anota da Fren-
te Parlamentar da Agropecudria
(FPA), ao comentar sobre o fim da
isencdo da LCA. A Associacdo das
Entidades de Crédito Imobilidrio
e Poupanca (Abecip), por sua vez,
defendeu que a LCI ndo deve ser
analisada unicamente sob a 6ti-
ca do investimento, pois “o even-
tual fim da isencdo de IR resulta
na elevacao do custo da moradia
e pode comprometer o acesso a
casa propria”.

Jaolider do PT na Camara, de-
putado Lindbergh Farias (R]), re-
solveu atacar os criticos do paco-
te. Ao defender o fim dos super-
saldrios, Farias afirmou que gran-
de parte da resisténcia as medi-
das é liderada pela elite econdmi-
ca, “que insiste em manter privi-
légios mesmo diante da necessi-
dade de equilibrar as contas pu-
blicas”. Essa crise, alids, deve ser
o teste de fogo para a ministra da
Secretaria de Relacoes Institucio-
nais, Gleisi Hoffmann, que esta
completando trés meses no car-
go. O novo pacote fiscal de Had-
dad colocard a prova sua capaci-
dade de articulacao.

RAUL VELLOSO

O PRINCIPAL PROBLEMA QUE AFLIGE O PAiS NA AREA MACROECONOMICA TRATA-SE, NA VERDADE,
DO GIGANTESCO E CRESCENTE GASTO PREVIDENCIARIO DA GRANDE MAIORIA DOS ENTES PUBLICOS

da arrecadacao de tributos tipo
Imposto sobre Operacoes Fi-
nanceiras (IOF), a saida bdsica
serd o que se costuma chamar
de equacionamento previden-
cidrio, ou seja, buscar uma re-
ducao dréstica do passivo atua-
rial do méximo possivel de en-
tes, com base em reformas de
regras previdencidrias, capita-
lizacdo com ativos do ente em
causa das previdéncias desequi-
libradas, entre outras medidas
do tipo, para caminharmos na
direcdo de orcamentos ptiblicos
com espaco suficiente para in-
vestir bem mais em infraestru-
tura e por af aumentar as taxas
de crescimento do PIB hd mui-
to girando em torno de valores
bem abaixo das médias histori-
cas que nosso Pais costumava
realizar, mas sem depender de
aumento de impostos.




