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COMERCIO BILATERAL

Acao rompe a paralisia

Governo comemora acordos com a China, no momento em que as economias se retraem por causa dos tarifacos de Trump

» VICTOR CORREIA

comitiva que acompa-

nhou o presidente Luiz

Indcio Lula da Silva na

visita oficial a China con-
sidera que o Brasil traz na baga-
gem um saldo altamente positi-
vo de acordos e investimentos,
num momento em que as eco-
nomias jogam na defensiva em
funcao da desarrumacao causa-
da pelos tarifagos baixados pe-
lo presidente norte-americano
Donald Trump. Sao pelo menos
R$ 27 bilhdes em recursos de em-
presas chinesas a serem aplicado
no Brasil em dreas estratégicas,
como industria automotiva, apli-
cativos de delivery e transporte,
energia limpa, semicondutores
e alimentos.

O maior objetivo da viagem
foi obtido: ampliar a relacdo co-
mercial com a China, considera-
do hoje um parceiro mais confia-
vel do que os Estados Unidos. Lu-
la teve uma reunido bilateral, on-
tem, com o presidente Xi Jinping,
depois da assinatura de 20 acor-
dos de cooperagio e de outros 16
que estdo sendo discutidos.

“A relacdo entre o Brasil e a
China nunca foi tdo necessdria.
A Comunidade de Futuro Com-
partilhado por um Mundo mais
Justo e um Planeta Sustentavel,
que estabelecemos em novem-
bro passado, é uma alternativa
as rivalidades ideoldgicas”, disse
Lula, em uma critica velada ao
governo Trump. Essa Comuni-
dade é um novo nivel de relacoes
diplomdticas e foi desenhada
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Lula ao despedir-se da China: "Guerras comerciais nao tém vencedores. Elevam os precos, deprimem as economias e corroem a renda dos vulneraveis"

depois da vinda de Xi Jinping a
Brasilia, em novembro de 2024.

Instabilidade

Lula enfatizou que o planeta
ficou mais instdvel e fragmen-
tado nos ultimos meses e frisou

que a safda para as crises estd no
multilateralismo defendido pe-
los dois paises. “Guerras comer-
ciais ndo tém vencedores. Elas
elevam os precos, deprimem as
economias e corroem a renda
dos mais vulneraveis em todos
os paises”, afirmou.

Desde que Trump deu inicio
a guerra comercial com o res-
tante do mundo por meio de ta-
rifacos, o Brasil vem ampliando
a parceria com paises da Asia.
Fechou acordos com o Japao e o
Vietni e, na China, captou R$ 6
bilhoes da montadora GWM,

R$ 5 bilhoes da plataforma de de-
livery Meituan e R$ 3 bilhées da
estatal CGN para a instalacao de
um centro de energia renovével
no Piaui. H4 ainda uma coopera-
¢ao entre estaleiros e protocolos
para aumentar a capacidade bra-
sileira na fabricacao de fairmacos

A viagem do presidente Lula
abriu a possibilidade de
aumento nos investimentos
entre a China e as nacdes
que compdem a Celac — que
reline paises da América
Latina e do Caribe. Na
clipula que reuniu o bloco

e 0 governo de Pequim,

0 presidente Xi Jinping
anunciou novos aportes de
US$ 9,18 bilhoes (cerca de
R$ 52 bilhdes). Da reuniao
participaram, entre outros,
os presidentes Gabriel

Boric (Chile) e Gustavo

Petro (Coldmbia), e a
presidente do Novo Banco de
Desenvolvimento (a instituicdo
financeira do Brics), Dilma
Rousseff. "0 apoio chinés é
decisivo para tirar do papel
rodovias, ferrovias, portos e
linhas de transmissao, mas
a viabilidade econdmica
depende da capacidade de
coordenagdo entre 0S N0SS0S
paises, para conferir a essas
iniciativas escala regional,
salientou Lula.

e equipamentos médicos.

H4 projeto, também, para as
Rotas de Integracdo Sul-Ameri-
canas, que visam interligar a re-
gido com rodovias e portos. A
ideia é criar um acesso para os
produtos brasileiros pelo Ocea-
no Pacffico.

CONJUNTURA

Ata do Copom ndo da pistas
sobre nova alta da Selic

» ROSANA HESSEL

O Banco Central (BC) evitou
dar qualquer sinalizacdo sobre
o futuro da taxa Selic para a pr6-
xima reunido do Comité de Poli-
tica Monetdria (Copom), em 17
e 18 de junho. Na ata divulgada
ontem, deixou em aberto a pos-
sibilidade de novo aumento dos
juros e dividiu os analistas.
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O Copom salientou a preocu-
pacdo com as incertezas externas
e 0 aumento dos riscos fiscais.
Além disso, reforcou a necessida-
de de uma politica fiscal que aju-
de a monetdria a ancorar as ex-
pectativas de inflacao. Para se ter
uma ideia, as mencdes a palavra
“risco” aumentaram de nove pa-
ra 12, em relacdo a ata anterior.
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“Com relacdo a préxima

RAUL VELLOSO

reunido, o Comité avaliou que
o cendrio de elevada incerteza,
aliado ao estdgio avan¢ado do
ciclo de ajuste e seus impactos
acumulados ainda por serem ob-
servados, demanda cautela adi-
cional na atuacdo da politica mo-
netdria e flexibilidade para incor-
porar os dados que impactem a
dindmica de inflagdo”, destaca a
ata da reunido que elevou, na se-
mana passada, a Selic de 14,25%
para 14,75% ao ano.

O fato de o BC deixar a porta
aberta para mais uma alta na taxa
bésica de juros dividiu os analistas
sobre o fim do periodo de aperto

monetdario, iniciado em setembro
de 2024. A equipe de economistas
do Itat Unibanco, por exemplo,
divulgou umrrelatdrio contunden-
te, sinalizando o fim do ciclo.

‘A ata do Copom sugere que o
comité pausou seu ciclo de alta.
Os membros do Copom parecem
operar sob uma convic¢do muito
forte de que a politica monetdria
estd em um nivel significativamen-
te contracionista, o que influencia
sua avaliacdo geral da conjuntura’,
informa o comunicado.

Roberto Padovani, economis-
ta-chefe do Banco BV, mante-
ve a aposta de que haverd um

A hora e avez de arrumar a Previdéncia

O periodo de 1998 a2013 mos-
trou um desempenho até razoa-
vel do PIB em nossa economia
pelos padrdes tipicos daqui,
quando se mede esse desem-
penho em termos, primeiro, do
crescimento dos investimentos
publicos em infraestrutura, no
caso algo ao redor da taxa real
meédia de 7,3% a.a. nesse mesmo
periodo, dai resultando um cres-
cimento médio real anual do PIB
de 3% a.a. na mesma fase.

S6 que esse periodo, infeliz-
mente, se esgotou por volta de
2013, em vista da forte expansao
dos gastos previdencidrios publi-
cos ao longo das tltimas décadas e
na falta de o pais adotar providén-
cias capazes de abrir maior espa-
¢onos orgamentos mantidos pelo

setor ptiblico, e considerando, em
adicdo, uma inversao privada em
infraestrutura hd muito estagnada
em termos reais nessa drea.

Registre-se que o péssimo de-
sempenho p6s-2013, que precisa
urgentemente ser revertido, foi
o de um crescimento médio real
negativo dos investimentos em
infraestrutura, na base de -7%
a.a. em 2013-22. E junto com is-
so foi-se o PIB...

Nesse ponto, cabe destacar as
elevadissimas taxas médias reais
de crescimento dos gastos pre-
videncidrios que se verificaram
(e, portanto, estdo por trds des-
se dramatico enredo) recente-
mente em nosso pais, algo que
precisa ser urgentemente rever-
tido. Tais taxas, alids, foram as

seguintes: no regime proprio da
Unido, 3,1% a.a., em 2006-21; no
dos estados, 5,9% a.a., em 2006-
18; no Regime Geral (RGPS),
5,1%, em 2006-20; e, finalmente,
nos regimes proprios dos muni-
cipios, 12,5%, em 2011-18.
Quanto as providéncias faltan-
tes, destaca-se algo que se costu-
ma denominar equacionamen-
to previdencidrio — ou a busca,
para valer, da zeragem do defi-
cit (ou passivo) atuarial, tinico
caminho sustentdvel para o se-
tor publico produzir rapidamen-
teresultados expressivos que pro-
movam o aumento do bem-estar
da populacio, a partir de seu de-
sempenho econdmico, via refor-
mas de regras, aportes de ativos
(leia-se: capitalizacdo) etc., sem o

que novos e preciosos empregos
jamais serdo criados. Esse se tor-
na, assim, o grande desafio que
nosso pafs terd agora pela frente.

Para entender melhor o estrei-
tamento do espaco publico para
investir, ou a falta de equaciona-
mento previdencidrio, cabe ago-
ra incluir, na andlise, dois outros
itens da mesma familia de gas-
tos, igualmente de elevada rigi-
dez: assisténcia social e fraudes.
Se somarmos assisténcia aos gas-
tos com previdéncia, enquanto
se apura melhor o montante real
das fraudes, o peso conjunto de
apenas esses dois itens da fami-
lia de gastos ptblicos correntes,
que sdo super-rigidos, no total
dos gastos nao financeiros, que se
situa hoje em 52,6%, basicamente

aumento de 0,25 ponto percen-
tual da Selic, elevando-a para 15%
ao ano, antes do fim do ciclo de
alta. Ele lembrou que o BC vem
chamando a atencao para os ris-
cos inflaciondrios e destacou, na
ata, que a inflacdo corrente ainda
é elevada, principalmente a de
servicos. Além disso, a economia
estd aquecida e o cambio segue
desvalorizado por razdes externas
einternas, como a incerteza fiscal.

Alberto Ramos, responsavel
por estudos de América Latina
do Goldman Sachs, e Caio Me-
gale, economista-chefe da XP
Investimentos, reforcaram as

ALGO QUE POUCOS SABEM E QUE O DESASTRE PREVIDENCIARIO BRASILEIRO TEM MUITO A VER COM QUESTOES
DEMOGRAFICAS — VALE DIZER, COM A EXPLOSAO DA TAXA DE CRESCIMENTO DO NUMERO DE IDOSOS

em Previdéncia e com o BPC —
este ultimo talvez o mais impor-
tante programa da drea assisten-
cial no pafs, o renomado Bene-
ficio de Prestacdo Continuada,
aparece em forte em contraste
com o peso de 22,3% que a soma
de ambos havia registrado em
1987, um ano antes da edi¢ao da
atual Constituicdo.

De passagem, algo que pou-
cos sabem € que o desastre pre-
videncidrio brasileiro tem muito
aver com questdes demograficas
— vale dizer, com a explosdo da
taxa de crescimento do nimero
de idosos (ou dos que estao com
idade acima de 65 anos, que de-
termina, em ultima instancia,
o valor dos beneficios), relati-
vamente ao que tem aconteci-
do com a da populacdo em ida-
de ativa (PIA), que se refere ao
grupo de pessoas na faixa etdria

apostas de que haverd um ul-
timo aumento de 0,25 na Selic,
antes do fim do ciclo de aperto
monetdrio. “A ata esta alinhada
com uma declaracao de politica
pés-reunido, cautelosamente um
tanto moderada”, disse Ramos.

Megale, por sua vez, acredita
que o plano do Copom parece
ser manter a Selic inalterada nas
préximas reunides. “A flexibili-
dade continua sendo essencial.
Acreditamos que as pressoes in-
flaciondrias domésticas acaba-
rdo por convencer o Copom a
realizar um dltimo aumento de
0,25”, observou.

entre 15 a 65 anos, de onde sdo
extraidos os valores das contri-
buicdes em regimes de “repar-
ticdo simples” como 0s nossos.

Em sintese, e em contraste
com o que deveria estar sen-
do feito hd muito, estamos nes-
te exato momento apenas teste-
munhando as autoridades da-
rem voltas e mais voltas — por
enquanto improdutivas — em
torno do que tenho chamado, as-
sim, de o X da questdo. Ou seja,
o estreitamento do espaco para
investir em infraestrutura, consi-
derando agora também as frau-
des do tipo das que tém ocorri-
do no INSS, onde logo se torna-
rdo enormes as pressdes politi-
cas para “a vidva” assumir uma
nova e expressiva conta, e, por-
tanto, agravar — em vez de me-
lhorar a situacdo, assunto talvez
para a préxima coluna.




