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8 ¢ Negocios ° Brasilia, quinta-feira, 17 de abril de 2025 ¢ Correio Braziliense

Diogo Zacarias

ESpecia]istas
criticam excesso de
otimismo do PLDO

Para analistas, texto que traz as diretrizes para o Orcamento de
2026 infla a previsdo de receitas e reduz a de gastos. Governo
precisa arrecadar mais R$ 118 bilhdes no préximo ano
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Na auséncia de ministros, PLDO foi detalhado por técnicos dos ministérios da Fazenda e do Planejamento

A exposicdo "Quando os brasilienses

se encontram” estd aberta para
visitagdes e convida a populagéo

a mergulhar em um universo repleto

de fotografias, arte e memorias afetivas.

Este € um momento Unico para reviver
a historia da capital, contada através
de ocasidées emblematicas que
marcaram geracoes, captadas

pelas lentes dos renomados
fotégrafos do Correio Braziliense.

A entrada é gratuita e as visitas podem
ser feitas todos os dias da semana

Acesse o site e fique
por dentro do projetol

9 a 23 de abril

em frente a Casa de Cha
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Projeto de Lei de Diretri-
zes Or¢amentdrias (PL-
DO) de 2026, enviado ao
Congresso Nacional na
ultima terca-feira, ndo para de
receber criticas de analistas pelo
excesso de otimismo nas proje-
cOes, ao apresentar receitas infla-
das e despesas subestimadas pa-
raque o governo dé sinais de que
estd comprometido com o equi-
librio fiscal, mas nao convence.

A previsdo para o crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) de
2026, por exemplo, indica acelera-
¢do da atividade economica em
um cendrio de incertezas globais
de perda do ritmo de crescimen-
to tanto do PIB mundial quanto
do PIB brasileiro. Conforme o do-
cumento, 0 governo prevé expan-
sdo de 2,3% no PIB deste ano e de
2,5%, no do ano que vem.

A projecdo de inflacdo para a
correcao do saldrio minimo, de
4,8%, ficou abaixo das estima-
tivas do mercado, para nao au-
mentar as despesas previdencid-
rias. Para piorar, o PLDO do pré-
ximo ano tem um buraco de R$
118 bilhdes de receitas ainda in-
certas para que o governo consi-
ga cumprir a meta fiscal, de su-
peravit primdrio (economia para
o pagamento dos juros da divida
ptiblica) de 0,25% do PIB, ou R$
34,3 bilhoes, ap6s meta de deficit
primdrio zero neste ano.

Na apresentacao aos jornalis-
tas, no dia do envio da matéria—
que nio teve participacao de mi-
nistros ou secretdrios-executivos
das pastas econdmicas — o chefe
do Centro de Estudos Tributdrios
e Aduaneiros da Receita Federal
do Brasil, Claudemir Malaquias,
disse que essas receitas ainda de-
pendem de medidas que s6 de-
vem ser apresentadas em agosto,
quando o Executivo encaminhar
ao Legislativo o Projeto de Lei Or-
camentdria Anual (Ploa) de 2026.

“A meta de superavit primdrio
de 0,25% do PIB para 2026 pare-
ce peca de ficcdo, pois as receitas
estdo superestimadas e as despe-
sas subestimadas, em nossa ava-
liacdo, como, por exemplo, dos
gastos previdencidrios”, afirmou
Eduardo Velho, economista-che-
fe da Equador Investimentos. Ele
lembrou que o governo ainda
tem a benesse do abatimento de
parte das despesas com precaté-
rios (dividas judiciais) para con-
seguir cumprir a meta fiscal con-
tabilmente.

Neste ano, por exemplo, o to-
tal estimado para precatérios é
de R$ 116 bilhoes, o governo po-
derd fazer um desconto desta
despesa de R$ 44,1 bilhdes pa-
ra o cumprimento da meta fis-
cal. Com isso, o deficit prima-
rio de R$ 29,1 bilhoes (0,23%
do PIB) previsto no Orcamento
deste ano vai virar um superavit
primdrio de R$ 14,6 (0,12% do
PIB). E, em 2026, a estimativa

da conta de precatérios sobe pa-
raR$ 124 bilhdes, e praticamen-
te ametade, R$ 55,1 bilhdes po-
derao ser abatidos.

Analistas ainda veem com
desconfianca a previsdao de R$
8,9 bilhoes de economia com re-
visoes de beneficios previdencid-
rios e do Beneficio de Prestacdo
Continuada (BPC) no Or¢amento
de 2026. E o caso de Gabriel Leal
de Barros, especialista em contas
ptiblicas e economista-chefe da
ARX Investimentos.

Para ele, o PLDO nio tem
realismo fiscal, tanto na receita
quanto na despesa. “O grau de
confianca no PLDO 2026 é mui-
to baixo e mesmo com nimeros
otimistas na receita e na despe-
sa, 0 arcabouco ndo para de pé a
partir de 2027. A inconsisténcia
matemadtica do arcabougo fis-
cal, um problema que é de ori-
gem, estd explicito na peca en-
viada pelo Executivo e que tanto
se tentou ocultar”, acrescentou.

Salario minimo

Outra critica ao PLDO de
2026 é a projecdo para a corre-
cdo do saldrio minimo, que pas-
sard de R$ 1.518, neste ano, pa-
ra R$ 1.630, a partir de 1° de ja-
neiro, devido a estimativa con-
servadora para a inflacao deste
ano, de 4,8%, o que poderd im-
plicar em uma reducao em tor-
no de R$ 8 bilhdes na projecao
de gasto com beneficios pre-
videncidrios, de acordo com o
economista Alexandre Andra-
de, diretor da Instituicdo Fiscal
Independente (IFI). “Em linhas
gerais, as projecoes apresenta-
das na proposta parecem mui-
to otimistas. Os nimeros sao
incongruentes e o governo nao
considera a desaceleracdo da
economia ao indicar uma pro-
jecdo para o crescimento do PIB
maior”, afirmou. Segundo ele, as
estimativas da IFI indicam que
0 governo nao conseguird entre-
gar superavit primdrio nas con-
tas publicas até 2034.

O economista Fabio Giam-
biagi, pesquisador associado do
Instituto Brasileiro de Econo-
mia da Fundacdo Getulio Var-
gas (FGV Ibre), também nao
poupou criticas as projecdes
apresentadas pelo governo no
PLDO de 2026 e demonstrou
preocupacdo com a forte que-
da das despesas discriciondrias,
que vao encolhendo ao longo
dos anos até chegar a R$ 8,9 bi-
lhoes em 2029 devido ao au-
mento acelerado de despesas
obrigatdrias nesse perfodo, sem
que medidas de ajuste fiscal se-
jam adotadas a contento.

No Orcamento deste ano, o
valor desta rubrica é de R$ 221,2
bilhdes. “Isso ndo € sério e é um
indicativo de atraso do debate
fiscal institucional. Isso é um ab-
surdo e ninguém quer discutit”,
lamentou.

Nameros do PLDO 2026

R$ 118 bilhoes

E quanto o governo precisa
arrecadar a mais para
cumprir a meta fiscal

R$ 8,9 bilhoes

Estimativa de economia com
medidas de eficiéncia a partir
da revisao de beneficios
previdenciarios e do
Beneficio de Prestacao
Continuada (BPC)

R$ 208,3 bilhoes
Tamanho das despesas
discricionarias do
Executivo

0,25% do PIB
Previsao para a meta de
superavit primario

81,8% do PIB
Divida pablica bruta prevista

R$ 82,2 bilhoes

Piso de investimento

do governo federal em
2026, dado 10,6% superior
aos RS 74,3 bilhoes
previstos para 2025

Fonte: PLDO de 2026/
Ministérios da Fazenda e
do Planejamento e Orcamento



