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GUERRA TARIFARIA

Receio de recessao
omina mercados

Avaliacles pessimistas de Jerome Powell, presidente do Federal Reserve (Fed), sobre a economia dos EUA provocaram as reacoes

Federal Reserve

» RAPHAEL PATI

iscos de recessdo e desa-

celeracdo econ6mica nos

Estados Unidos fizeram

com que o doélar voltas-
se a registrar queda ante o real
no pregdo de ontem. Ao final do
dia, a moeda norte-americana
recuou 0,44%, cotado a R$ 5,86.
O movimento ocorreu na maio-
ria das principais economias do
mundo. O Indice DXY, que me-
de a forca da divisa dos EUA an-
te outras concorrentes, fechou a
sessao em baixa de 0,87%, abai-
x0 dos 100 pontos.

A queda da moeda norte-a-
mericana no cendrio internacio-
nal foi impulsionada pelo temor
entre investidores de um possi-
vel avanco da inflacdo no pafs.
Durante a tarde, o presidente do
Federal Reserve (Fed) — o Banco
Central dos EUA —, Jerome Po-
well, disse que houve uma desa-
celeracdo no crescimento eco-
noémico do pais jd no inicio do
ano, em relacdo ao mesmo pe-
riodo em 2024.

Além disso, o chairman pre-
ga cautela ao tratar sobre os
impactos que as tarifas devem
ter no mercado norte-america-
no como um todo, mas acredi-
ta que os efeitos podem vir pior
que o esperado, dada a insistén-
cia do presidente dos EUA, Do-
nald Trump, em manter taxas
de importacdo elevadas a par-
ceiros comerciais no mundo to-
do, além da China. “A medida
que soubermos mais, continua-
remos a atualizar nossa avalia-
cdo”, considerou.

Na avaliacdo do especialis-
ta em investimentos da No-
mad, Bruno Shahihi, o merca-
do de cambio passou por ajus-
tes nesta sessdo, em resposta
a desvalorizagdo global do dé-
lar. Para o analista, as incerte-
zas seguem predominantes, es-
pecialmente devido a escalada
das tensdes comerciais entre
Estados Unidos e China.

“Hareceios de que o presiden-
te Trump utilize as novas rodadas
de negocia¢des comerciais co-
mo estratégia para tentar isolar a
economia chinesa dos mercados
internacionais, fator que explica
tanto a queda dos principais in-
dices americanos no pregdo de
hoje quanto o enfraquecimento
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do délar”, destaca.

Na avaliacao de Volnei Eyng,
CEO da gestora Multiplike, o d6-
lar tende a se fortalecer no curto
prazo, mas esse fortalecimento
pode ser passageiro caso a ques-
tao tarifdria dos EUA comece a
afetar o crescimento econdmico
do pais. “Essa guerra tarifdria ja
virou um ‘flaflu’, e chega um mo-
mento que jd ndo faz mais senti-
do comercial aumentar, porque o
produto jd se tornou tdo caro que
elejdndo iria vendé-los, sejauma
taxa de 145% ou 245%”, destaca.

Confusao

Ainda ontem, a Casa Branca
gerou uma confusdo no merca-
do financeiro ao anunciar que
as tarifas de importacdo para
produtos chineses chegam a
245%. Depois, teve que expli-
car que essas taxas sao direcio-
nadas a itens especificos lista-
dos na Secdo 301 da Lei de Co-
mércio dos EUA, que trata sobre
préticas “desleais” e “injustas”
para o mercado norte-america-
no. Elas podem variar de 7,5%
a 100%, o que somadas as tari-
fas reciprocas de 125% ao pais
asidtico e de 20% aplicadas an-
teriormente, chega-se a 245%.

Com o sentimento de incerte-
za persistente no mercado acio-
ndrio, os principais indices de
Nova York fecharam o pregdo em
quedas consistentes. O Dow Jo-
nesrecuou 1,73%, enquanto S&P
500 e Nasdaq encerraram a ses-
sdo com baixas de 2,24% e 3,07%,
respectivamente.

No Brasil, o ambiente inter-
nacional somou-se a preocupa-
¢do com o equilibrio fiscal, apés
apublicacdo do Projeto de Lei de
Diretrizes Orcamentdrias (PLDO)
para 2026, que foi recebido com
ceticismo por analistas.

Diante disso, o Indice da Bol-
sa de Valores de Sao Paulo (Ibo-
vespa B3) encerrou o dia em que-
dade0,72%, aos 128.316 pontos,
na esteira dos mercados inter-
nacionais. As acdes da Vale tam-
bém tiveram um impacto rele-
vante no principal indice da B3,
apos o resultado da mineradora
no primeiro trimestre do ano ter
indicado uma queda na produ-
¢do. Com isso, os papéis da em-
presa tiveram baixa de 2,32% ao
final do pregdo.

Declaracao de Powell — de que os efeitos do tarifaco podem vir piores do que o esperado — provocou queda nas bolsas e alta do délar

OMC preveé queda no comércio global

» RAFAELA GONCALVES

A suspensao tempordria nas
tarifas reciprocas dos Estados
Unidos deve mitigar a contracao
do comércio global. No entanto,
o cendrio ainda € de “fortes ris-
cos”. E o que apontou o relato-
rio mais recente da Organizacdo
Mundial do Comércio (OMC), di-
vulgado ontem.

No cendrio atual de “tarifas
mais baixas”, o comércio global
deve se contrair 0,2% em 2025,
antes de se recuperar e avancar
2,5% em 2026, segundo as pro-
jecoes da organizagao. Contudo,
se houver uma deterioragdo na
situacdo tariféria, a retracao po-
de ser maior, de 1,5% neste ano.

O relatério apontou que, ca-
s0 esse cendrio se confirme, ha-
verd uma reversao do cresci-
mento do comércio global no
ano passado, de 2,9%. Em nota,
a diretora-geral da OMC, Ngo-
zi Okonjo-Iweala, disse estar

“profundamente preocupada
com a incerteza em torno da po-
litica comercial, incluindo o im-
passe entre EUA e China”.
“Aincerteza persistente amea-
caatuar como um freio ao cresci-
mento global, com graves conse-
quéncias negativas para o mun-
do, especialmente para as econo-
mias mais vulnerdveis’, alertou.

Américas

A organizag@o cortou suas
projecdes para o avanco do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) global
em 2025, de 2,8% no relatério an-
terior para 2,2% em abril, e em
2026, de 2,6% para 2,4%. A ex-
pectativa € de um declinio, prin-
cipalmente, nas exportacoes e
nas importacoes da América do
Norte. A regido também sofreu
o maior corte nas projecoes da
OMC de crescimento do PIB, que
passou de 2% a 0,4% para 2025 e
de 1,7% a 1,1% para 2026.

Com a imposicdo de tarifas
pela economia norte-america-
na, a organizacao projeta que ou-
tras regides devem mostrar cres-
cimento modesto de exportacoes
e importacoes em 2025. Para a
Asia, a expectativa é de um cres-
cimento de 1,6% para ambos. Ja
para a Europa, é esperada uma
alta de 1% em exportacoes e 1,9%
em importacoes.

Na América do Sul, por sua
vez, o crescimento das exporta-
coes deve ser de 0,6% e de impor-
tacoes de 5%. “O Brasil, por ter
sido menos penalizado nas tari-
fas de Trump em relagdo a outros
parceiros, pode até atrair algum
fluxo comercial alternativo. Mas
a disparada do ddlar, somada a
incerteza externa, impde desa-
fios internos relevantes”, avaliou
Sidney Lima, Analista CNPI da
Ouro Preto Investimentos.

_ As previsoes para o PIB da
Asia sdo de alta de 3,7% em 2025
e 3,8% em 2026. No caso da

Europa, o avanco previsto é de
1,2% em 2025 e 1,4% em 2026. Na
América do Sul, o PIB deve subir
2,7% em 2025 e 2,4% em 2026.
Todos os nimeros foram revisa-
dos levemente para baixo, em re-
lacdo ao relatdrio anterior.

Ainda que o Brasil esteja, por
ora, submetido a aliquota mini-
ma, a mudanca representa um
aumento frente ao que vinha
sendo praticado e tende a afe-
tar cadeias produtivas mais in-
tegradas ao mercado norte-ame-
ricano, explica o economista do
Movimento Brasil Competitivo
(MBC), Rodolpho Guedon Tobler.

“Apesar da sinalizacdo de tré-
gua para alguns paises, o am-
biente permanece instdvel. A
medida pode reduzir a deman-
da dos EUA por produtos impor-
tados, especialmente daqueles
que operam com margens mais
apertadas ou que possuem forte
concentracdo no mercado ame-
ricano”, afirmou.

Criacao de nova faixa tira o foco
da populacao de baixa renda

Aampliacao do programa Mi-
nha Casa, Minha Vida para a fai-
xa de renda mensal entre R$ 8 mil
e R$ 12 mil, deve beneficiar cer-
ca de 120 mil familias. Apesar de
abaixar os juros para a compra
do imével pela classe média, es-
pecialistas avaliam que a medi-
da dilui o foco social do progra-
ma e nao resolve deficit habita-
cional estrutural.

A criacao da Faixa 4 foi apro-
vada pelo Conselho Curador do
Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), que também rea-
justou as faixas ja existentes do

programa. O teto do valor do
imével que poderd ser financia-
do na Faixa 4 serd de R$ 500 mil.

Segundo o economista Otto
Nogami, professor do Instituto
de Ensino e Pesquisa (Insper), a
ampliacdo da faixa de renda al-
tera substancialmente o perfil
do programa, antes mais focado
nas camadas de muito baixa ren-
da. “Dilui o foco social, pois parte
dos subsidios e incentivos agora
alcancam familias que, em tese,
teriam mais acesso ao mercado
formal de crédito, e cria um efei-
to de aquecimento do mercado

imobilidrio, beneficiando empre-
sas e cadeias produtivas ligadas
ao setor, mas com risco de des-
vio de finalidade, caso a politica
se afaste do objetivo de atender o
déficit habitacional real”, avaliou.

O deficit habitacional brasilei-
ro estd estimado em 5,8 milhdes
de moradias, conforme dados da
Fundac@o Jodo Pinheiro, de 2023.
Oindicador diz respeito a falta de
moradias adequadas para a po-
pulacdo, ou seja, a quantidade
de familias que nao tém acesso
a habitagdes dignas.

Para Nogami, a ampliacao do
programa pode aumentar a pro-
ducdo habitacional, “mas ndo ne-
cessariamente reduz o deficit es-
trutural, pois as novas faixas aten-
dem familias fora do nticleo mais
vulnerdvel. “Sé haverd reducao do

deficit se a politica priorizar qua-
lidade, localizacdo e atendimento
as faixas mais carentes”, avaliou.
O programa serd incremen-
tado com R$ 15 bilhdes oriundos
do Fundo Social do Pré-Sal, além
de outros R$ 15 bi do FGTS, da
caderneta de poupanca e das Le-
tras de Crédito Imobilidrio (LCI)
Para Ana Maria Castelo, coor-
denadora de Projetos de Constru-
¢do do Instituto Brasileiro de Eco-
nomia da Fundacao Gettilio Vargas
(FGV-Ibre), aampliacao deve miti-
gar o efeito da contracao e do enca-
recimento do crédito para essa fai-
xa de renda. “N4o serd a panaceia
que vai resolver a questdo, pois 0
cendrio é realmente desafiador e 0
montante, apesar de nao ser des-
prezivel, ndo dard conta de toda a
necessidade’, apontou. (RG)
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Para especialistas, medida nao resolve o deficit habitacional



