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Notas Explicativas da Administração às Demonstrações Financeiras em 31 de dezembro de 2024 
(Em milhares de reais)

CNP CAPITALIZAÇÃO S.A.
CNPJ: 01.599.296/0001-71

Capitalização

9. Detalhamento dos principais grupos de contas a pagar

9.1. Obrigações a pagar
A composição de obrigações a pagar, é a seguinte:

31/12/2024 31/12/2023
Fornecedores 20.080 157
Dividendos 9.580 26.388
Honorários e remunerações a pagar 52 237
Obrigações a pagar - Caixa Seguradora Holding (i) – 41.440
Obrigações a pagar - Previsul (ii) 11.676 147
Outras obrigações a pagar – 174
Total 41.388 68.543
(i) A expressiva redução se deve à quitação e ao encerramento do consumo de serviços da Caixa Seguradora Holding. Além disso, em 2024, a CNP 

Capitalização passou a consumir serviços da Previsul, o que resultou no aumento das obrigações a pagar relacionadas a essa empresa;

(ii) Refere-se ao contrato de cost-sharing.

9.2. Impostos e contribuições
A composição de impostos e contribuições, é a seguinte:

31/12/2024
A recolher Antecipações Total

IRPJ e CSLL 27.826 (14.968) 12.858
PIS e COFINS 291 – 291

28.117 (14.968) 13.149
31/12/2023

A recolher Antecipações Total
IRPJ e CSLL 66.659 (21.070) 45.589
PIS e COFINS 232 – 232

66.891 (21.070) 45.821
9.3. Outras contas a pagar
A composição de outras contas a pagar, é a seguinte:

31/12/2024 31/12/2023
Contas a pagar (i) 20.938 4.820
Fornecedores 17 17
Outras obrigações a pagar 285 240
Total 21.240 5.077
(i) Refere-se, substancialmente, a contas a pagar de fornecedores em aberto, sendo que o pagamento é finalizado no início do mês subsequente.

9.4. Débitos operacionais
A composição de débitos operacionais, é a seguinte:

31/12/2024 31/12/2023
Mensalidades a devolver 1.151 1.147
Comissões a pagar 9.993 9.974
Comissão - Uso balcão 198 7
Total 11.342 11.128

10. Depósitos de terceiros

Referem-se, principalmente, a valores recebidos referente aos títulos de capitalização que estão em processo de quitação.

A composição da conta de depósitos de terceiros, por data de pendência, é a seguinte:

31/12/2024 31/12/2023
Depósito  

de terceiros
Outros  

depósitos Total
Depósito  

de terceiros
Outros  

depósitos Total
De 1 a 30 dias 2.141 1.525 3.666 136 – 136
De 31 a 60 dias 1 – 1 2 – 2
De 61 a 120 dias 5 – 5 7 – 7
De 121 a 180 dias 3 – 3 17 – 17
De 181 a 365 dias 42 – 42 45 – 45
Acima de 365 dias 56 – 56 91 113 204
Total 2.248 1.525 3.773 298 113 411

11. Depósitos judiciais e fiscais, passivos contingentes e obrigações fiscais

A composição está demonstrada a seguir:

Depósitos judiciais Provisões judiciais
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Contingências cíveis 111 60 644 757
Contingências trabalhistas 343 343 – 350
Contingências fiscais 4.852 4.636 – –
Obrigações legais - fiscal 217.907 206.545 189.086 179.103
Total 223.213 211.584 189.730 180.210
a. Provisões judiciais cíveis
As contingências cíveis referem-se, basicamente, a:

(i) questões relativas a sorteios e;

(ii) questões relativas ao valor de resgates e devoluções.

b. Provisões judiciais fiscais
A Companhia possui discussões tributárias nas esferas judicial e administrativa, e classifica a probabilidade de perda destas ações em provável, possível 

e remota, para fins de determinação de risco e provisionamento.

As discussões judiciais envolvendo obrigações legais são integralmente provisionadas e, atualmente, referem-se, substancialmente, a discussões de:

(i) Incidência de PIS/COFINS sobre venda de bens e serviços e compensação do indébito de 02/1999 a 06/2007. O valor provisionado em  

31 de dezembro de 2024 foi de R$ 135.472 (31 de dezembro de 2023 - R$ 129.080), classificado como perda provável. Para garantia da referida 

discussão, há depósito judicial correspondente ao valor de R$ 164.294.

(ii) Majoração da alíquota de CSLL de 15% para 20%, conforme previsto na Lei nº 13.169/15. O risco para 31 de dezembro de 2024 é de R$ 53.613  

(31 de dezembro de 2023 - R$ 50.023), classificado como perda provável. Para garantia da referida discussão, há depósito judicial correspondente ao 

valor de R$ 53.613.

Além dos saldos acima, a Companhia possui ações no polo ativo, que em caso de êxito da causa os valores recolhidos poderão ser revertidos para a 

Companhia, passando ter o direito de recuperação dos respectivos valores:

(i) Declaração - PIS e COFINS - Lei 9.718/98

Pedido: Desobrigação do pagamento de PIS/COFINS com base no faturamento - compensação de indébito. O risco para 31 de dezembro de 2024 é de 

R$ 19.297 (31 de dezembro de 2023 - R$ 19.297); classificado como possibilidade de compensação possível.

(ii) Mandado de Segurança

Pedido: Exclusão da SELIC que incide sobre os indébitos tributários dos contribuintes da base de cálculo do IRPJ e da CSLL. O risco para 31 de 

dezembro de 2024 é de R$ 2.162 (31 de dezembro de 2023 - R$ 1.188); classificado como possibilidade de compensação possível.

O processo em questão visa ao afastamento da tributação pelo IRPJ e pela CSLL dos juros SELIC e correções incidentes sobre os tributos indevidos 

recuperados junto à União Federal, por meio de processos administrativos ou judiciais sobre os depósitos judiciais, alegando-se - em suma - que a 

integração de tal indexador não denotaria ganho tributável, por seu perfil indenizatório.

11.1. Segregação em função da probabilidade de perda

31/12/2024
Quantidade Remota Possível Provável Total

Cíveis 175 932 321 644 1.897
Trabalhistas 10 82 173 – 255
Natureza fiscal - Obrigações legais 2 – – 189.086 189.086
Natureza fiscal - Contingências 4 – 1.922 – 1.922

191 1.014 2.416 189.730 193.160
31/12/2023

Quantidade Remota Possível Provável Total
Cíveis 284 1.167 439 757 2.363
Trabalhistas 52 1.476 1.019 350 2.845
Natureza fiscal - Obrigações legais 3 – – 179.103 179.103
Natureza fiscal - Contingências 4 – 1.921 – 1.921

343 2.643 3.379 180.210 186.232
11.2. Movimentação das contingências

Saldo
Adições Reversões Pagamentos

Atualizações Saldo
01/01/2024 e juros 31/12/2024

Contingências cíveis 757 647 (526) (367) 133 644
Contingências trabalhistas 350 – (367) – 17 –
Natureza fiscal - Obrigações legais 179.103 – – (9) 9.992 189.086
Total 180.210 647 (893) (376) 10.142 189.730

Saldo
Adições Reversões Pagamentos

Atualizações Saldo
01/01/2023 e juros 31/12/2023

Contingências cíveis 1.465 157 (1.044) (54) 233 757
Contingências trabalhistas 314 – – – 36 350
Natureza fiscal - Obrigações legais 98.556 – – – 80.547 179.103
Total 100.335 157 (1.044) (54) 80.816 180.210

12. Provisões técnicas

Apresentamos abaixo a posição patrimonial das provisões técnicas de capitalização:

31/12/2024 31/12/2023
Provisão para resgates 1.729.115 2.060.147
Provisão para sorteio 23.191 20.385
Provisão administrativa – 15.274
Provisão de receitas diferidas 21.042 –

1.773.348 2.095.806
12.1. Abertura e movimentação das provisões técnicas

Provisões

Matemática De resgates
Sorteios  

a realizar
Sorteios  
a pagar

Demais  
provisões (i) Total

Saldos em 01/01/2024 1.416.614 643.533 13.383 7.002 15.274 2.095.806
Constituição de provisão 270.006 – 10.208 14.812 221.403 516.429
Cancelamento de títulos/reversão provisão (899) (983) (10.596) – (215.635) (228.113)
Encargos financeiros sobre provisões 54.624 5.746 450 78 – 60.898
Solicitações de resgates antecipados (242.425) 242.425 – – – –
Prescrição de títulos – (29.448) – (368) – (29.816)
Vencimento de títulos (479.093) 479.093 – – – –
Reativação de títulos 2.179 (2.147) – – – 32
Pagamentos efetuados – (621.448) – (11.778) – (633.226)
Outras movimentações de provisões – (8.662) – – – (8.662)
Saldos em 31/12/2024 1.021.006 708.109 13.445 9.746 21.042 1.773.348

Provisões

Matemática De resgates
Sorteios  

a realizar
Sorteios  
a pagar

Demais  
provisões (i) Total

Saldos em 01/01/2023 2.199.641 613.590 22.677 7.083 16.077 2.859.068
Constituição de provisão 527.660 – 16.798 25.678 192.277 762.413
Cancelamento de títulos/reversão provisão (355) (1.338) (26.639) – (193.080) (221.412)
Encargos financeiros sobre provisões 113.438 10.979 547 138 – 125.102
Solicitações de resgates antecipados (391.977) 391.977 – – – –
Prescrição de títulos – (28.120) – (277) – (28.397)
Vencimento de títulos (1.034.423) 1.034.423 – – – –
Reativação de títulos 2.630 (2.630) – – – –
Pagamentos efetuados – (1.359.436) – (25.620) – (1.385.056)
Outras movimentações de provisões – (15.912) – – – (15.912)
Saldos em 31/12/2023 1.416.614 643.533 13.383 7.002 15.274 2.095.806
(i) Contempla o saldo de variação de provisão de receita diferida em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023.

12.1.1. Provisão de receita diferida
A Circular nº 678/22, que entrou em vigor em 02 de janeiro de 2024, altera a Provisão para despesas administrativas (PDA) para Provisão de receitas 

diferidas (PRD), que deve ser constituída para o diferimento de receitas dos títulos pelas sociedades de Capitalização. A Administração realizou a revisão 

da metodologia de cálculo da PRD e observou a necessidade de ajustar os saldos iniciais em 01 de janeiro 2024 com a constituição de R$ 17.588 de 

PRD e uma reversão do saldo da PDA de R$ 15.274, levando a um impacto de R$ 2.284 em reservas de lucros.

12.2. Garantia das provisões técnicas
A composição da garantia das provisões técnicas é a seguinte:

31/12/2024 31/12/2023
Provisões técnicas 1.773.348 2.095.806
Total a ser coberto 1.773.348 2.095.806
Total dos ativos garantidores: 1.971.154 2.549.957
 Títulos da dívida pública 1.487.085 2.325.801
 Quotas de outros fundos financeiros 484.069 224.156
Suficiência de cobertura 197.806 454.151
Suficiência de Ativos Garantidores (%) 11,15% 21,67%

13. Patrimônio líquido

13.1. Capital social
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 é de R$ 210.000, representado por 8.000 

ações ordinárias nominativas sem valor nominal.

13.2. Gestão de Capital
O principal objetivo da Companhia em relação à gestão de capital é manter níveis de capital suficientes para atender aos requerimentos regulatórios 

determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e Superintendência de Seguros Privados (SUSEP), além de otimizar o retorno sobre 

capital para os acionistas.

13.3. Reservas de lucros
a. Reserva legal - é constituída em conformidade com a Lei das Sociedades por Ações e o Estatuto, na base de 5% do lucro líquido de cada exercício 

até atingir 20% do capital. O saldo em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 era de R$ 42.000.

b. Reserva de lucros - é constituída com o saldo remanescente do lucro líquido do exercício após considerar o dividendo mínimo e a reserva legal. A 

Assembleia Geral Ordinária pode deliberar sobre a utilização desta reserva para futuro aumento de capital, reinvestimento nas operações da Companhia 

ou para distribuição complementar de dividendos. O saldo em 31 de dezembro de 2024 era de R$ 67.648 (31 de dezembro de 2023 - R$ 134.800).

13.4. Dividendos
Aos acionistas, é assegurado um dividendo mínimo obrigatório, previsto no Estatuto, de 25% sobre o lucro líquido do exercício, sendo que esses valores 

não são atualizados monetariamente, cujos montantes são provisionados no final do exercício corrente.

31/12/2024 31/12/2023
Lucro líquido do período 38.324 105.553
Base de cálculo de dividendos 38.324 105.553
Dividendo mínimo - 25% 9.580 26.388
Dividendos Propostos 9.580 26.388
Total provisionado de dividendos propostos 9.580 26.388

14. Patrimônio Líquido Ajustado e Adequação de Capital

Em atendimento à Resolução CNSP nº 432/2021 e alterações posteriores, as Entidades supervisionadas deverão apresentar Patrimônio Líquido 

Ajustado - PLA igual ou superior ao Capital Mínimo Requerido - CMR, equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco (CR).

A Companhia apura o CR com base nos riscos de subscrição, crédito, operacional, e mercado e a correlação entre os riscos, como demonstrado abaixo:

31/12/2024 31/12/2023
Patrimônio líquido 267.420 394.186
Ajustes contábeis (101.866) (31.791)
(-) Despesas antecipadas (124) (167)
(-) Créditos tributários de dif. Temporárias que excedem 15% do CMR (60.465) (23.881)
(-) Ativos intangíveis (40.575) (1.152)
(-) Obras de arte (4). (4)
(-) Custos de aquisição diferidos não diretamente relacionados à PPNG (-) (698) (6.586)
(-) PLA Nível 3 - (C) 8.128 6.440
PLA Nível 1 - (A) 157.426 355.955
Ajustes Associados à variação dos valores econômicos (i) 15.414 27.227
PLA Nível 2 - (B) 15.414 27.227
Créditos tributários de diferenças temporárias, limitado a 15% do CMR 8.128 6.440
PLA Nível 3 - (C) 8.128 6.440
PLA Nível 3 - 15% do CMR – (12.200)
Ajustes do excesso de PLA de nível 2 e PLA de nível 3 - (D) – (12.200)
Patrimônio líquido ajustado total (A) + (B) + (C) + (D) 180.968 377.422
 Capital base 10.800 10.800
 Capital de risco de crédito 11.532 5.199
 Capital de risco de subscrição 25.821 33.606
 Capital de risco de mercado 32.663 11.707
 Capital de risco de operação 1.515 1.761
 Benefício da correção entre risco (17.344) (9.338)
Capital mínimo requerido (CMR) - (E) 54.187 42.935
Suficiência de capital (PLA - CMR) - (F) 126.781 334.488
% Suficiência - (PLA Total (A) + (B) + (D) - (E) / (E)) 234% 779%
(i) Acréscimo do superávit entre as provisões exatas constituídas e o fluxo realista das sociedades de capitalização, líquido dos efeitos tributários e 

limitado ao efeito no capital mínimo requerido da parcela de risco de subscrição.

15. Transações com partes relacionadas

A Administração identificou como partes relacionadas à Companhia: CNP Participações em Seguros Ltda. (Controladora direta), CNP Assurances 

(Controladora indireta), Caixa Econômica Federal - CAIXA (Controladora da Caixa Seguridade Participações S.A.). As demais empresas identificadas 

são Controladas e Coligadas de sua Controladora direta ou indireta, seus administradores, conselheiros e demais membros considerados como “pessoal-

chave” da administração e seus familiares, conforme definições contidas no CPC 05 - Divulgação sobre partes relacionadas.

Dezembro de 2024 Dezembro de 2023
Empresa Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixa Seguradora S.A. (iv) 7 180 58 42.172
Companhia de Seguros Previdência do Sul (i) (iv) (vi) 2.425 11.917 7 111
CNP Consórcio S.A. Administradora de Consórcios S.A. (i) 2.644 – – –
Odonto Empresas Convênios Dentários Ltda. (i) (iv) (v) 701 1 – –
CNP Participações em Seguros Ltda. (vii) – 9.580 – 26.388
Caixa Vida e Previdência S.A. (iv) 1.877 10.472 – 3.755
XS2 Vida e Previdência S.A. (iv) – – 363 7.016
Caixa Econômica Federal (ii) (ix) 459 9.637 2.754 –
Wiz BPO Serviços de Teleatendimento Ltda. (iii) – 80 – –
Jadlog Logística S.A. (iii) – 40 – –
Fundo de investimento Exclusivo - BAQUARA ESG (viii) 70.428 22 – –

78.541 41.929 3.183 79.442
Dezembro de 2024 Dezembro de 2023

Empresa Receita (Despesa) Receita (Despesa)
Caixa Seguradora S.A. (iv) 172 (2.441) 726 (42.505)
Companhia de Seguros Previdência do Sul (i) (iv) (vi) 2.845 (81.812) 94 (1.106)
CNP Caixa Consórcios S.A. (i) 2.644 – – –
Odonto Empresas Convênios Dentários Ltda. (i) (iv) (v) 702 (2) – (11)
Caixa Vida e Previdência S.A. (iv) 19.260 – 3.638 (310)
XS2 Vida e Previdência S.A. (iv) – – 6.818 (1.119)
Wiz BPO Serviços de Teleatendimento Ltda. (iii) – 87 – (693)
Jadlog Logística S.A. (iii) – (4) – (72)
Fundo de investimento Exclusivo - BAQUARA ESG (viii) 5.406 – – –
Fundo de investimento Exclusivo (viii) – – – (63)
Remuneração e benefícios de curto prazo do pessoal chave da Administração – – – (79)

31.029 (84.172) 11.276 (45.958)
(i) Refere-se ao refaturamento entre Previsul e demais empresas do perímetro CNP;

(ii) Prestação de serviços pela CEF de cobrança e administração de ativos e disponibilidade financeira;

(iii) Despesas referentes a prestação de serviços de terceiros;

(iv) Refere-se a venda de produtos acoplados;

(v) Plano odontológico oferecido aos funcionários;

(vi) Seguro de vida dos funcionários;

(vii) Dividendos e/ou juros sobre o capital próprio (JSCP);

(viii) Posição da carteira e rendimento do Fundo de investimento exclusivo;

(ix) Comissão a pagar para CEF.

A Companhia não concede benefícios pós-emprego, de rescisão de contrato de trabalho, remuneração baseada em ações ou outros benefícios de longo 

prazo, para seu pessoal chave da Administração.

16. Detalhamento das principais contas da demonstração de resultado

Os quadros a seguir demonstram o detalhamento das contas de resultado do exercício:

31/12/2024 31/12/2023
16.1. Arrecadação
Incentivo 21.863 23.096
Popular 1.358 1.487
Tradicional 264.675 533.017
Total 287.896 557.600
16.2. Variação da provisão para receita diferida
O saldo de 31 dezembro de 2023 é referente a variação para Despesas Administrativas, que deixou de ser exigida a partir de janeiro de 2024 com a 

publicação da Circular SUSEP 678, de 10 de outubro de 2022.

O saldo de 31 de dezembro de 2024 é referente a variação da Provisão para receita diferida, uma nova provisão que passou a ser exigida a partir de 

janeiro de 2024 com a publicação da Circular SUSEP 678, de 10 de outubro de 2022.

31/12/2024 31/12/2023
16.3. Custos de Aquisição
Despesas de custeamento de venda (5.378) (12.695)
Variação dos custos de aquisição diferidos (5.889) (6.212)
Total (11.267) (18.907)
16.4. Outras receitas e despesas operacionais
Receitas 31/12/2024 31/12/2023
Resgates antecipados 8.861 16.246
Receita com títulos prescritos 29.816 28.397
Outras receitas operacionais 41 418
Total 38.718 45.061
Despesas 31/12/2024 31/12/2023
Central de relacionamento  (2.590) (2.326)
Fretes e correspondências (2.983) (1.532)
Custos Processuais (1.308) (468)
Publicidade e propaganda - produto (3.382) (956)
Serviços com manuseio de documentos (9) (71)
Serviços de terceiros (431) (997)
Correspondência ao segurado (856) (75)
Outras contas a pagar - acoplados (779) (1.097)
Outras despesas operacionais (585) (1.247)
Total (12.923) (8.769)
16.5. Despesas administrativas 31/12/2024 31/12/2023
Pessoal próprio (35.461) (20.167)
Serviços de terceiros (40.481) (11.633)
Localização (10.456) (7.344)
Publicidade e propaganda (8.075) (6.929)
Publicações (172) (234)
Donativos e contribuições (108) (139)
Outras despesas administrativas (1.876) (392)
Total (96.629) (46.838)
16.6. Despesas com Tributos 31/12/2024 31/12/2023
IPTU, ISS e PIS (302) (407)
COFINS (1.888) (2.472)
Taxa de fiscalização - SUSEP (1.764) (1.527)
Outras despesas com tributos 2 (82)
Total (3.952) (4.488)
16.7. Receitas e despesas financeiras 31/12/2024 31/12/2023
Resultado com títulos de renda fixa 193.086 276.831
Resultado com fundos de investimentos 24.418 37.813
Despesas com provisões técnicas - capitalização (60.898) (125.102)
Juros e atualizações - contingências tributárias (9.992) (80.547)
Juros e atualizações - Depósitos Judiciais 10.406 86.107
Outras receitas e despesas financeiras 1.560 1.432
Total 158.580 196.534
16.8. Ganhos ou perdas com ativos não correntes 31/12/2024 31/12/2023
Ganho em operações de arrendamento – 4
Valor contábil líquido (1.176) –
Provisão para outras despesas não operacionais (5.858) –
Outras receitas não operacionais 17 –

(7.017) 4

17. Imposto de renda e contribuição social

31/12/2024 31/12/2023
DESCRIÇÃO Imposto de Renda Contribuição Social Imposto de Renda Contribuição Social
Resultado antes dos tributos e após participações 61.003 61.003 175.184 175.184
Base de cálculo 61.003 61.003 175.184 175.184
Taxa nominal do tributo 25,00% 15,00% 25,00% 15,00%
Tributos calculado a taxa nominal (15.251) (9.151) (43.796) (26.278)
 Ajustes do lucro real 8.627 8.627 (6.879) (6.879)
 Ajustes temporários diferidos (8.544) (8.784) 8.044 8.033
 Efeito do diferencial da alíquota até junho/2021 (4.343) (4.045) – –
Total dos ajustes a base de cálculo (4.260) (4.202) 1.165 1.154
Tributos sobre os ajustes 1.065 630 (291) (173)
Incentivos fiscais 27 – 908 –
Despesa contabilizada (14.159) (8.520) (43.180) (26.451)
Taxa efetiva 23,21% 13,97% 24,65% 15,10%

18. Eventos subsequentes

Em 17 de janeiro de 2025 a CNP Capitalização efetuou o pagamento de R$ 20.000 (vinte milhões de reais) ao BRB, a título de valor de acesso, como 

contrapartida pela exclusividade concedida e pela expectativa de retorno financeiro mínimo do acordo comercial firmado entre as partes, que garante à 

CNP Capitalização a exclusividade na venda de produtos de capitalização nos canais de distribuição do Banco de Brasília (BRB) por um período de 

20 anos.
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