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CONJUNTURA

Analistas avaliam impactos da queda na popularidade do governo Lula e da dendncia contra o ex-presidente Bolsonaro.
Mercado espera volatilidade cambial, ajuste nas taxas de juros e mudancas na percepcao de risco sobre a economia

Inflacao e dolar sob
influéncia da politica

» RAFAELA GONCALVES

queda na popularidade
do presidente Luiz Iné-
cio Lula da Silva e as de-
nuncias contra o ex-pre-
sidente Jair Bolsonaro configu-
ram um cendrio de incerteza po-
litica que pode ter impacto dire-
tono mercado financeiro. Analis-
tas avaliam que essa conjuntura
pode acabar pressionando ainda
mais a inflacdo no pafs, e conse-
quentemente os juros. Além dis-
s0, é esperada uma maior volati-
lidade no cambio e na Bolsa.

A mais recente pesquisa rea-
lizada pelo Datafolha, divulga-
da na dltima sexta-feira, apon-
ta que s6 24% dos eleitores bra-
sileiros aprovam o governo Lula,
enquanto 41% reprovam a ges-
tdo. Esse é o pior nivel de apro-
vacao em todos os trés manda-
tos do petista como presidente, e
areprovacdo também é recorde.
Dos entrevistados, 32% avaliam o
governo como regular, e 2% ndo
souberam ou nao responderam.

Ainflagao de alimentos, sobre-
tudo dos itens de primeira neces-
sidade, é a protagonista de um
inicio de ano desafiador para o
governo. De acordo com o Indi-
ce Nacional de Precos ao Consu-
midor Amplo (IPCA), o grupo ali-
mentacdo e bebidas subiu 0,96%
s6 no meés de janeiro, represen-
tando assim impacto de 0,21 pon-
to porcentual na inflacdo do més.

“O ponto € que atualmente, me-
diante falas equivocadas e deci-
soes, digamos, ndo bem tomadas, a
credibilidade do governo Lula estd
abalada’, destaca o educador finan-
ceiro Jodo Victorino. “E é 6bvio que
o aumento do ddlar piora toda a si-
tuacao de perda de poder de com-
pra para a populacio, onde os ju-
10s e taxas estdo altas. Esse cendrio
aumenta a inflacdo e o povo acaba
sendo o maior prejudicado, tendo
que lidar com precos exorbitantes
em dreas tao essenciais como a ali-
mentacdo’, complementou.

Apolarizacao politica também
ganhou uma varidvel com a re-
cente dentincia da Procuradoria-
Geral da Republica (PGR) contra
o ex-presidente Jair Bolsonaro no
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Manifestacao na Praca dos Trés Poderes, em 8 de janeiro de 2025: problema fiscal e polarizacao em Brasilia entram no radar econdémico

e

Um ambiente de

maior previsibilidade
fiscal e politica,
independentemente

do vencedor, sera
determinante para o
crescimento economico
sustentavel.”

Pedro Ros, CEO da
Referéncia Capital

inquérito que investiga a tentati-
vade golpe de Estado. “A quedana
popularidade do presidente Lula,
somada as dentncias contra Bol-
sonaro e sua inelegibilidade, adi-
ciona um fator de incerteza rele-
vante ao cendrio politico e eco-
nomico brasileiro”, destaca Pedro

Preco dos ovos

Destaque entre as altas dos
alimentos na inflacdo nos pri-
meiros meses do ano, o preco
dos ovos deve seguir pressiona-
do nos préximos meses. E o que
aponta a Associacdo Brasileira de
Proteina Animal (ABPA), que es-
tima uma reducdo no valor ape-
nas em abril, apds o periodo re-
ligioso da Quaresma.

Ainflacdo dos precos de aves e
ovos subiu 1,69% em janeiro, de
acordo com niimeros do Indice
de Precos ao Consumidor Am-
plo (IPCA). No acumulado de 12
meses, 0 produto acumula uma
alta de 7,84%.

De acordo com a associacao,
a valorizacdo dos ovos se inten-
sificou desde a segunda quinze-
na de janeiro por uma combina-
cao de fatores. Entre eles, mui-
tos consumidores tém recorrido
aos ovos de galinha para driblar
as carnes mais caras.

A ABPA destaca ainda que o
acréscimo no valor é uma “si-
tuacdo sazonal”, comum para o
periodo pré e durante a quares-
ma. “Apés longo periodo com
precos em baixa, a comerciali-
zacao de ovos aqueceu pela de-
manda natural da época, quan-
do hd substituicao de consumo
de carnes vermelhas por protei-
nas brancas e por ovos”, explica
a entidade.

O preco dos ovos ndo dispa-
rou apenas no Brasil, registran-
do precos recordes também nos
Estados Unidos. Se para os norte
-americanos a alta estd ligada a
gripe avidria, no &mbito domés-
tico, entre outros motivos apon-
tados para a elevacdo dos pre-
¢O0s, estd um aumento no custo
de producao.

A racdo das galinhas, com-
posta principalmente por mi-
lho e soja, estd mais cara, o que

Ros, CEO da Referéncia Capital.

Segundo ele, essa combina-
¢do adiciona um fator de incer-
tezarelevante ao cendrio politico
e econdmico brasileiro. “O mer-
cado precifica com antecedén-
cia os riscos politicos, e essa ins-
tabilidade pode gerar volatilida-
de cambial, ajustes nas taxas de
juros e mudancas na percepcao
de risco sobre o Brasil”, alerta.

No curto prazo, Ros avalia que
a indefinicao politica pode levar
a um comportamento mais con-
servador do setor produtivo, redu-
zindo investimentos e retardando
decisoes estratégicas. “No entan-
to, um ambiente de maior previ-
sibilidade fiscal e politica, inde-
pendentemente do vencedor, serd
determinante para o crescimento
econdmico sustentdvel”, diz

De acordo com Carlos Braga
Monteiro, CEO do Grupo Studio,
as duas situacoes podem ter im-
pacto no mercado, j& que a redu-
¢ao do apoio popular dificulta a
articulacdo politica do governo,

afetando a aprovacao de reformas
e politicas econdmicas. A ausén-
cia de Bolsonaro no cendrio elei-
toral de 2026, por sua vez, pode
fragmentar a base conservadora
aumentando a volatilidade elei-
toral. “Esse contexto gera cautela
nos investidores, refletindo-se em
oscilacoes cambiais e prémios de
risco elevados”, avalia.

Populismo x fiscal

Para Volnei Eyng, CEO da ges-
tora Multiplike, a queda na popu-
laridade do presidente Lula pode
dar espaco aum aumento de me-
didas populistas para tentar re-
verter esse cendrio, que podem
resultar em um “desajuste fiscal
mais significativo”.

“No curto prazo, € possivel que
aeconomia apresente um desem-
penho positivo, com o PIB (Produ-
to Interno Bruto) de 2026 projeta-
do para crescer cerca de 2%, o que
nao é um resultado ruim. Além
disso, no comeco do ano, parece

que ainflacdo comecou a ser con-
trolada, e os tltimos dados indi-
cam uma contracdo econdmica’,
destaca. “No entanto, a queda na
popularidade de Lula pode levar
a uma série de medidas populis-
tas que priorizem o curto-prazis-
mo, em detrimento da responsa-
bilidade fiscal”, pondera.

A nova dentincia contra Bol-
sonaro, somada a sua inelegibi-
lidade até 2030 e a queda de po-
pularidade de Lula, redefine o
cendrio politico para 2026, afir-
ma Paulo Merotti, sécio da Equus
Capital. “Cresce a incerteza so-
bre a continuidade da tradicional
polarizagdo politica dos ultimos
anos, abrindo espaco para novos
atores e protagonistas do cendrio
politico nacional”, projeta. “Nos
mercados, a instabilidade poli-
tica tem aumentado a volatili-
dade no cambio e na bolsa, com
o real atingindo minimas hist6-
ricas diante do doélar, apesar da
timida recuperacdo nas ultimas
semanas’, acrescenta.

eve seguir pressionado
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aumenta os custos de producado
e, consequentemente, o preco fi-
nal do ovo. De acordo com a as-
sociacdo, houve uma elevacao de
30% no preco do milho e ainda

um incremento de mais de 100%
nos custos de insumos de emba-
lagens nos dltimos oito meses.
Além disso, as temperaturas
do verdo brasileiro, em niveis

Segundo a Associacao Brasileira
de Proteina Animal, precos so
devem recuar em abril: alta de
7,84% nos iltimos 12 meses

historicamente altos, também
afetam diretamente a produ-
tividade das aves. A duzia de
ovos, que custava cerca de R$
15 no fim de 2024, j4 é vendida
por até R$ 21 em alguns super-
mercados.

Para os americanos, o pre-
¢o da duzia de ovos atingiu a
marca histérica de US$ 12 (R$
60). O motivo é o surto de gri-
pe avidria (H5N1) que atingiu
as granjas americanas, levan-
do ao sacrificio de milhdes
de galinhas poedeiras. A ofer-
ta de ovos diminuiu drastica-
mente, impulsionando os pre-
¢os para cima. (RG)

Ddlar volta a
ficar acima
deR$5,70

Emum dia de agenda econd-
mica esvaziada, o dolar voltou ao
patamar acima dos R$5,70, em
meio a imposicdo de novas tari-
fas sobre importages pelos Esta-
dos Unidos. (Leia mais na pagi-
na 8) Apds registrar na véspera a
menor cotagao de encerramento
do ano, a divisa norte-americana
encerrou a quarta-feira com uma
altade 0,65%, cotada a R$5,7258.

Na terca-feira, a moeda ha-
via fechado em R$ 5,69, menor
valor desde 7 de novembro de
2024. Sem grandes repercus-
soes sobre o cendrio domésti-
co, o Ibovespa, principal indice
daBolsadeValores de Sao Paulo
(B3) encerrou o pregao em que-
dade 0,95%, aos 127.309 pontos.

Segundo o economista Fabri-
cio Silvestre, da Levante Corp, a
questao tarifaria tem impacta-
dono comportamento da moe-
da. “Todas essas medidas ten-
dem a fortalecer um pouco o
délar em relacdo a outras moe-
das, em especial moedas emer-
gentes, principalmente econo-
micas, impactadas por essas ta-
rifas”, avaliou Silvestre.

Osinvestidores repercutiram
ainda a divulgacdo da ata da l-
tima reunido do Comité Federal
de Mercado Aberto (FOMC, na
sigla em inglés) do Federal Re-
serve (Fed), realizada em janeiro.
Aautoridade monetdria revelou
um tom mais conservador e de-
monstrou preocupacao com a
politica tariféria de Trump.

Os membros do colegiado
decidiram, por unanimidade,
manter os juros inalterados e
destacaram as incertezas gera-
das pelas politicas comerciais
e migratérias do governo como
fatores de pressao inflaciondria.

Investimentos

Esse cendrio na economia
norte-americana tem poten-
cial para afetar o Brasil. ‘A ata
do FOMC indica uma postu-
ra cautelosa do Fed, com a ma-
nutencdo dos juros entre 4,25%
e 4,50% devido aos riscos in-
flaciondrios, especialmente pe-
los efeitos das tarifas comerciais.
Para o Brasil, isso deve manter o
ddlar forte, aumentar a volatili-
dade cambial e dificultar a atra-
¢do de investimentos estrangei-
ros, afetando o mercado de cré-
dito e a recuperagio econémi-
ca’, destacou André Matos, CEO
da MA?7 negdcios. Entre analis-
tas do mercado, hd expectativa
de uma atuacdo do Banco Cen-
tral parareverter esse efeitos ne-
gativos na economia.

Para Rodrigo Moliterno,
head de renda variavel da Vee-
dha Investimentos, a queda
acentuada do Ibovespa tam-
bém faz parte de um movimen-
to de realizacdo, apo6s altas re-
centes. “Fomos na contramao
dos mercados, depois de alguns
dias de forte alta, entdo a gente
pode entender assim como um
dia de realizacao em virtude do
forte movimento que tivemos’,
comentou. (RG)



