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Brasil esta entre os paises
com mais estatais

Um estudo feito pela Organizacdo para a
Cooperacdo e Desenvolvimento Econoémico (OCDE)
mostra que os paises em desenvolvimento sdo os
que mais possuem estatais. O ranking é liderado
pela China, com inacreditdveis 51.341 empresas
publicas federais. Depois, a longa distancia,
estdo Hungria (370) e India (128). O Brasil, claro,
também estd bem cotado nalista da OCDE;
ocupa a sétima posicdo, com 123 companhias
controladas pela Unido. Em tempo: em 2024,
elas tiveram rombo recorde de R$ 6 bilhdes.

' Pedro Cerqueira/EM/D.A Press

Catorze marcas confirmaram
presenca no Salao do Automével

Depois de sete anos de auséncia, o Saldo do
Automovel de Sao Paulo, o maior do setor na
Ameérica Latina, estd confirmado em 2025. Ele
serd realizado no fim de novembro. De acordo
com a Associacdo Nacional dos Fabricantes
de Veiculos Automotores (Anfavea), 14 marcas
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‘ Ainflacdo é um tema sensivel nGo apenas no

Fantasma da inflacao assombra
0 pais e pressiona o governo

A semana comecou com uma md noticia
para o pais. Segundo o boletim Focus,

do Banco Central, analistas do mercado
estimam que o Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), o indice oficial
de inflacdo, fechard o ano em 5,50% —

ou 2,50 pontos percentuais acima do
centro da meta definida pelo Conselho
Monetdrio Nacional (CMN), de 3%. O
fantasma inflacionadrio, de fato, esta a
solta. Em especial, o preco dos alimentos
assombra o governo, que ameaca responder
a escalada da pior maneira possivel. Em

Para a Faria Lima, o governo
Lula é um caso perdido

A Avenida Faria Lima, o coracdo financeiro
de Sao Paulo, continua em pé de guerra
com o governo Lula. O mercado espera que
o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
anuncie, o quanto antes, novas medidas para
melhorar o quadro fiscal, mas isso parece
pouco provével. “A confianca neste governo
simplesmente acabou”, afirma o gestor

de um dos principais fundos de acdes do
mercado brasileiro. “Sem um choque, algo
que faca os &nimos mudarem, considero
impossivel a reversao desse quadro.”

| 4

Aideia de tratar

as despesas
governamentais

com uma abordagem
de soma zero pode ser

video publicado no domingo a noite, o
presidente Luiz Indcio Lula da Silva (PT)
disse que vai se reunir com atacadistas

e donos de supermercados para discutir
solucdes capazes de baratear os alimentos.
Espera-se que o petista ndo interfira nas
decisoes das empresas, repetindo erros
que no passado revelaram-se catastréficos
para o pais. A inflacdo € um tema sensivel
ndo apenas no aspecto econdmico, mas
politico. Como a histéria ensina, ela
costuma corroer a popularidade daquele
que ocupa o cargo maximo da nagao.

US$ 500 MIL

¢ quanto o filme brasileiro Ainda estou
aqui, que concorre a trés estatuetas do
Oscar, faturou em bilheteria nos Estados
Unidos em apenas duas semanas em
cartaz. Trata-se de um otimo desempenho
diante da costumeira rejeicao do piblico
norte-americano a producoes estrangeiras

Alile Dara Onawale/Divulgacao

aspecto econémico, mas politico

RAPIDINHAS

O banco BTG Pactual abriu
inscrigdes para a 12¢ edigdo
do programa BTG Soma, que
vai capacitar gratuitamente
organizagoes que atuam na
preservacado da biodiversidade
brasileira. O programa oferece
mentorias, atividades prdticas
e suporte de um comité de
especialistas. As inscrigoes podem
ser feitas até 27 de fevereiro.

A gestora americana Acon
Investments comprou, por
valores ndo revelados, a
brasileira KiSabor. Fundada
hd 20 anos em Jundiai, no
interior de Sdo Paulo, a empresa
atua na produgdo e venda

de molhos, temperos, gréos e
farinhas, como amido de milho
e polvilho. A Acon também é
dona da rede de restaurantes
corporativos Sapore.

Em 2024, o Ministério da
Educagdo (MEC) investiu

R$ 340 milhées na ampliagdo da
infraestrutura da chamada Rede
Federal de Educagdo Profissional,
Cientifica e Tecnoldgica. O

valor foi destinado para 206
empreendimentos, como
restaurantes estudantis,

quadras poliesportivas,
bibliotecas e outros
equipamentos académicos.

Os investidores estdo
preocupados com a divulgacdo
do balango da Apple, agendada
para 30 de janeiro. Com vendas
em baixa e resultados modestos
na drea de inteligéncia
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jé oficializaram a participacao no evento,
mas a expectativa é de que sejam mais de
vinte. O Salao vinha perdendo forca hd um

bom tempo, mas a pandemia de covid-19
\ acabou por trazer ainda mais problemas.
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algo valioso"

governo Donald Trump

Bill Gates, cofundador da Microsoft,
emn raro elogio s propostas do

artificial, a empresa néo tem
inspirado os seus acionistas. Em
janeiro (até dia 27), a cotagdo
das agoes da companhia

caiu cerca de 20% — é o

maior tombo desde 2008.

MERCADO FINANCEIRO

Chinesa DeepSeek acaba de lancar um produto que utiliza A a custo mais baixo e faz valor de mercado da norte-americana
Nvidia encolher US$ 589 bilhdes, o equivalente a 6,8 vezes a Petrobras, em um Gnico dia — a maior perda da historia

Startup
derruba
big techs

» RAPHAEL PATI

mercado de tecnologia

nos Estados Unidos e as

big techs viveram um de

seus piores dias da hist6-
ria, com a ascensao de uma star-
tup chinesa DeepSeek que lan-
cou recentemente um produto
inovador que utiliza a inteligén-
cia artificial (IA) e a um custo
mais barato no mercado.

A Nvidia, por exemplo, que
produz grande quantidade de
chips utilizados em softwares
que usam IA, registrou uma que-
da astrondmica de US$ 589 bi-
lhdes em valor de mercado, ou
seja, R$ 3,48 trilhdes no valor do
cambio de ontem. Foi a maior
perda em um tnico dia no mer-
cado de acgoes, de quase 17% e o
equivalente a 6,8 vezes o valor de
mercado da Petrobras.

Para se ter ideia do tamanho
da queda, esse valor represen-
ta 86% do valor total das empre-
sas listadas na Bolsa de Valores
de Sdo Paulo (B3), que somam
R$ 684 bilhdes. Com o recuo de
17%, a Nvidia deixou a lideran-
ca das “Seven Magnificent” —
as sete empresas de maior valor
do mundo, e caiu para a tercei-
ra posicao.

Diante disso, a Apple retomou
a lideranca global, alcancando

um valor de mercado de US$ 3,47
trilhoes, seguida pela Microsoft,
com US$ 3,23 trilhoes. Com a
queda da Nvidia, o Indice Nas-
dag, que retine as principais em-
presas de tecnologia dos EUA,
caiu 3,07%, para 19.341 pontos.
Ja o Dow Jones subiu 0,65%, pa-
ra 44.713 pontos, enquanto que
o S&P 500 perdeu 1,46%, para
6.012 pontos.

No Brasil, a WEG, empre-
sa multinacional especializa-
da no setor de tecnologia, tam-
bém sentiu os efeitos globais da
DeepSeek e registrou sua maior
queda didria (de 7,88%) des-
de outubro de 2023, perden-
do R$ 19,1 bilhoes em valor de
mercado. Dessa forma, a empre-
sa caiu da segunda para a quarta
posicdo no ranking das empre-
sas de maior valor no mercado
nacional. A Petrobras mante-
ve a lideranca, sendo avaliada
em R$ 508,2 bilhdes, seguida por
Itat Unibanco (R$ 305,0 bilhoes)
e Vale (R$ 230,3 bilhoes).

_ Nofimdo pregdo de ontem, o
Indice Bovespa principal indica-
dordaB3, registrou altade 1,97%,
aos 124.861 pontos, maior pata-
mar desde o inicio de 2025. Das
65 acoes listadas na Bolsa, ape-
nas trés fecharam o dia no ne-
gativo. Além da WEG, os papéis
da Embraer e da farmacéutica
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Em Nova York, a Nasdag, bolsa das empresas de tecnologia, recuou 3,07%, apés tombo de 17% da Nvidia

RaiaDrogasil registraram perdas
de 2,96% e de 0,38%, respectiva-
mene. As acoes da Vale e da Pe-
trobras, além de grandes ban-
cos, ajudaram o [Bovespa a sal-
tar quase 2% no primeiro dia da
semana. J& o délar comercial te-
ve leve queda de 0,09% e encer-
rou o dia cotado a R$ 5,913 pa-
ra avenda.

Paradigma

Tudo comegou quando, na se-
mana passada, a empresa chi-
nesa fundada em 2023 pelo in-
vestidor Liang Wenfeng lancou
o DeepSeek-R1, um modelo de
IA generativa desenvolvido a um
custo inferior as principais tec-
nologias presentes no mercado
e que oferece uma plataforma
de cédigo parcialmente aberto, o

que permite o acesso de pesqui-
sadores aos seus algoritmos, de-
mocratizando o acesso a IA avan-
cada e promovendo uma colabo-
ragao maior da comunidade glo-
bal de pesquisa neste tema.

Para se ter ideia da diferenca
de valor investido pela startup
chinesa, de acordo com a revista
Nature, o DeepSeek-R1 foi trei-
nado para atingir o nivel atual
por aproximadamente US$ 6 mi-
lhoes. Enquanto isso, outros mo-
delos, como o Llama 3.1, desen-
volvido pela Meta, do biliondrio
Mark Zuckerberg, custaram mais
de US$ 60 milhdes para chegar ao
estdgio mais atualizado em ter-
mos de tecnologia.

Em entrevista a um canal de
televisdo na China, o fundador
da DeepSeek afirmou que cap-
turar usudrios ndo era o objetivo

principal da empresa e que op-
tou por reduzir os precos da tec-
nologia ao testar estruturas de
“modelos de préxima geracao”,
além de acreditar que os servigos
de IA e API (Interface de progra-
macdo de aplicacdes, em portu-
gués) devam ser “acessiveis e ba-
ratos para todos”.

Diante do surgimento de uma
nova tecnologia mais acessivel e
barata no ramo da inteligéncia
artificial, especialistas acreditam
que esse pode ser o inicio de uma
nova fase na producao de softwa-
res com essa tecnologia. “A gen-
te pode estar vendo uma inova-
¢do muito grande, principalmen-
te porque o Deepseek usa menos
chips, e foi feito a um custo mui-
to barato”, consideropu o eco-
nomista e sécio da G2W Investi-
mentos, Ciro de Avelar.

Ainda de acordo com o es-
pecialista, a empresa chinesa
pode estar se beneficiando de
juros menores, além de custos
mais baixos em material, para
produzir uma tecnologia mais
competitiva que as concorren-
tes. Dessa forma, ele acredita
que os Estados Unidos devem
ficar mais atentos diante dessa
expansdo tecnoldgica do pais
oriental em IA.

“Entdo o que a gente olha ago-
ra é o que aconteceu com as em-
presas de tecnologia americanas
que estavam comprando tanto
chips, a Nvidia, por exemplo, que
foi uma das acdes que mais va-
lorizou nos tltimos dois anos, a
nivel global, sendo que a China
conseguiu avancar muito rapi-
do. A gente pode estar vendo até
uma mudanca de rota, em ter-
mos de economia digital, para a
China’, avaliou.

O sécio e economista-chefe
da Bluemetrix Asset, Renan Silva,
avalia que o produto oferecido
pela chinesa consegue ser com-
petitivo e chamar a atencdo dos
usudrios desses segmentos que
estdo muito 4vidos por esse tipo
de tecnologia. “E um startup que
gerou ai um ponto de inflexdo no
mundo da tecnologia. E ai vamos
andar, vamos ver o andar da car-
ruagem, como € que vai se com-
portar as big techs quanto a essa
nova tecnologia”, disse.

No entanto, o coordenador da
comissao de Economia da Api-
mec Brasil, Alvaro Bandeira, fri-
sa que ainda é cedo para se falar
em uma mudanca de paradig-
ma das empresas norte-ameri-
canas. “Acho que a DeepSeek
ainda precisa ser provada, ain-
da precisa saber se é tudo isso,
e qual seria, claro, a reacdo des-
sas grandes empresas do mun-
do, como elas vao agir, mas tem
uma disputa muito grande pela
hegemonia da tecnologia eu di-
ria, entre os Estados Unidos e a
China e a gente ainda vai ver isso
acontecendo em todos 0s proxi-
mos anos”, acrescentou.



