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Bolsas Pontuacao B3 Délar Salario minimo Euro CDI CDB Inflacao
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CONJUNTURA / IPCA acelera em dezembro e encerra 2024 com alta de 4,83%, acima do teto. Descumprimento da regra
obriga Banco Central se explicar pela oitava vez desde 1999, inicio do regime de metas, e pela terceira vez em quatro anos

Intlacao fora da meta
faz BC enviar 82 carta

» RAFAELA GONCALVES

Indice Nacional de Pre-

¢os ao Consumidor Am-

plo (IPCA), que mede a

inflacdo oficial, acelerou
em dezembro ante novembro,
com alta de 0,52%. Com isso, o
indicador fechou o ano acumu-
lando alta de 4,83%, acima do
teto da meta estabelecida pe-
lo Conselho Monetario Nacional
(CMN), de 4,50%.

Tradicionalmente, quando a
meta de inflacdo ndo é cumprida,
o presidente do Banco Central é
obrigado a enviar uma carta aber-
taao presidente do CMN explican-
do os motivos do ocorrido. Assim,
o BC enviou, ontem, chega a oi-
to o niimero de vezes em que isso
ocorre desde que o regime de me-
tas foi criado, em 1999. Apenas em
2017, houve o rompimento do piso
dameta em vez de estouro do teto.

A meta de inflacdo atual é de
3%, com margem tolerancia de
1,5 ponto percentual para cima
ou para baixo. Na carta enviada
ao ministro da Fazenda, Fernan-
do Haddad, que preside o CMN,
o novo presidente do BC, Ga-
briel Galipolo, atribuiu o estouro
da meta ao forte crescimento da
economia, a desvalorizacdo do
real e a fatores climdticos.

Indicado pelo presidente Luiz
Indcio Lula da Silva (PT), o novo
presidente do BC foi pouco criti-
co a questao fiscal, principal mo-
tivo de preocupacao dos agentes
financeiros. O termo foi mencio-
nado apenas duas vezes no docu-
mento de 17 péginas. “No ambito
doméstico, a percepcdo dos agen-
tes econdmicos sobre o cendrio
fiscal afetou, de forma relevante,
os precos de ativos e as expectati-
vas dos agentes, especialmente o
prémio derisco, as expectativas de
inflacdo e a taxa de cambio”, des-
tacou um trecho do texto.

Em 26 anos do regime de me-
tas de inflacdo no Brasil, o estou-
ro ocorreu em 2001, 2002, 2003,
2015, 2017, 2021, 2022 e 2024.
Este ano marca ainda o terceiro
descumprimento num curto es-
paco de quatro anos. Apenas em
2023, o indicador fechou dentro
do teto estabelecido, em 4,62%.

Aultima vez que ameta de in-
flacdo havia sido descumprida foi
em 2022, em pleno ano eleitoral,
o ex-presidente Roberto Campos
Neto justificou o estouro do limi-
te por fatores, como a elevacao do

Wallace Martins/Esp. CB/D.A Press

preco do barril de petréleo e are-
tomada da economia.

Viloes

Conforme os dados do Institu-
to Brasileiro de Geografia e Esta-
tistica (IBGE), os maiores impac-
tos sobre o IPCA de 2024 vieram
dos precos de alimentacdo e bebi-
das. Ositens alimenticios sofreram
influéncia de condicoes climdticas
adversas, em vdrios periodos do
ano. “O destaque no IPCA foi o gru-
po alimentac@o e bebidas, o grupo
com maior peso no orcamento das
familias. Problemas climaéticos, co-
mo as chuvas no Sul e as queima-
das, prejudicaram a oferta de pro-
dutosinnatura’, ressaltou o gerente
da pesquisa Fernando Gongalves.

As carnes, o azeite de oliva, o
6leo de soja, o café moido e o leite
longa vida estdo entre os itens que
mais subiram os pre¢os ao longo
do ano passado, apontados co-
mo vildes da inflacdo. “A seca que
atingiu parte do pafs pressionou
os precos de alimentacdo, em es-
pecial, de carnes e leite, em fun-
¢o da deterioracao de pastagens,
e de produtos como café e laranja.
O ciclo do boi repercutiu nos pre-
cos de carne de forma significativa
e mais forte do que o esperado, so-
mando-se aos efeitos da seca e da
depreciacdo cambial nesses pre-
cos”, explicou a carta.

Assim como em 2023, a gasoli-
na exerceu o maior impacto indi-
vidual sobre o indice, acumulan-
do altade 9,71% no ano passado.
Em segundo lugar, estao os pla-
nos de satide, que subiram 7,87%
em 12 meses, seguidos pelo su-
bitem refeicdo fora do domici-
lio, que acumulou alta de 5,70%.

Para o economista Volnei
Eyng, CEO da gestora Multiplike,
o dado acende um alerta impor-
tante sobre os desafios para es-
tabilizar a inflacdo no Brasil. “Pa-
ra o consumidor, a persisténcia
da inflacdo em itens essenciais,
como alimentacgdo e transporte
agrava o custo de vida, corroen-
do o poder de compra e afetan-
do principalmente as familias de
menor renda, que destinam uma
maior proporc¢ao do orcamento a
esses itens’”, avaliou.

Do ponto de vista economico,
o dado indica que o BC seguird
uma politica monetdria contra-
cionista, elevando ou mantendo
0s juros mais altos. Juros maiores
encarecem a tomada de crédito e

Mauro Silva: correcao é medida necessaria e justica tributaria

Carestia

Confirmando as projecdes do mercado, o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que mede a inflacio
oficial, voltou a acelerar em dezembro, com alta de 0,52%, acumulou avanco de 4,83% no ano — acima do

teto da meta de inflagao, de 4,50%
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Desde 1999, quando comecou o regime de metas, o BC descumpriu a regra oito vezes, contando com 2024.
Confira os anos em que foi preciso o envio da carta explicativa:

2001 4,00 2,00/6,00 7,67
2002 3,50 1,50/5,50 12,53
2003" 3,25 1,25/5,25 9,30

4,00 1,50/6,50 9,30
2015 450 2,50/6,50 10,67
2017 4,50 3,00/6,00 2,95
2021 3,75 2,25/5,25 10,06
2022 3,50 2,00/5,00 5,79
2024 3,00 1,50/4,50 4,83

*Houve alteragdes na meta, e, mesmo assim, ela nao foi cumprida.

“*(Jnica vez que rompeu o piso

RESULTADO DA ALTA DE PRECOS POR GRUPOS
Variacao acumulada em 2024 —Em %

do ano em %

PRINCIPAIS ALTAS ENTRE 0S ALIMENTOS
Maiores influéncias — Variacao no acumulado

Alimentacdo e bebidas [N 7,69

Habitacao 3,06 Café moido _39,60%
Artigos de residéncia [l 1,31

Vestudrio NN 2,78 Carnes - 20,84%

o TS M 3,30 Lete longa vida [N 18,83%

Satide e cuidados pessoais |GG 6,09
Despesas pessoais [N 5,13 Erutas - 12,12%

Educacio [N 5,70

Comunicagdo

Fonte: IBGE/ BC.
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reduzem o consumo da popula-
¢ao, o que leva a um controle da
inflacdo. “Embora essa decisao
seja necessdria para combater a
resisténcia inflaciondria, ela tam-
bém impde desafios significati-
VOs a recuperacdo economica.
Juros mais altos desestimulam o
consumo e investimentos, além
de dificultar a execucdo de poli-
ticas publicas focadas na retoma-
da”, ressaltou Eyng. Segundo ele,
esse cendrio reforca o dilema en-
frentado pela politica econémi-
ca: “conter a inflacdo no curto
prazo sem comprometer o cres-
cimento sustentdvel, um equili-
brio cada vez mais dificil diante
de um contexto de pressdes in-
flaciondrias persistentes”.

Desafios

Na carta enviadaao CMN, o ti-
tular do BC alertou para uma in-
flacao elevada até o terceiro tri-
mestre de 2025, sinalizando que
os desafios permanecem ao lon-
go deste ano. As projecdes do
mercado ja indicam que o IP-
CA deste ano serd maior do que
o de 2025, provavelmente acima
de 5%, oi que implicard em novo
descumprimento da meta.

A justificativa na carta tam-
bém destacou os esfor¢os da au-
tarquia que fizeram a autoridade
monetdria aumentar a taxa bé-
sica da economia (Selic), no fim
do ano passado, para 12,25% ao
ano, e sinalizar mais mais duas
altas da mesma magnitude nes-
te inicio de ano. “Embora o docu-
mento siga o protocolo, ele evi-
dencia que o impacto do cAmbio
na inflacdo segue sendo um dos
principais desafios econémicos
enfrentados pelo pais”, afirmou
André Matos, CEO da MA7 Neg6-
cios. “Esse dado deve influenciar
diretamente na préxima reunido
do Copom, que provavelmen-
te intensificard uma politica de
alta de juros, podendo aumen-
tar 1%, como tentativa de trazer
ainflacdo para a meta’, comple-
mentou, alertando para os efei-
tos colaterais na atividade devido
ao aumento do custo do crédito.

“O cendrio exige ainda um ali-
nhamento firme entre politica
monetdria e fiscal para reconquis-
tar a confianca do mercado e con-
ter as pressoes inflaciondrias sem
comprometer o crescimento eco-
némico”, defendeu Carlos Braga
Monteiro, CEO do Grupo Studio.

Defasagem na tabela do IR chega a 154,49%

A defasagem média da tabela
doImposto de Renda (IR) alcangou
154,49%, apos o resultado da infla-
cdo oficial de 2024, de 4,83%, con-
forme levantamento da Associagio
Nacional dos Auditores Fiscais da
Receita Federal do Brasil (Unafis-
co). Segundo aentidade, a proposta
do governo de aumentar a faixa de
isencdo para R$ 5 mil deve benefi-
ciar 9,58 milhdes de contribuintes.

Oestudo calcula osimpactos da
correcdo integral da tabela. Atual-
mente, a faixa deisencdo do IR é de
R$2.259,20. Para que houvesse cor-
re¢do integral conforme o Indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IP-
CA), o valor do piso salarial deveria
ser de R$ 5.136,01. Essa diferenca
evidencia o peso desproporcional

dos tributos sobre os contribuintes
demenor renda. Segundo a entida-
de, afalta de atualizacdo adequada
da tabela intensifica a carga tribu-
tdria sobre as classes média e bai-
xa, que vém sendo as mais impac-
tadas. Com a nova faixa de isengéo
proposta pelo governo, o total de
isentos chegaria a 58,2%.

Essa correcdo da tabela impli-
caria perdas anuais de R$ 51 bi-
lhdes na arrecadacao ao governo.
A medida compensatdria previs-
ta é a taxagdo extra de quem re-
cebe mais de R$ 50 mil mensal-
mente, com uma aliquota mini-
ma de 10% aplicada sobre todos
os rendimentos, incluindo alu-
guéis e dividendos. Na avalia-
¢do do presidente da Unafisco

Nacional, Mauro Silva, para ga-
rantir a neutralidade fiscal, aim-
plementa¢ao de um imposto mi-
nimo de 10% sobre o rendimento
total é suficiente. Ele ainda desta-
cou que aisen¢do anunciada pe-
lo governo € o primeiro passo po-
sitivo na dire¢ao da correcao in-
tegral da tabela. “Essa, sim, me-
dida necessdria e desejada pa-
ra atingirmos a justica tributdria
para a classe média assalariada
e essencial para promover maior
justica fiscal e preservar o poder
aquisitivo dos brasileiros”.

Para o especialista em direito
tributdrio Eduardo Natal, sécio
do escritério Natal & Manssur
Advogados, a correcdo da tabe-
la é importante passo na dire¢ao

dajustica fiscal. “Hd uma defasa-
gem histérica na correcao da ta-
bela do IR, que desde 1996 nao
acompanha devidamente a in-
flacdo. A correcdo dessa distor-
¢do beneficia a classe média e
trabalhadores que hd muito tem-
po vém sendo prejudicados por
essa falta de atualizacao”, afirma.

Além disso, Natal vé com bons
olhos a taxacdo de pessoas fisicas
que ganham acima de R$ 1 milhdo
por ano, desde que implementada
de forma adequada. “Uma gradua-
cdo de aliquotas que ndo penalize
excessivamente os contribuintes €
essencial. Uma tributacdo muito
elevada pode ter o efeito indeseja-
do de afastar residentes do Brasil”,
alertou o advogado. (RG)



