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Tesouro Direto ganha
espaco e bate recorde

Com juros em alta, renda fixa segue atrativa, e plataforma do Tesouro para a pessoa fisica atinge 30,5 milhdes de cadastros

» RAPHAEL PATI

s perdas de 10,36% na

Bolsa de Valores de Sao

Paulo (B3) em 2024, e a

indicacdo de que a taxa
bésica da economia (Selic) de-
verd continuar subindo ao longo
deste ano sao alguns dos fatores
que jogam a favor da escolha da
renda fixa como um porto seguro
de quem quer investir e/ou fazer
uma reserva para realizar algum
sonho sem correr riscos. E, nesse
contexto, o Tesouro Direto é uma
das op¢des mais atrativas para os
investidores conservadores e 0s
que buscam comecar a montar
a propria carteira de aplicacoes.

Em 2024, foram lancados
dois novos titulos do progra-
ma do Tesouro Nacional, vol-
tado para a pessoa fisica. E,
neste ano, a primeira novida-
de da plataforma é a mudan-
cana cobranca da taxa de cus-
tédia para manter o dinheiro
aplicado. A cobranga, de 0,2%
do saldo que era debitada se-
mestralmente, passa a ser co-
brada apenas quando o papel
vencer ou o investidor resga-
tar antecipadamente o dinhei-
ro ou quando o Tesouro pagar
juros e amortizacades.

Apds ultrapassar a marca de
30 milhoes de cadastros em ou-
tubro, no més seguinte, a plata-
forma bateu novo recorde e che-
gou a 30,5 milhdes de investi-
dores, o que representa um au-
mento de 14,8% nos udltimos 12
meses. Contudo, apenas 2,7 mi-
lhoes de investidores estdo ati-
V0S, OU seja, que possuem ope-
ragoes em aberto.

Por recorte de género, os ho-
mens ainda representam gran-
de maioria dos investidores no
Tesouro Direto, com 73,4% do
ntimero total ante 26,6% de mu-
lheres, embora essa diferenca es-
teja em queda nos tltimos anos,
com a entrada de mais investi-
doras nesse mercado. Além dis-
s0, quase um terco (32,9%) do to-
tal de cadastrados na plataforma
tem entre 26 e 35 anos de idade.

Em outubro, o Tesouro Direto
registrou o maior valor de emis-
soes liquidas da histéria, quando
adiferenca entre vendas e resga-
tes atingiu R$ 2,5 bilhdes em um
unico més. O segundo maior va-
lor foi registrado em novembro,
quando as vendas liquidas alcan-
caram R$ 2,4 bilhdes. O estoque
total do Tesouro Direto chegou a
R$ 150,8 bilhdes, no pentiltimo
meés do ano, o que representa um
aumento de 2,5% na comparacao
com o més anterior.

Os titulos publicos mais pro-
curados pelos investidores pes-
soa fisica em novembro foram os
vinculados ao Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA). Apés
aultima reunido do Comité de Po-
litica Monetdria (Copom), em de-
zembro, quando o colegiado ele-
vou a taxa bésica Selic para 12,25%
ao ano, os titulos do Tesouro Di-
reto indexados a inflacdo, o Te-
souro IPCA+, chegaram a pagar
o prémio recorde de 8% em 19 de
dezembro, remunerando 8,25%
no papel com vencimento em
2029. No més anterior, os titulos

vinculados a inflacdo represen-
taram 43,4% do total de procura.

Os titulos indexados a taxa
basica, o Tesouro Selic, tiveram
participacdo de 40,4% nas ven-
das, apesar de, na maioria dos
meses, essa modalidade ser a
mais forte, como lembra o coor-
denador do Tesouro Direto, Pau-
lo Marques. “A gente tem obser-
vado que quanto mais o pro-
grama se democratiza, maior é
0 acesso das pessoas ao Tesou-
ro Selic, que é o titulo de entra-
da dos investidores, aquele que
néo tem uma volatilidade muito
grande na marcacdo do merca-
do e é como se fosse um tesouro
onde voce coloca o seu recurso e
ele sempre estd aumentando. Ea
suareserva de emergéncia’, frisa
o técnico do Tesouro Nacional.

Para o coordenador do pro-
grama, além de saber qual é o
titulo mais procurado, o inves-
tidor deve ter em mente qual o
motivo para comecar a aplicar
0S Iecursos.

“Primeiro, vocé tem que de-
finir o seu objetivo, e, a partir
disso, voceé vai conseguir fazer a
melhor escolha”, aconselha Mar-
ques, que ressalta: “E se vocé nao
tem nenhum objetivo, o Tesouro
Selic é sempre uma boa opcdo,
porque vocé pode tirar a qual-
quer momento sem grandes ris-
cos de perda’, orienta Marques.

Novos programas

De acordo com a 72 edi¢cdo do
Raio-X do Investidor, publicado
em 2023 pela Associacdo Bra-
sileira das Entidades dos Mer-
cados Financeiro e de Capitais
(Anbima), 25% da populacao in-
veste na caderneta de poupanca,
mas apenas 2% investem em ti-
tulos do Tesouro Direto que, ge-
ralmente, possuem maior renta-
bilidade a depender da modali-
dade de aplicacdo. Diante disso,
o Tesouro decidiu inovar nos tlti-
mMos anos com Novos programas
para atrair publicos diferencia-
dos a investirem na renda fixa.

Em 2022, o Tesouro lancou o
programa RendA+, com opc¢oes
de investimento a longo pra-
zo voltadas para a aposentado-
ria. Até 30 de dezembro, a mo-
dalidade com vencimento em
2050 pagava IPCA mais 7,21%.
No ano seguinte, foi langado o
Educa+, que oferece vantagens
para planejar a educacdo dos
filhos. “Todos esses titulos que
foram construidos vieram com
esse viés voltado para um obje-
tivo especifico, o que facilita a
escolha do investidor”, explica
o coordenador.

No ano passado, o Tesouro
Nacional, em parceriacomaB3e
o Banco Central, lancou uma op-
¢d0 para quem quer comprar ou
investir no mercado imobilidrio:
0 TD Garantia.

Aliniciativa permite aos inves-
tidores de titulos publicos o uso
deles como garantia para opera-
coes financeiras, como emprés-
timos bancdrios e aluguel imo-
bilidrio. Pessoas fisicas que jd in-
vestem em titulos do programa
podem optar pelo servico. “J4
tem muita gente, hoje, alugando

Porto sequro

Investidores jovens com perfil mais conservador e em busca de rendimentos a médio e longo prazo
ganharam novas opcdes para investir nos ULtimos anos

PERFIL DOS INVESTIDORES CADASTRADOS (Dados até novembro)

Investidores por género

Homens

73,4%

Mulheres

26,6%

Investidores por regiao

Norte
5,9%

Centro-Oeste

8,9%

Cadastrados

Ativos 2.776.336

Fonte: Tesouro Nacional

iméveis no Brasil utilizando co-
mo garantia os titulos do Tesouro
Direto em vez de uma caucao ou
um fiador. Essa é uma possibili-
dade que ndo se restringe a isso.
Qualquer instituicao financeira,
hoje, estd apta a plugar na B3 e
utilizar os nossos titulos como
garantia para qualquer operacao
de crédito. Basta eles quererem,
e ja temos algumas instituicoes
interessadas para 2025”, relata.

Outra novidade em 2024 foi
o lancamento de um Gift Card
(cartdo de presentes) que pode
ser usado na compra de titulos
publicos negociados no Tesou-
ro Direto, também em parce-
ria com a B3. “E muito comum
a gente observar pessoas que
j& conhecem o Tesouro Direto
e gostariam de presentear pes-
soas que gostam, que tém um
certo afeto, e o Gift Card é uma
forma muito facil de fazer isso”,
sustenta Marques.

Sul
15%

Investidores por faixa etaria

Até 17 anos 2,9%
De 18 a 25 anos
De 26 a 35 anos
De 36 a 45 anos
De 46 a 55 anos
De 56 a 65 anos 5,7%

Maior de 66 anos 3,4%

Nordeste

18%

Sudeste

52,1%

30.553.287

19,0%
32,9%
24,6%

11,5%

ENTENDA AS DIFERENCAS
DOS PAPEIS

RendA+ - Com o objetivo de
complementar a aposentadoria, possui
um rendimento composto por IPCA mais
uma taxa gue varia entre 5,50% e 5,62%
ao ano. O investidor recebe o valor
acumulado em parcelas mensais
durante 20 anos e o titulo pode ser
transferido para herdeiros. Foi lancado
em 2022,

Educa+ - Tem o0 objetivo de planejar
gastos com a educacao dos filhos, desde
a escola até a universidade e garante
uma renda mensal acima da inflacao,
com juros acrescidos, durante cinco
anos. Foi lancado em 2023.

TD Garantia - Em parceria coma B3 eo
Banco Central, permite o uso de titulos
puablicos como garantia em contratos de
aluguel e empréstimos. O valor ainda
pode ser utilizado para cobrir eventuais
problemas com o pagamento ou danos
ao imovel. Foi lancado em 2024.

Gift Card - Permite presentear outra
pessoa com titulos piblicos. Para comprar

0 cartao virtual, basta entrar no site do
Tesouro e escolher o valor do gift card,
que o presenteado recebe por meio de

e-mail e/ou SMS. Foi lancado em 2024.

Para 2025, o coordenador do
Tesouro explica que devem ser
anunciados novos programas —
e ndo sdo poucos — para pu-
blicos especificos, embora nao
tenha adiantado mais detalhes
além da mudanca da taxa de cus-
tdédia, que passou a valer desde 1°
dejaneiro. Agora, ela serd debita-
da unicamente na venda anteci-
pada, no vencimento da posi¢ao
ou no pagamento de juros de ti-
tulos, o que vier primeiro.

“Nosso objetivo € trazer o
maior nimero de investidores e
com um ticket menor, e essa mu-
danga ocorre depois de 20 anos
de reclamacdes. A cobranga con-
tinua, mas vai ocorrer s6 no ven-
cimento. Essa cobranca semes-
tral era muito ruim, porque o
investidor, as vezes, ndo queria
vender o titulo para pagar, mas
tinha que fazer um novo depdsi-
to, esquecia, a corretora cobrava,
entre outras coisas.”

Menos risco

Lancado em 2002, em uma
parceria com a B3, o Tesouro Di-
reto € uma das principais opc¢oes
de investimento em renda fixa
do pais, a exemplo do Certifica-
do de Depésito Bancdrio (CDB)
e das letras de crédito. Nos ulti-
mos anos, essa modalidade vem
se tornando a principal opcdo
para aplicacoes financeiras vol-
tadas as pessoas fisicas, como
avalia o sécio e economista se-
nior da Tendéncias Consultoria,
Silvio Campos Neto.

“Em primeiro lugar, hd a ques-
tao da seguranca, dado que os
papéis do Tesouro sao as opgdes
de menor risco do mercado. Em
segundo lugar, hd liquidez aos
investimentos considerando que
os titulos podem ser vendidos ao
préprio Tesouro — ainda que sob
as condicdes vigentes no mer-
cado no momento, o que pode

gerar perdas em alguns casos’,
explica.

O economista ainda ressal-
ta que, com o Tesouro Direto,
€ possivel encontrar titulos que
atendam aos objetivos e interes-
ses do investidor, seja quanto aos
prazos, seja quanto aos indexa-
dores. “E possivel, por exemplo,
adquirir um titulo que ird basica-
mente remunerar a taxa Selic, ou
um papel pré-fixado visando tra-
var as elevadas taxas atuais até o
vencimento, ou ainda se proteger
da inflacdo com um papel que
remunera uma taxa real além de
ser corrigido pelo IPCA”, destaca.

Os titulos de renda ainda fi-
caram mais atrativos neste ano
devido a fatores internos, como
explica o economista-chefe da
MoneYou, Jason Vieira. Ele lem-
bra que no inicio do ano havia
uma expectativa de que o go-
verno cumpriria com as metas
fiscais estabelecidas para 2024
e 0s anos seguintes. Essa proje-
¢do, no entanto, mudou a par-
tir de marco, quando o governo
resolveu afrouxar alguns pontos
dalei fiscal aprovada no ano an-
terior, como a mudanca do ob-
jetivo de superavit para deficit
zero este ano.

“O reflexo comecou se tornar
cada vez mais presente com 0
governo atrapalhadissimo nessa
questao fiscal, inclusive, os im-
pactos na curva de juros ficaram
cada vez mais nitidos. E possi-
vel ver isso nas taxas DIs. E, com
0s juros reais subindo cada vez
mais, o Tesouro Direto acabou
tornando-se uma enorme alter-
nativa de investimento para o pe-
queno investidor”, ressalta Vieira.

Nesse sentido, o investidor de-
ve ficar atento aos titulos mais
vantajosos, levando sempre em
consideracdo a finalidade prin-
cipal com aquela aplicacao. Pa-
ra o ano que vem, o professor de
financas do Insper Ricardo Ro-
cha avalia que as tendéncias de
investimento em renda fixa es-
tao convergindo para titulos co-
mo CBD e outras DIs, para os
que estdo comecando a investir.
Essas aplica¢oes funcionam co-
mo um depdsito interbancario.
Entre as opc¢oes no Tesouro Di-
reto, o especialista acredita que
€ interessante avaliar papéis de
RendA+, com boas opcgdes pa-
ra longo prazo. “E os custos sdo
relativamente baixos quando eu
comparo com fundos de investi-
mento. Entdo acho que tem mui-
ta alternativa”, destaca.

E, para a s6cia da SM Futures
Vitdria Saddi, o investimento no
Tesouro Selic para 2025 ainda
€ uma opcdo atrativa também
para o médio prazo. “Quando o
aplicador compra titulos do Te-
souro, ele estd dando crédito pa-
ra o governo. E, como esta cada
Vvez mais caro para o0 governo se
financiar, as taxas longas estdo
elevadas, refletindo o prazo de
financiamento desses titulos ca-
da vez mais curtos, mostrando,
enfim, que hd um retorno maior
para o investidor. E, como as ta-
xaslongas estdo subindo, é nesse
contexto que a gente recomen-
da a aplicacdo no Tesouro Selic”,
avalia a economista.



