CB

iy DEBATE

DESAFIDSEH]

0 FUTURD DO BRASIL EM PAUTA

Correlo Braziliense e Brasilia, quarta-feira, 18 de dezembro de 2024 * Politica ¢ 3

Especialistas reconhecem que o pacote de corte de gastos do governo vai na direcdo certa, mas é insuficiente. Eles apontam
problemas com o Congresso e veem um desafio maior para o reequilibrio das contas publicas nos proximos anos
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0 governo nao gosta muito da tesoura,
essa que é a verdade, e os gastos publicos

precisam ser contidos”

Felipe Salto, economista-chefe da Warren Investimentos

Marcelo Ferreira/CB

0 Brasil é um alcoolatra fiscal. Se ele
comeca a gastar, nao consegue parar"”

Selene Peres Nunes, especialista em contas

piblicas e uma das autoras da LRF
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0 gasto dos governos regionais esta disparando.
Nos dltimos dois anos, cresceu 40%"

Manoel Pires, pesquisador do
FGV Ibre e professor da UnB

Fiscal, o calcanhar de Aquiles
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» MARIA BEATRIZ GIUSTI*

nquanto o délar segue ganhando

forca frente ao real e passa a ser

negociado acima de R$ 6, desde a

semana passada, em meio ao au-
mento da desconfianca do mercado fi-
nanceiro em relacdo a capacidade do go-
verno em fazer um ajuste fiscal, o con-
senso entre especialistas é que o quadro
das contas publicas tende a se deterio-
rar cada vez mais. Economistas presen-
tes no CB Debate, ontem, concordaram
que o momento que o pafs atravessa é
bastante complicado e, nessa reta final
do ano legislativo, o Congresso resol-
veu jogar contra as iniciativas no cami-
nho da austeridade das contas ptblicas
e ao insistir na falta de transparéncias
das emendas parlamentares.

Apesar de o pacote fiscal anunciado
pelo ministro da Fazenda, Fernando Ha-
ddad, prevendo uma reducéo de despe-
sas da ordem de R$ 71,9 bilhdes, entre
2025 e 2026, o impacto or¢amentdario
deverd ser bem menor. Pelas contas de
Felipe Salto, economista-chefe da War-
ren Investimentos, por exemplo, o valor
ficard em torno de R$ 56 bilhoes.

Contudo, o analista, reconhece que a
iniciativa estd na direcdo correta que é
buscar a reducdo do aumento das des-
pesas obrigatdrias, e, inclusive, mexe na
correcdo do saldrio minimo, mas “nas-
ceu correndo atrds do prejuizo”.

“Nés estamos vivendo um momen-
to muito grave do ponto de vista da si-
tuacdo fiscal”, afirmou. Salto ressaltou
que um problema recorrente do gover-
no atual, que € a dificuldade de cortar
gastos. “Aqui, o governo ndo gosta mui-
to da tesoura, essa que é a verdade, e 0s
gastos publicos precisam ser contidos.
Trata-se de vocé adequar o crescimento
da despesa publica, que vem crescendo
em termos reais de maneira significati-
va’, complementou.

Aespecialista em contas ptiblicas Se-
lene Peres Nunes, do Instituto de Finan-
cas Publicas e uma das autoras da Lei
de Responsabilidade Fiscal (LRF), tam-
bém apontou as dificuldades histéricas
do pais em aprender com seus erros do
passado para recuperar o equilibrio fis-
cal conquistado no inicio da vigéncia
da LRE mas ao flexibilizar a regra e criar
“puxadinhos”, como as pedaladas fiscais
que serviram de base para o impeach-
ment da ex-presidente Dilma Rousseff,
o governo vem evitando fazer os ajustes
necessdrios para conter o crescimento
da divida publica bruta.

“O Brasil é um alcodlatra fiscal. Se ele
comeca a gastar, ndo consegue parar’,
declarou Nunes, referindo-se ao fato de
que o pais iniciou um ciclo de aumento
de gastos, primeiro com o governo do ex
-presidente Jair Bolsonaro (PL) durante
a pandemia, e agora, com a gestao do
presidente Luiz Indcio Lula da Silva (PT),
que também optou por ampliar os gas-
tos ptiblicos. Embora a pandemia tenha

“Temos visto um esforco
enorme do governo”

» VICTOR CORREIA

O presidente da Caixa Economica Fe-
deral, Carlos Vieira, elogiou, ontem, o
trabalho do governo na busca do equi-
librio fiscal, mas ele reconheceu que o
pafs ainda precisa alongar o prazo de
vencimento dos titulos publicos para
diminuir os custos com juros do endi-
vidamento de curto prazo.

“Temos visto um esforco enorme do
governo, um esforco que eu chamaria
hercileo do ministro (Fernando) Had-
dad (da Fazenda), no sentido do cum-
primento do entendimento e das atri-
buicdes, hoje, muito claras com relacao
ao respeito das regras fiscais”, disse Viei-
ra. Segundo ele, o maior desafio € resol-
ver a questdo do deficit nominal — que
é o resultado da combinacao do resul-
tado primdrio e da conta de juros da di-
vida do setor ptiblico consolidado (que
inclui os governos federal e regionais e
as estatais federais), refletindo a neces-
sidade de financiamento do setor ptbli-
co. Conforme dados do Banco Central,
no acumulado em 12 meses até outu-
bro, o deficit nominal somou R$ 869,3
bilhdes, o equivalente a 7,57% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB). Esse dado re-
presenta aumento de 20,7% em relacdo
aos R$ 720,1 bilhdes (6,71% do PIB) con-
tabilizados no mesmo periodo de 2023.

“O deficit nominal sé vai ser resol-
vido com alongamento dos prazos dos

titulos publicos que, atualmente, estdao
em torno de quatro anos e meio, em mé-
dia”, destacou. Na avaliacdo de Vieira, é
necessario estimular o sistema financei-
ro como um todo a buscar titulos com
prazos maiores. “Com isso, desafoga um
pouco, ou de forma definitiva, a pressao
que nés temos, hoje, sobre a divida pu-
blica neste pais”, acrescentou.

O presidente da Caixa, ao comentar
sobre a forte volatilidade no mercado
financeiro nos tltimos dias, e especial-
mente sobre a decisao do Banco Central
de acelerar o ritmo de alta da taxa bdsi-
ca da economia (Selic), para 12,25% ao
ano, e sinalizando outros dois aumentos
da mesma magnitude, de 1,0 ponto per-
centual, na duas primeiras reunioes do
Comité de Politica Monetdria (Copom)
no inicio de 2025, levando os juros bdsi-
cos para 14,25% anuais. O executivo de-
monstrou preocupa¢do com o impac-
to desses juros mais altos, dificultando
0 acesso ao crédito de pessoas fisicas e
de empresas, além do aumento do cus-
to da divida publica.

Sustentabilidade

Ao comentar sobre os desafios e
oportunidades para 2025, Vieira desta-
cou que a sustentabilidade continua-
rd como um dos temas mais impor-
tantes para o pais. Segundo ele, o pa-
pel da Caixa no estimulo a iniciativas

sido um evento global, a economista ob-
servou que o principal problema néo foi
0 aumento de gastos em 2020, mas sim
a decisdo de continuar gastando apds o
fim da emergéncia sanitdria.

Para a economista, muitas das difi-
culdades atuais ja foram vividas no pas-
sado e as solugdes encontradas, como o
Plano Real e a LRF ndo podem ser flexi-
bilizadas para evitar que o pais volte a
conviver com inflacdo acima de 1.000%
ao ano. “O Brasil tem uma dificulda-
de grande de ter um aprendizado com
as suas dificuldades fiscais”, disse. Ela
lembrou que, quando o Plano Real foi
implementado, houve também a cria-
c¢do do tripé macroecondémico, em 1999,
composto por metas de inflacdo, supera-
vit primdrio e cambio flutuante.

“A consolidacdo desse tripé foi pos-
sivel devido a Lei de Responsabilida-
de Fiscal, sancionada em 2000. No en-
tanto, desde 2014, o Brasil tem se afas-
tado desse modelo, com sucessivas fle-
xibilizacoes fiscais que comprometem
a sustentabilidade das contas publicas.
“O grande problema é a perpetuacdo do
desajuste”, lamentou.

Com base no cendrio atual, Nunes
ndo vé boas perspectivas para 2025. “Ve-
jo uma falta de compromisso de um la-
do do executivo e de outro do Legislati-
vo em efetivamente ajustar as contas pu-
blicas. Vejo que as reformas realmente
estruturais que o pais precisa nao estao
sendo sequer cogitadas neste momen-
to”, declarou.
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sustentaveis no Brasil, tende a ser mais
fortalecido, porque isso serd essencial
para o desenvolvimento do pais nos
préximos anos. Vieira ressaltou que,
dos R$ 1,2 trilhdo que o banco publico
possui em crédito concedido, a maior
parte — R$ 840 bilhdes — é concedi-
da para instituicdes “socioambiental-
mente adequadas e corretas”.
Apreocupacio com sustentabilidade
estd em toda a operacao da instituicao

Desequilibrios

Selene Nunes e Felipe Salto também fi-
zeram duras criticas a postura do Congres-
so Nacional, que gera vdrios desequilibrios
fiscais. Para Nunes, o Legislativo ndo tem
demonstrado um compromisso real em
apoiar ajustes fiscais que possam garan-
tir a sustentabilidade das contas ptiblicas.

“No momento em que o pacote chega
ao Legislativo e jd é um pacote claramente
insuficiente, ainda temos toda uma discus-
sdo para tentar modificar aquilo que foi en-
viado para tentar reduzir o pequeno ajus-
te fiscal que se pretende obter. Isso €, sem
duvida, um absurdo”, disse, destacando a
falta de apoio para medidas efetivas de cor-
recao fiscal. Ela também apontou os pro-
blemas estruturais que dificultam o ajuste
fiscal, especialmente as vinculagdes de re-
ceitas no Orgamento publico. “Se o gover-
no ndo desvincular o Orcamento, vamos
muito rapidamente chegar numa situacdo
de um pais que tem mais de 100% do Or-
camento vinculado’, alertou.

Salto, por sua vez, defendeuum con-
senso para um pacto nacional em tor-
no do ajuste fiscal, com participacao
do Congresso. “Hoje, infelizmente, ndo
existe e, enquanto isso ndo acontecer,
nds vamos continuar as voltas com es-
se problema que é um problema estru-
tural antigo, ndo € de hoje, mas que estd
exacerbado no momento atual”, disse.

O professor da Universidade de Brasilia
(UnB) e pesquisador do Instituto Brasileiro
de Economia da Fundago Getulio Vargas

financeira, de acordo com Vieira, ci-
tando como exemplo o Selo Casa Azul,
concedido aos projetos de habitacdo
com geracgdo reduzida de residuos. O
executivo contou ainda que a Caixa tra-
balha para eliminar o uso de papel em
suas operacdes, e que, em 2025, o ban-
co vai zerar a oferta de crédito em do-
cumentos fisicos.

“Para vocés terem uma ideia, nos fa-
zemos em média, no setor habitacional,

(FGV Ibre), Manoel Pires, concordou que
a proposta do pacote fiscal é importante,
mas ponderou que existem alguns pontos
que podem perpetuar o desequilibrio, co-
mo a proposta da isencdo do Imposto de
Renda para quem ganha até R$ 5 mil. “O
governo apresentou uma outra parte do
ajuste fiscal que dd uma sinalizacdo con-
trdria, e € exatamente essa sinalizacdo que
faz com que a gente anteveja a possibilida-
de de alguns desequilibrios se perpetuar e,
eventualmente, a dificuldade do governo
de fazer o ajuste ciclico da economia, ou a
proposta de Imposto de Renda”, destacou.

Na avaliacdo de Pires, ao apresentar a
proposta de rentincia fiscal junto com o
pacote de corte de gastos, 0 governo gerou
ruidos junto ao mercado financeiro e isso
acabou se refletindo na forte alta do délar,
e, consequentemente, 0s aumentos na in-
flacdo e nos juros. Ele ainda destacou trés
riscos fiscais que serdo desafiadores neste
ano e nos préximos: o cumprimento do ar-
cabouco fiscal, asemendas parlamentares e
adescentralizacdo fiscal. “O Congresso tem
aprovado uma série de medidas que tira os
recursos do governo federal e as distribui
para os governos subnacionais. Com isso
0 gasto dos governos regionais estd dispa-
rando. Nos tltimos dois anos, cresceu 40%.
E ébvio que isso vai gerar uma pressao de
demanda agregada, uma falta de coorde-
nacdo macroecondmica, aumento de juros
e, consequentemente, mais inflacao”, disse.

* Estagiarias sob a supervisao
de Rosana Hessel

Para vocés terem
uma ideia, nos
fazemos em
média, no setor
habitacional, algo
em torno de 3 mil
operacoes por dia.

Imagine o seguinte:
para fazer uma
operacao dessa,
nés usamos quase
que uma resma de
ED

Carlos Vieira,
presidente da Caixa

algo em torno de 3 mil operacdes por
dia. Imagine o seguinte: para fazer uma
operacdo dessa, nds usamos quase que
uma resma de papel. Sao 80 péginas, is-
so é inconcebivel”, afirmou Vieira. Ele
citou ainda que, na sexta-feira, assina-
rd um acordo com catadores e coletores
de lixo no valor de R$ 50 milhoes para
melhorar a gestdo da atividade, essen-
cial para a reciclagem e reaproveita-
mento de materiais.
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