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Politica protecionista do vencedor da eleicdo norte-americana representa implicacoes e oportunidades para o Brasil,
avaliam analistas. Promessa de aumentar as tarifas de importacdo fortalece o dolar, mas pode favorecer agro nacional

Efeito Trump na balanca

» RAFAELA GONCALVES

ob a promessa de aumentar as

tarifas de importacdo para par-

ceiros comerciais, a vitéria de

Donald Trump a Presidéncia dos
Estados Unidos traz potenciais impac-
tos para o Brasil e para o cendrio econd-
mico global. Com uma politica protecio-
nista, uma de suas propostas de campa-
nha prevé aimposicao de tarifas de 10%
a20% sobre todas as importacoes, além
de taxas de 60% ou mais sobre produtos
vindos da China.

Os Estados Unidos sdo o segundo
principal destino das exportacdes to-
tais brasileiras, atrds apenas da China.
No ano passado, o Brasil exportou US$
36,9 bilhdes para os norte-americanos,
0 que representa cerca de um terco do
total exportado para os chineses. Na ava-
liacdo de analistas, a nova rota da econo-
mia representa tanto implicagcdes como
oportunidades.

Para Marcelo Vitali, diretor da consul-
toria de internacionalizacdo How2Go no
Brasil, o comércio internacional certa-
mente é um dos principais perdedores
com a eleicdo de Trump. “México, China
e Brasil serdo os principais impactados,
com efeito negativo especialmente no
setor de exportacdo. Em um de seus ulti-
mos discursos antes da elei¢ao, Trump ja
enfatizou sua preferéncia pela aplicagao
de novas tarifas, ampliando a protecao
para as empresas locais em detrimento
das internacionais”, destacou.

O especialista lembrou que em seu
dltimo governo, por exemplo, o0 ameri-
cano adotou uma alta tarifa contra o ago
brasileiro, afetando diretamente as side-
rtrgicas. “Setores como ago, etanol, su-
co de laranja e outras commodities es-
td0 na mira, ja que o Brasil € um grande
exportador desses produtos”, apontou.

Segundo ele, as medidas protecionis-
tas podem obrigar a industria brasilei-
ra a ter que buscar novos parceiros co-
merciais. “Diversificar mercados é uma
estratégia inteligente para exportadores
que dependem fortemente dos Estados
Unidos. Grandes empresas podem até
serincentivadas a estabelecer unidades
produtivas nos EUA para mitigar o im-
pacto das tarifas. Ainda assim, o proble-
ma sempre pode ser visto como oportu-
nidade, apesar das dificuldades, como a
necessidade de explorar novos merca-
dos”, ponderou.

Ponderacao

Na avaliacdo do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, Trump fez um dis-
curso mais moderado apés a vitéria do
que o da campanha. “Foram ditas mui-
tas coisas que causam apreensao no
mundo inteiro. Causam a apreensao nos
mercados emergentes, nos paises endi-
vidados, na Europa, no mundo”, desta-
cou o chefe da equipe economica, que
disse acreditar em um distanciamen-
to dessa postura ao longo do governo.

“Entre o que foi dito e o que vai ser
feito, n6s sabemos que isso ja aconte-
ceu no passado, as coisas as vezes nao
se traduzem da maneira como foram
anunciadas”, avaliou. “Nés temos que
aguardar um pouquinho e cuidar da
nossa casa para ser o menos afetado
possivel, qualquer que seja o cendrio
externo”, completou.

O primeiro governo de Trump foi
marcado pela politica “America First”
(América em Primeiro), com forte pro-
tecionismo da industria norte-ameri-
cana e taxacao de produtos, sobretudo
vindos da China, retomando a guerra
comercial entre os dois paises. A épo-
ca, o republicano implementou taxas
de 7,5% a 25% para a segunda maior
economia mundial.

A tensdo entre 0s paises € conhecida
desde o século 20, no entanto, desde a
década de 1990, empresas norte-ameri-
canas decidiram centralizar producoes
na China, devido ao baixo custo de pro-
ducdo, legislacdo flexivel e leis trabalhis-
tas mais brandas.

“Se tudo isso ocorrer, possivelmen-
te o consumo de produtos brasileiros

Guerra comercial

Plano econdmico de Trump prevé aumento de tarifas de importagoes
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B Aumento das tarifas de
importacao entre 10% e 20%
para todos 0s produtos que
entram nos Estados Unidos,
até 60% para os procedentes
da China e 200% para bens
especificos.

BALANCA COMERCIAL

W Politica de protecionismo com
reducdo de impostos para
compensar 0 aumento das tarifas
de importacao, com impacto zero
para os contribuintes americanos.

Exportacdes do Brasil para os EUA (valores em US$ milhoes)
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W Qs Estados Unidos sdo 0 2° principal destino das
exportacdes totais brasileiras, atras apenas da Ching;
W Em 2023, 0 Brasil exportou US$ 36,9 bilhdes para
0s Estados Unidos, 0 que representa cerca de

um terco do total exportado para a Ching;

m Qs principais produtos exportados pelo Brasil

para os Estados Unidos sdo: petréleo, aco, ferro, café,

celulose e Aeronaves;

B Em seu dltimo governo, por exemplo, Trump adotou
uma alta tarifa contra o aco brasileiro, afetando

diretamente as siderdrgicas brasileiras;
Fonte: Comex.

pelos americanos vai crescer, a expor-
tacdo brasileira para os americanos de-
ve crescer, e 0s produtos brasileiros pas-
sardo a ter maior competitividade. Essa
€ a parte positiva’, afirmou Volnei Eyng,
CEQ da gestora Multiplike.

“E bom para a industria brasileira
que exporta, mas em muitas situagoes
€ ruim para o Brasil com o aumento
do juros e aumento da inflacao brasi-
leira levando a uma desvalorizacdo do
real”, acrescentou o economista. Ele
considera crucial para o Brasil adotar
uma postura “diplomdtica e pragmd-
tica” para minimizar impactos nega-
tivos na relagdo bilateral e no merca-
do econdmico global.
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Oportunidade para o agro

O Brasil ¢ um importante fornecedor
de alimentos para os EUA, liderando as
exportacoes de café para o pais. Outros
itens agricolas também tém peso na cor-
rente comercial como suco de laranja,
carne bovina, produtos da cana-de-acu-
car, couro e soja. Na avaliacdo dos ana-
listas, € dificil que Trump taxe aimporta-
¢do de produtos de primeira necessida-
de, sob o risco de provocar um aumento
nos precos dos alimentos.

“A ampliacdo do setor privado deverd
intensificar a atividade econémica nos
Estados Unidos, gerando uma deman-
da adicional por produtos agricolas, o

2020
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B Aumento da producao de
combustiveis fosseis, dando
liberdade ao setor para explorar
novos locais. Com isso, 0 governo
acabaria com os incentivos para
a energia renovavel e as normas
que restringem a margem de
expansao da industria de
petrdleo e gas.
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® 0 pais é 0 3° maior fornecedor de produtos
estrangeiros ao Brasil, com uma participacdo de 15,8%
no total das importacdes brasileiras;

W Entre o0s principais produtos exportados pelo Brasil
dos Estados Unidos estao: adubos, fertilizantes, 6leos
combustiveis de petrdleo ou de minerais betuminosos,
produtos da inddstria de transformacdo, além

de medicamentos e produtos farmacéuticos.

que beneficia a producdo nacional”,
avaliou Luiz Felipe Baggio, consultor ju-
ridico da Evoinc. O cendrio, de acordo
com ele, ainda pode abrir portas para
que o Brasil intensifique parcerias com
paises do Oriente Médio e diversifique
sua pauta de exportacao.

No entanto, Baggio alerta para pos-
siveis barreiras alfandegarias impostas
aos produtos brasileiros, ja que o Brasil
se posiciona como um dos principais
concorrentes agricolas dos EUA. “Nosso
setor agro compete diretamente com o
americano em vdrias bolsas de commo-
dities, o que pode levar a uma politica
protecionista nos EUA”, destaca.

Um délar mais forte pode impactar

e

Nosso setor agro compete
diretamente com o
americano em varias bolsas
de commodities, o que

pode levar a uma politica
protecionista nos EUA"

Luiz Felipe Baggio, consultor
juridico da Evoinc

diretamente economias emergen-
tes, mas também fortalecer as ex-
portagdes brasileiras, especialmen-
te no agronegécio. “Com a postura
de Trump em adotar medidas prote-
cionistas e restringir importacoes da
China, o Brasil poderia ganhar com-
petitividade no mercado america-
no, aumentando suas exportacdes de
commodities e produtos agricolas”,
aponta Juliana Tescaro, sécia e dire-
tora do hub de solugdes financeiras
Grupo Studio.

Uma eventual guerra comercial com
a China também pode aproximar ainda
mais o agronegdcio brasileiro dos chine-
ses como aconteceu no primeiro man-
dato de Trump, quando houve aumento
das vendas de soja, carne bovina e milho
do Brasil para o pais asidtico.

“Além disso, a firmeza nas relacoes
com a China pode gerar oportunidades
para o Brasil substituir produtos chine-
ses, embora a politica econdmica ame-
ricana também possa influenciar a in-
flagdo e os juros brasileiros, o que exi-
gird atencdo na conducdo da politica
econdmica do pais”, completou Tescaro.

Délar x inflacao

A perspectiva de politicas econdmi-
cas mais protecionistas e de estimu-
lo fiscal nos EUA fortalece o délar, que
atingiu patamares elevados em relacao
ao real na tltima semana. Suas politicas
protecionistas e de incentivo a indus-
tria interna tendem a valorizar a moe-
da norte-americana, o que pode pres-
sionar ainda mais as economias emer-
gentes, incluindo o Brasil.

De acordo com Felipe Vasconcel-
los, s6cio da Equss Capital, esse mo-
vimento pressiona moedas de merca-
dos emergentes e tende a adicionar
uma nova fonte de pressdo a infla-
cdo brasileira devido ao aumento dos
custos de importagdo. Segundo ele, o
fendomeno conhecido como “Trump
Trade” impulsiona a¢des, criptomoe-
das e o délar, refletindo expectativas
de politicas que favorecam o cresci-
mento econdmico nos EUA. “Para o
Brasil, a valorizacdo do délar pode
agravar o deficit em transagdes cor-
rentes e dificultar o controle da in-
flacao”, alerta.

Se a tendéncia de alta continuar, o
analista afirma que hé possibilidade
de o délar se estabilizar na casa dos
R$ 6, o que exigiria medidas adicio-
nais de politica monetdria para miti-
gar os impactos na economia brasilei-
ra. “No entanto, € importante lembrar
que sempre hd uma diferenca entre o
discurso e a prética, de modo que pre-
cisaremos acompanhar quais pautas
da campanha de Trump irdo de fato
se tornar realidade. Os préximos me-
ses serdo interessantes”, completou
Vasconcellos.

Com o délar mais forte, os custos
de importacdo aumentam e a infla-
cdo tende a subir, o que poderia le-
var o Banco Central a ajustar suas ta-
xas de juros, avalia Joao Kepler, CEO
da Equity Fund Group. “Para o Bra-
sil, isso representa tanto oportuni-
dades no aumento das exportacdes,
especialmente de commodities, co-
mo desafios, com um possivel en-
fraquecimento do real e uma maior
pressdo sobre a politica monetdria
interna”, diz.



