Editor: Carlos Alexandre de Souza
carlosalexandre.df@dabr.com.br
3214-1292 / 1104 (Brasil/Politica)

®

8 * Correio Braziliense — Brasilia, sexta-feira, 27 de setembro de 2024

Bolsas Pontuacao B3 Délar Salario minimo Euro CDI CDB Inflacao
Na quinta-feira Ibovespa nos dltimos dias Na quinta-feira Ultimos Comercial. venda Ao ano Prefixado IPCA do IBGE (em %)
20/setembro 5521 ha quinta-feira 30 dias (@0 ano) Abril/2024 038
131.586 133.009 R s 5 443 e pp Rs 1.412 g Maio/2024 0,46
0,62010 ’ : 0 0 Junho/2024 0,21
Nova York (-0,59%) 24/setembro 5463 Rs 6 '084 10 ,65 /o 10, 66% Julho/2024 038
23/9 24/9 25/9 26/9 25/setembro 5,476 AgOStO/ 2024 -0,02

BC refa;mi;sroj ecao
e preve salto no PIB

Relatorio Trimestral de Inflacdo estima que o produto brasileiro crescera 3,2% neste ano, quase um ponto percentual acima
da projecdo anterior. Industria e servicos devem registrar expansao, enquanto o agronegdcio permanece fora do tom

Banco Central (BC) re-

viu para cima, no Relat6-

rio Trimestral de Inflacio

(RTT) de setembro, as pro-
jecoes de crescimento da econo-
mia, consumo das familias, supera-
vit comercial e investimento direto
neste ano. Segundo o relatério, di-
vulgado ontem, a projecdo de cres-
cimento do Produto Interno Bruto
(PIB) em 2024 passou de 2,3% pa-
ra 3,2%. Esse aumento de quase 1
ponto percentual — faltando ape-
nas um trimestre para o fim do ano
—reflete as expectativas da autori-
dade monetdria emrelacdo ao cres-
cimento dos principais setores da
economia brasileira (oferta) e ao
consumo das familias (demanda).
Para o ano que vem, a estimativado
BC é de que o PIB cresca 2%.

No lado da oferta, O BC prevé
expansdo dos servigos (de 2,4%
para 3,2%) e daindustria (de 2,7%
para 3,5%), e reduziu a estimati-
va negativa para o agronegocio
(de -2% para -1,6%). Em relacdo
ao consumo das familias, a nova
previsdo aponta para um aumen-
to de 3,5% para 4,5%, enquanto a
estimativa para o consumo do go-
verno passou de 1,8% para 2,7%.
Arevisdo do PIB, na dtica da auto-
ridade monetdria, acompanha as
expectativas do mercado, apesar
de o boletim Focus desta semana
indicar que o mercado projetaum
crescimento levemente mais bai-
x0, de 3%. O Ministério da Fazen-
da, por suavez, estd em linha com
0 BC, e também prevé que a eco-
nomia crescerd, neste ano, 3,2%.

Na onda do crescimento, as
exportagdes devem fechar o ano
com um salto de 3,2%, contra
uma projecao anterior de apenas
0,5%. Mas as importacdes tam-
bém devem chegar ao fim do ano
com forte alta em relacdo as esti-
mativas anteriores. Segundo o RTI,
as compras do exterior devem re-
gistrar aumento de 11,3% (a proje-
¢do anterior indicava praticamen-
te ametade desse valor: 6%). A no-
va estimativa considera um supe-
rdvit comercial de US$ 68 bilhoes
este ano, contra US$ 59 bilhdes do
relatério anterior.

A producao industrial deve puxar o crescimento do PIB brasileiro neste ano, compensando a retracao do agronegécio, afetado pelo clima extremo

A previsao de entrada liquida
de Investimento Direto no Pais
(IDP) passou de US$ 65 bilhdes
para US$ 70 bilhdes. A expecta-
tiva para o saldo liquido de in-
vestimento estrangeiro em car-
teira, incluindo acdes e titulos
de renda fixa, passou de zero
para US$ 12 bilhdes. O BC tam-
bém apresentou, no relatério do
terceiro trimestre, as primeiras
projecdes para o balanco de pa-
gamentos no ano que vem, quan-
do o saldo das transacodes corren-
tes deve ficar negativo em US$ 60
bilhdes. A balanga comercial de-
verd registrar superdvit de US$ 64
bilhdes, mas a conta de servicos
tende a ficar negativa em US$ 49
bilhdes — apesar disso, o resul-
tado negativo da conta-corrente

deve ser totalmente financiada
pelo IDP, de acordo com o BC.

Inflacao

Asprojecoes de curto prazo do
Banco Central (BC) indicam que a
inflacdo brasileira vai somar 1,42%
entre setembro e dezembro, con-
tra 1,03% no quadrimestre maio/
agosto. As estimativas mensais
do BC para o comportamento do
IPCA, divulgadas ontem no RIT,
apontam para uma taxa de 0,57%
em setembro; 0,36% em outubro;
0,04% em novembro; e 0,44% em
dezembro. No acumulado dos 12
meses, ainflagdo chegaria a4,56%
neste més e 4,69%, em outubro.
Depois, cairia a 4,43% em novem-
bro e a 4,31%, em dezembro.

Selic: nova alta em aberto

Ao comentar a revisao das es-
timativas do BC, o presidente da
autoridade monetéria, Roberto
Campos Neto, disse que trés fa-
tores motivaram o inicio do ciclo
de alta nos juros: o mercado de
trabalho apertado, a revisao pa-
ra cima no ritmo de crescimen-
to da economia e a piora das ex-
pectativas de inflacdo na ponta.
“Decidimos colocar uma assi-
metria no balango de riscos, sao
algumas das razdes pelas quais
decidimos iniciar o ciclo”, disse
ele, em S3o Paulo.

O Comité de Politica Mone-
tdria (Copom) aumentou a taxa
Selic em 0,25 ponto porcentual
no ultimo dia 18, de 10,5% para
10,75%. Ontem, Campos Neto re-
petiu que a magnitude do ciclo
estd em aberto e dependerd dos
dados. Ele disse que 0 IPCA-15de
setembro — divulgado nesta se-
mana, ficou abaixo das estimati-
vas do mercado — é positivo, mas

nao muda o curso do BC. “Nossa
decisdo nao estd baseada em um
ntimero de curto prazo, a gente
tenta olhar um conjunto de da-
dos”, explicou.

Unanimidade

O presidente do Banco Central
disse ainda que nenhum membro
do Copom defendeu um aumento
maior do que 0,25 ponto porcen-
tual na reunido da semana passa-
da. “Se tivesse algum grupo que
tivesse considerado uma alta de
0,50 ponto, a gente teria escrito na
ata ‘um grupo considerou’. Se nao
estd na ata, é porque ndo tivemos
esse debate”, respondeu.

Segundo o presidente do BC,
um ciclo gradual de aumento
estava em linha com a comuni-
cacao anterior do Copom. Ele
lembrou que, em um momento,
o mercado chegou a precificar
um “superciclo” de alta da Selic,

que ndo era compativel com os
recados do Copom.

Cenario fiscal

O presidente do Banco Cen-
tral disse que o aumento da parte
longa dos juros pode ser explica-
do por dividas em relacdo ao ce-
ndrio fiscal, além das questdes do
mercado sobre a credibilidade da
politica monetdria no curto prazo.

Ele lembrou que, em evento re-
cente do qual participou, apontou
exagero na precificagdo dos riscos
fiscais, levando em conta a situa-
¢do de outras economias e o esfor-
co feito pelo governo para equili-
brar as contas ptblicas.

De acordo com Campos Neto,
ha um quadro de expansao fiscal
em todo o mundo, e ndo sé no Bra-
sil, e por aqui o incomodo do mer-
cado reside na percepcio de falta
de transparéncia em relacdo ao
fiscal, que gerou aversao ao risco.

“Nos préximos meses, a infla-
cdo acumulada em 12 meses de-
ve permanecer préxima ao limite
superior do intervalo de toleran-
cia, em meio a taxas mais eleva-
das”, informa o RIT. “A principal
contribuicdo para a alta da infla-
cdo mensal deve vir da variacdo
positiva dos precos de alimenta-
¢do no domicilio, que cafram sig-
nificativamente no trimestre en-
cerrado em agosto.”

Para o BC, a sazonalidade des-
favordvel, combinada a uma pos-
sivel restricdo de oferta devido
ao clima seco, deve pressionar
os precos dos alimentos. Outro
fator a contribuir com a acele-
racdo dos indices de inflacdo é
0 aumento de precos no setor
de servicos, principalmente das
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passagens aéreas. Os bens indus-
triais também devem ficar mais
caros a partir de agora, por cau-
sa do aumento de IPI sobre o ci-
garro, a depreciagdo cambial e 0
aumento dos pre¢os ao produtor.
Nos pre¢os administrados, a ga-
solina deve ter variacdo modera-
da por causa da queda dos pre-
cos do petréleo no mercado in-
ternacional, mas a energia pode
ficar pressionada.

Acima do centro

O Banco Central estima que a
inflacdo medida pelo Indice Na-
cional de Precos ao Consumi-
dor Amplo (IPCA) ficard acima
do centro da meta, de 3%, pelo
menos, até o primeiro trimestre

4,5%

é quanto deve crescer o
consumo das familias
brasileiras, neste ano,

segundo relatério do BC

de 2027, segundo o Relatério Tri-
mestral de Inflacdo. Os modelos
indicam que ndo haverd con-
vergéncia para o centro da me-
tamesmo apds o horizonte rele-
vante da politica monetdria, que
hoje estd no primeiro trimestre
de 2026. A projecdo de inflacdo
acumulada em quatro trimestres
nesse periodo é de 3,5%, con-
forme j4 havia sido informado
nas mais recentes comunicagoes
do Comité de Politica Monetdria
(Copom). Depois, o BC espera
que a taxa continue em 3,5% no
segundo trimestre de 2026 e caia
lentamente, a 3,4% no terceiro e
3,3%, no quarto trimestre. Entre
janeiro e marco de 2027, a previ-
sdo é de 3,2%. Todas as projecoes
para 2026 aumentaram frente ao
relatério anterior, entre 0,1 € 0,3
ponto porcentual, mesmo con-
siderando um aumento da taxa
Selic usada na conta, jd que ela
é extraida do Focus.

“O aumento da projecao de
inflacdo no horizonte relevan-
te resultou, principalmente, da
atividade economica mais for-
te que o esperado, que levou a
uma elevacdo no hiato do pro-
duto (capacidade ociosa) esti-
mado, da depreciacdo cambial
e do aumento das expectativas
de inflagao”, justificou o BC. Se-
gundo a autoridade monetdria,
esses fatores — combinados ao
aumento da inércia, devido ao
reajuste das projecoes de infla-
¢do de curto prazo — mais do
que compensaram a queda dos
precos do petrdleo e 0o aumento
dos juros. “O aumento da taxa de
juros foi fundamental para evi-
tar um aumento mais significati-
vo nas projegdes’, afirmou o BC.
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Nossa decisao
nao esta baseada
em um ndmero
de curto prazo, a
gente tenta olhar
um conjunto

de dados”

Roberto Campos
Neto, presidente do
Banco Central, sobre
a alta da taxa Selic



