Editor: Carlos Alexandre de Souza
carlosalexandre.df@dabr.com.br
3214-1292 / 1104 (Brasil/Politica)

®

7 ¢+ Correio Braziliense — Brasilia, sabado, 7 de setembro de 2024

Bolsas Pontuacao B3 Délar Salario minimo Euro CDI CDB Inflacao
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Estrangeiros

MERCADO

retornam para a b3

Ap0s seis meses no negativo, o fluxo de ndo residentes volta a crescer e ajuda a Bolsa a recuperar ganhos em agosto

» ROSANA HESSEL

volatilidade no merca-

do de agdes segue forte

neste ano e o Indice Bo-

vespa (IBovespa), prin-
cipal indicador da Bolsa de Va-
lores de Sao Paulo (B3), voltou
para o azul em agosto e bateu
vérios recordes seguidos. Essa
mudanca, principalmente, de-
veu-se a volta de investidores
estrangeiros ao pais, diante da
perspectiva de queda dos juros
nos Estados Unidos.

Avoltado interesse dos inves-
tidores estrangeiros por merca-
dos emergentes, como é o caso
do Brasil, comecou em julho, de
acordo com levantamento feito
por Einar Rivero, analista e fun-
dador da consultoria Elos Ayta.
Em agosto, o volume de entra-
da de recursos estrangeiros na
B3 superou os R$ 7,34 bilhdes de
julho, somando R$ 10,06 bilhoes
até o dia 29. Mas, no acumula-
do do ano até a mesma data, en-
tretanto, o saldo segue negativo
em R$ 21,45 bilhdes, conforme
os dados da consultoria.

“Pelo segundo més consecu-
tivo, os investidores internacio-
nais colocaram recursos no mer-
cado aciondrio brasileiro. O saldo
no terceiro trimestre estd positi-
vo em R$ 17,45 bilhoes e houve
resultados negativos no primei-
ro e no segundo trimestres”, afir-
ma Rivero. Ele destaca que a de-
claracdo de Jerome Powell, pre-
sidente do Federal Reserve (Fed,
banco central dos Estados Uni-
dos), no encontro anual da ins-
tituicdo, indicando cortes futu-
ros de juros “trouxe otimismo aos
mercados emergentes, impulsio-
nando a entrada de novos recur-
s0s no Brasil”.

Outro fator que vem contri-
buindo para o retorno dos inves-
tidores estrangeiros para a Bolsa
brasileira, segundo o analista, é a
perspectiva de ganhos com divi-
dendos de acoes brasileiras nes-
te ano. “A andlise dos dividen-
dos trimestrais e semestrais das
companhias abertas revela que,
apesar das adversidades econd-
micas, elas continuam gerando
caixa de forma robusta e remu-
nerando seus acionistas”, afir-
ma. De acordo com o analista, no
primeiro semestre de 2024, o vo-
lume de dividendos pagos pelas
empresas ja respondem por 57%
do volume total pago em todo o
ano de 2023. “Nos dltimos anos, 0
segundo semestre sempre regis-
trou um aumento no volume de
proventos pagos pelas empresas
na comparac¢ao com a primeira
metade do ano. Por isso € possi-
vel deduzir que 2024 serd positi-
vo para os investidores”, afirma.

Valores atrativos

Em levantamento feito por Ri-
vero, considerando as 293 empre-
sas listadas na B3, excluindo Vale
e Petrobras, o volume desembol-
sado no pagamento de dividendos
no segundo trimestre de 2024, de
R$ 38,06 bilhodes, é o maior para
o periodo desde 2020. E, soma-
dos com os recursos distribuidos
no primeiro trimestre de 2024,
o montante chega a R$ 77,94 bi-
lhdes, 23% superior ao registrado
no mesmo periodo de 2023. O da-
do ainda estd acima dos R$ 66,74
bilhoes pagos por Vale e Petrobras

de janeiro a junho deste ano. “E
importante destacar que este va-
lor corresponde aos desembol-
sos feitos pelas empresas aos seus
acionistas, podendo referir-se aos
resultados do exercicio atual ou
de exercicios anteriores”, explica
o consultor. Ele destaca que, nos
proximos meses, 0S pagamentos
de dividendos das companhias
estardo relacionados aos desem-
penhos do primeiro e do segun-
do trimestre deste ano. E, somen-
te a partir do primeiro trimestre
de 2025 é que poderd haver uma
queda referente ao processo de
desaceleracdo da economia que
estd sendo previsto para o segun-
do semestre deste ano.

No més passado, o IBovespa
registrou ganho de 6,54% na B3
e, de acordo com Gustavo Cruz,
estrategista-chefe da RB Inves-
timentos, quando a Bolsa bateu
os recordes, “os investidores nao
residentes responderam por pra-
ticamente metade do volume de
negociacoes”.

Juros

Ap6s a sinalizacdo de Powell
de que “estd na hora de mudar a
politica monetdria’, a expectativa
dos analistas € de que o fluxo de
estrangeiros na B3 seguird cres-
cendo nos préximos meses. “Po-
demos ter entradas maiores ain-
da se a taxa de juros dos Estados
Unidos continuar em expectativa
de queda”, afirma Rivero.

Por conta desse interesse es-
trangeiro, as novas estimativas
para o IBovespa no fim de 2024,
passou para 140 mil pontos, po-
dendo chegar até 145 mil pon-
tos, namelhor das hipéteses. Es-
se patamar era algo improvével
em junho, quando foi registrado
o piso do ano, de 119 mil pontos
— apo6s a reunido do Copom de
maio, quando a diretoria ficou
dividida em relacdo a reducao
de 0,25 ponto percentual na Se-
lic, para os atuais 10,50% anuais.

A volta do consenso entre os
integrantes do Copom desde a
reunido de junho tem ajudado
a melhorar as perspectivas do
mercado financeiro, assim co-
mo a confirmacao de que o atual
diretor de Politica Monetdria do
Banco Central, Gabriel Galipolo,
para suceder o atual presiden-
te da instituicdo, Roberto Cam-
pos Neto, em janeiro de 2025. ‘A
temporada de balancos foi me-
lhor do que muitos esperavam,
e a confirmacdo do Galipolo na
presidéncia do Banco Central,
no préximo ano, também retirou
um pouco da incerteza da fren-
te. Porém, o que mais trouxe esse
impulso na Bolsa foi o Fed deixar
bem claro que comecard a cortar
juros em setembro”, destaca Gus-
tavo Cruz, da RB Investimentos.

Galipolo comegou, nos tltimos
dias, o périplo aos gabinetes dos
senadores para ganhar apoio pa-
ra a sabatina, prevista para ou-
tubro, depois das eleicdes muni-
cipais. Analistas ressaltam que o
quadro fiscal segue sendo desafia-
dor tanto para o governo quanto
para o Banco Central, pois a me-
ta de deficit zero, prevista no novo
arcabouco fiscal, segue distante.

Na avaliacdo de Sergio Vale,
economista-chefe da MB Asso-
ciados, o mercado ainda seguird
desconfiado sobre a autonomia
do BC mesmo com a indicagao

Novo fluxo

Expectativa da volta de cortes de juros nos EUA tem feito o fluxo de

estrangeiros na Bolsa brasileira mudar e IBovespa voltar a bater recordes

ENTRADA LIQUIDA ANUAL DE RECURSOS
DE INVESTIDORES ESTRANGEIROS
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de Galipolo ter sido esperada. Ele
destaca ainda que o Banco Cen-
tral vai ter um trabalho enorme

para conseguir reverter os rui-

dos junto ao mercado sobre as
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dos da comunicacao, ainda ndo
estd muito claro exatamente até
onde o Banco Central vai, de fato,
chegar com juros para trazer es-
sa expectativa de inflacdo de fa-
to para 3%. Vale recomenda que
Galipolo restrinja um pouco mais
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RECORDES
DO IBOVESPA

Maiores fechamentos
Em valores nominais

137.343 pontos

Data 28/08/2024

Em dolares

44.616 pontos

Data 19/05/2008

Valdo Virgo/CB/D.A Press

explicitos em relacdo a questao
econdmica, “explicando como a
economia estd aquecida e o im-
pacto que isso estd tendo na in-
flacdo e os riscos fiscais”.

O resultado mais forte do PIB
do segundo trimestre, que cres-
ceu 1,4% emrelacdo aos trés me-
ses anteriores confirmou os ris-
cos inflaciondrios de uma eco-
nomia mais aquecida e ajuda a
aumentar as apostas para um
novo ciclo de alta da Selic a partir
deste més. A préxima reunido do
Copom ocorrerd nos dias 17 e 18.

O PIB mais forte também estd
fazendo o mercado elevar as pro-
jecOes para o crescimento eco-
némico deste ano. Sergio Vale,
por exemplo, revisou de 2,4%
para 2,8% a previsao de cresci-
mento do PIB deste ano, e acre-
dita que a taxa Selic devera vol-
tar a subir, devendo encerrar de-
zembro em 11,50% ao ano. (leia
mais na pagina 8)

Ativos
defasados
em dolar

Apesar dos recordes recentes
na Bolsa de Valores de Sao Paulo
(B3) em agosto, o preco das agdes
das empresas listadas ainda es-
td defasado, principalmente em
délar, outro fator que contribui
para o aumento do fluxo de es-
trangeiros.

Einar Rivero, consultor da Elos
Ayta, lembra que, em 28 de agos-
to, o indice em délares da B3
alcangou 24.829 pontos. “Esse
resultado estd 44,3% abaixo de
seu mdximo histérico em déla-
res, que foi de 44.616 pontos, re-
gistrado no dia 19 de maio de
2008”, compara.

O economista Alexandre Es-
pirito Santo, da Way Investimen-
tos, também considera que a vol-
ta do fluxo de estrangeiros para
a B3, em agosto, é porque ela es-
td “muito descontada”. “Por mais
que tivéssemos problemas e te-
mos has nossas questoes fiscais,
a B3 estava muito defasada. Se
voceé olhasse ela em dolar, ela es-
tava 14 na bacia das almas”, des-
taca. Além disso, ele reconhece
que a expectativa de queda dos
juros nos Estados Unidos tam-
bém fez o apetite dos investido-
res estrangeiros pela Bolsa bra-
sileira aumentar. “O mercado ja
estd trabalhando com queda dos
juros de 100 pontos-base até o
fim do ano. Isso é bastante coi-
sa. Entdo, eu acho que, nessa ho-
ra, dado que a gente estava des-
contado, o investidor estrangeiro
estd voltando agora, porque tem
oportunidades, inclusive, com os
dividendos que serdo pagos no
segundo semestre”, afirma.

Cautela

Contudo, o economista da
Way reconhece que, apesar de
estar certo que o Federal Re-
serve (Fed, banco central dos
Estados Unidos) deverd come-
car a reduzir os juros, é preciso
considerar se o Banco Central
brasileiro vai ou ndo aumentar
a taxa bdsica da economia (Se-
lic), atualmente em 10,50% ao
ano a partir da préxima reunido
do Comité de Politica Monetdria
(Copom), nos dias 17 e 18 des-
te més. Ele recomenda caute-
la para quem quiser investir na
renda varidvel. “Ndo acho que
vamos ver a Bolsa sair do infer-
no para o céu de uma hora para
outra, sem passar no purgaté-
rio. Na minha visdo, o [Bovespa
deu uma boa andada, estd per-
to de chegar, para o cendrio e
as condicdes atuais, vejo que o
adequado € atingir até 140 mil
pontos”, afirma Santo.

Eduardo Velho, economista-
chefe da JF Trust Gestora de Re-
cursos, reconhece que o cendrio
para a Bolsa melhorou, seja na
Gtica de valorizacao das moedas
emergentes com a perspectiva
de desaceleracao dos juros nos
EUA. “O mercado precifica ago-
ra corte de juros do Fed superior
a 0,25 ponto percentual previsto
anteriormente. Agora, as apostas
sdo de 100 a 125 pontos-base até
dezembro”, explica. (RH)



