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CONTROLE DA INFLACAO

Reacoes a Galipolo
no comando do BC

0 nome do economista para a presidéncia do Banco Central ndo foi novidade. Mas o mercado acompanha com lupa proximos passos

» ROSANA HESSEL
» FERNANDA STRICKLAND

O economista Gabriel Galipo-
lo escolhido pelo presidente Luiz
Indcio Lula da Silva para ser o fu-
turo presidente do Banco Cen-
tral, ap6s o fim do mandato de
Roberto Campos Neto, terd gran-
des desafios pela frente. Dentre
eles, precisard recuperar a con-
fianca do mercado em relacdo a
autonomia da instituicdo sob a
sua gestao, pois, dependendo de
como atuar, poderd enterra-la de
vez, de acordo com analistas ou-
vidos pelo Correio.

O antncio da indicacdo de
Galipolo foi feito, ontem, pelo
ministro da Fazenda, Fernan-
do Haddad, no Paldcio do Pla-
nalto, apds reunido com Lula. O
chefe da equipe econdmica afir-
mou que o governo vai trabalhar
na escolha dos trés nomes pa-
ra compor a diretoria do Banco
Central até o fim do ano. Além
do cargo de diretor de Politica
Monetdria, que ficard vago apds
Galipolo assumir a presidéncia,
também acabam, no ano que
vem, os mandatos dos atuais di-
retores de Regulagao, Otdvio Da-
maso, e de Relacionamento, Ca-
rolina Barros.

Pouco depois do antincio, o
Banco Central divulgou uma no-
ta contendo as felicitacdes de
Campos Neto ao atual diretor de
de Politica Monetdria do BC. Ele
garantiu que, apds a sabatina e
a aprovacdo pelo Senado Fede-
ral (ainda sem data marcada), “a
transicao dos mandatos serd fei-
ta da maneira mais suave pos-
sivel, preservando a missdo da
instituicdo”. “Campos Neto tem
trabalhado de forma harménica
e construtiva com o diretor Gali-
polo desde a sua chegada ao Ban-
co Central. Campos Neto deseja
a Galipolo muito sucesso nessa
nova fase da sua vida profissio-
nal”, acrescentou o comunicado.

A principal missdo do Ban-
co Central é preservar o valor
da moeda e manter a inflacdo
dentro da meta estipulada pe-
lo Conselho Monetdrio Nacio-
nal (CMN), atualmente de 3%,
com limite superior de 4,5%.
A autonomia da instituicdo foi

FINANCAS PUBLICAS

Revisao em gastos, de RS 25,9 bi, atinge

equipe econdmica do

governo detalhou, on-

tem, a revisdo de gastos

que deve gerar econo-
mia de R$ 25,9 bilhdes no Or-
camento de 2025. A reestima-
tiva é resultado do pente-fino
feito no Beneficio de Prestacao
Continuada (BPC) e com bene-
ficios do INSS.

O resultado constard do
Projeto de Lei Or¢amentdria
Anual (Ploa) de 2025, a ser
encaminhado pelo governo,
amanha, ao Congresso Na-
cional. A medida visa ajustar
o Orcamento para atender as
metas fiscais estabelecidas,
refletindo um esforgo signi-
ficativo para otimizar recur-
sos e alcancar os objetivos

Mateus Bonomi/ESTADAO CONTEUDO

Anunciado, ontem, pelo ministro Fernanda Haddad como novo presidente do BC, Galipolo é conhecido como um economista heterodoxo

conquistada em 2021, e o pri-
meiro mandato de um presiden-
te nesse novo regime termina em
dezembro deste ano.

Agentes financeiros seguirdo
atentos aos movimentos de Ga-
lipolo nas préximas reunides do
Comité de Politica Monetdria
(Copom), do Banco Central, an-
tes de assumir o cargo, e depois,
no comando da instituicdo. “Ain-
da existe um grau de desconfian-
ca de que serd preciso acompa-
nhar ao longo dos préximos anos
como é que vai ser 0 comporta-
mento do BC na conducdo da po-
litica monetdria e como vai ser a
atuacgdo de Galipolo a frente da
instituicao”, destacou Sergio Va-
le, economista-chefe da MB As-
sociados. “Parte dessa incerte-
za, de certa forma, como a ques-
tao de o BC cogitar em aumentar
os juros devido a expectativa de
inflacdo elevada, mantendo-se

em 4%, tem muito a ver com es-
ses ruidos que foram construi-
dos justamente por parte dessa
turma nova de diretores que en-
trou no Copom. Entdo, o BC vai
ter um grande trabalho de des-
construir esse ruido todo que foi
feito recentemente”, acrescen-
tou. Ele lembrou que parte desse
ruido “foi construida justamen-
te por conta deste Banco Cen-
tral que estd sendo criado pelo
atual governo”. “Hd um trabalho
de dissuasdo por parte desse no-
vo Banco Central que vai precisar
ser feito, que ainda estd para ser
testado. Isso que a gente vai ter
que acompanhar nos préximos
anos’, complementou.

O economista Tony Volpon, ex-
diretor do Banco Central e profes-
sor da Georgetown University, em
Washington, destacou que Gali-
polo ndo eraum nome 6bvio para
o cargo, especialmente pelaidade

e pela experiéncia profissional.
“Mas, como ele ficou quase dois
anos na diretoria no BC, e eu sei
que, pois ja estive 14 dentro, sei
que a instituicdo é uma grande
escola. Por isso, acho que qual-
quer deficit de experiéncia ou
conhecimento que ele tinha, de-
ve ter sido sanado nesse periodo”,
afirmou. De acordo com Volpon,
como Galipolo tem um relacio-
namento muito préximo ao go-
verno, até em nivel pessoal, com
o ministro da Fazenda e com o
presidente da Republica, ele po-
de usar esse relacionamento pro-
ximo para poder explicar, quando
for necessdrio, para diminuir es-
se ruido entre o Planalto e o BC,
nessa relacdo dificil entre Cam-
pos Neto e Lula, “que tem gera-
do muito ruido no mercado, mui-
ta volatilidade, tudo isso mui-
to ruim para a economia como
um todo”.

Volpon disse que espera que
o fato de Galipolo usar esse re-
lacionamento para diminuir os
ruidos no mercado, como acon-
teceria entre Lula e o ex-presi-
dente do BC Henrique Meirelles,
no primeiro mandato do petista.
“Mas também temos o risco de
ter o BC ndo tendo aquele com-
promisso incondicional com a
meta e ter um receio do mercado
em relacdo aisso. Explica em par-
te a desancoragem das expecta-
tivas que vocé vé hoje no Focus e
ele vai ter que enderecar isso. Ele
vai ter que se provar, jd que ago-
ra ele é nomeado. Obviamente,
a decisdo que ele vai tomar no
cupom de setembro, o voto dele
no cupom de setembro e nos pro-
ximos cupons vao ser extrema-
mente importantes para ver se,
para ele sinalizar ao mercado o
compromisso que ele tem ou nao
com o sistema de metas”, alertou.

Mercado ainda
com pé atras

A confirmacéo da escolha do
atual diretor de Politica Mone-
tdria do BC para a presidéncia
da instituicdo era esperada pe-
lo mercado. Economista da li-
nha heterodoxa, Galipolo ocu-
pou, por seis meses, a secretaria
executiva do Ministério da Fa-
zenda, antes de ser indicado pa-
ra uma das diretorias do BC. Re-
centemente, vinha dando decla-
racoes ortodoxas (mais duras em
relacdo ainflagdo), na contramao
do que pedia Lula, quando criti-
cava Campos Neto por manter a
taxa béasica da economia (Selic)
no atual patamar, de 10,50% ao
ano, em vez de cortar os juros.

Apés a tltima reunido do Co-
pom, no fim de julho, quando o
colegiado deixou a porta aberta
para uma possivel alta da Selic
ainda neste ano, Galipolo alinhou
o seu discurso com Campos Ne-
to. Mas ele ainda nao convenceu
completamente o mercado. On-
tem, depois do anuncio, a Bolsa
de Valores de Sao Paulo (B3) re-
gistrou alta de 0,42% e fechou a
137.344 pontos. Enquanto isso,
o délar voltou a subir, fechando a
R$ 5,555 para a venda, com valo-
rizacdo de 0,96% sobre a véspera.

Ao comentar sobre a escolha
de Galipolo, José Francisco de Li-
ma Gongalves, economista-chefe
do banco Fator, elogiou o econo-
mista e reconheceu que “a des-
confianca de parte do mercado
sobre a independéncia de Gali-
polo em relacdo a Lula sustenta
boa parte da deterioragao recen-
te no cambio e nos juros”. “Mas o
sinal do Copom tem sido reitera-
damente subscrito e reafirmado
pelo diretor de politica monetd-
ria do BC e deve se materializar
em avaliagdes, votos e decisoes
para manter a crucial conver-
géncia de expectativas que mar-
ca o regime de metas de infla-
cdo”, afirmou. Gongcalves des-
tacou que Galipolo tem transito
entre diferentes segmentos da
sociedade e seus representantes,
além de ter participado da cam-
panha de 2022. (RH)

financeiros do governo para
0 préximo ano.

Ao explicar os novos célcu-
los, o secretdrio executivo do
Ministério do Planejamento,
Gustavo Guimaraes, afirmou
que o governo vai continuar
trabalhando para que o va-
lor da revisao seja maior. “A
gente vai trabalhar para que
a revisdo seja até maior do
que essa”, disse. “Se a gente
tiver alguma dificuldade em
fazer esse trabalho de revisao,
ele ndo estiver responden-
do, vai acontecer algo seme-
lhante ao que aconteceu nes-
te ano, e fazer a parte que nao
é ideal, o contingenciamento
ou o bloqueio no Or¢amento
publico”, completou.

Revisao

A revisdo do BPC deve resul-
tar em uma economia de R$ 6,4
bilhdes. A estimativa é de que se-
jam cessados 481.725 beneficios
de pessoas que nao tém mais di-
reito, mas permanecem receben-
do o auxilio assistencial por nao
ter atualizado o cadastro. O go-
verno fard a revisao de cadastro
e de renda e reavaliacdo pericial
das pessoas com deficiéncia.

No caso do INSS, a econo-
mia estimada é de R$ 7,3 bilhoes,
sendo que R$ 6,2 bilhdes serdo
economizados por meio do uso
do Atestmed, uma ferramen-
ta ja utilizada atualmente para
avaliacdo médica, e R$ 1,1 bi-
lhdo com medidas cautelares e

BPC e INSS

administrativas. A revisdo de be-
neficios por incapacidade, como
o auxilio-doenca, deve gerar uma
economia de R$ 3,2 bilhoes.

As acbes relacionadas a es-
sa politica foram iniciadas este
ano, com a expectativa de impac-
to significativo no Or¢camento do
préximo ano. O secretdrio do Re-
gime Geral de Previdéncia Social,
Adroaldo Portal, informou que,
em 45 dias, foram realizadas 258
mil pericias nos auxilios-doen-
ca pagos. O governo ja suspen-
deu 133 mil beneficios por in-
capacidade tempordria pa-
gos indevidamente. “J4 gas-
tamos R$ 320 milhdes a menos,
em agosto, com beneficio porin-
capacidade”, disse Portal.

Haverd economia também no

Proagro, estimada em R$ 1,9 bi-
lhdo. No seguro-defeso — pago
a pescadores artesanais nas fases
em que sdo proibidos de pescar—
adiminuicao serd de R$ 1,1 bilhao.

O governo prevé ainda a rea-
locagao de recursos, no valor de
R$ 6,1 bilhdes.

Com essas medidas, o gover-
no busca garantir o equilibrio das
contas publicas em um cendrio
de necessidade crescente de con-
trole fiscal e eficiéncia nos gastos.

Para o economista e profes-
sor da Universidade de Brasilia
(UnB), César Bergo, os técnicos
e a cipula dos ministérios de-
ram trés importantes passos. “O
primeiro é com relacdo a revisao
das despesas, que ndo necessa-
riamente implica reducao de gas-
tos. Dessa forma, € necessdrio de-
talhar a medida para que a gente
possa analisar se haverd impac-
to ou ndo nos investimentos, no

Programa de Aceleracao do Cres-
cimento (PAC), que tem contri-
buido para que o pais possa cres-
cer, como estd crescendo esse ano
de 2024”, disse.

“A segunda questao estd rela-
cionada a revisao de beneficios
que possam ser pagos indevida-
mente. Seria feito um pente-fino.
Pagamento dos beneficios, isso
poderia ensejar uma boa eco-
nomia para o governo. E o ter-
ceiro ponto por eles levantado é
o cumprimento do Orcamento
de forma vertical pelos ministé-
rios. Entdo, fica a cargo de cada
ministério, fazer o acompanha-
mento, gestdo, como ja é hoje,
mas de uma forma mais decisiva,
visando ndo extrapolar os gastos,
pois sendo teremos que conviver
com o fantasma do condensa-
mento, dos cortes de gastos, co-
mo aconteceu esse ano”, afirmou
o economista. (FS)



