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CONTAS PUBLICAS

Apesar de o governo afirmar que vai conseguir cumprir a meta fiscal, deficit primario cresce R$ 70 bilhoes em
relacdo a LOA e pode fazer divida pdblica bruta chegar a 80% do PIB neste ano ou no proximo, sequndo analistas

Aumento do deficit
pressiona divida

» ROSANA HESSEL

s contas puiblicas do Brasil piora-
ram de forma expressiva no pri-
meiro semestre. De acordo com
especialistas ouvidos pelo Cor-
reio, os novos dados, revelados no relatd-
rio bimestral de receitas e despesas, divul-
gados no inicio da semana, podem fazer
com que a trajetéria da divida publica bru-
ta fique bem perto de 80% do Produto In-
terno Bruto (PIB), namelhor das hip6teses.

De acordo com os dados do relatdrio,
a previsdo para o rombo fiscal “acima
dalinha” — considerando os descontos
permitidos para o cumprimento da me-
ta fiscal — mais do que dobrou em re-
lacdo ao relatério do bimestre de marco
a abril, passando de R$ 27,5 bilhdes, ou
0,2% do Produto Interno Bruto (PIB), pa-
ra R$ 61,4 bilhoes (0,5% do PIB).

Especialistas lembram que esse
rombo, de R$ 61,4 bilhdes, nao é com-
putado oficialmente para o cumpri-
mento da meta, mas tem impacto di-
reto na divida ptblica. No boletim an-
terior, a previsdo de deficit primério
era de R$ 27,5 bilhdes, o que impli-
ca em um aprofundamento do rombo
fiscal em R$ 33,9 bilhoes. Em relacado a
lei orcamentdria, que tinha uma pro-
jecdo de superavit primdrio de R$ 9,1
bilhdes, a piora no quadro fiscal foi de
R$ 70 bilhoes, que deve ter impacto di-
reto na divida publica bruta.

Vale lembrar que, pelos dados “abaixo
dalinha” de resultado priméario — com os
descontos de despesas extraordindrias
no socorro das enchentes do Rio Gran-
de do Sul e com o pagamento de preca-
térios (dividas judiciais da Unido), o des-
conto no rombo somou R$ 28,8 bilhoes.
Paraimpedir que o rombo ultrapassasse
a meta, o governo anunciou uma con-
tencdo de R$ 15 bilhdes em despesas
no Orcamento deste ano, medida ainda
considerada insuficiente pelos especia-
listas em contas publicas para o governo
conseguir cumprir as determinacdes do
novo arcabouco fiscal.

Nota informativa sobre o relatério do
30 bimestre, feito pela Consultoria de
Orcamento, Fiscalizacdo e Controle do
Senado Federal, chamou aten¢ao para
esse dado e denominou de “significati-
va degradacao do resultado primdrio”.

De acordo com os técnicos legislati-
vos, o resultado estd bem préximo das
projecdes da mediana dos valores de de-
ficit esperados pelo mercado em R$ 81,4
bilhdes divulgada pelo Ministério da Fa-
zenda no Prisma Fiscal de julho. “Isso
evidencia a alta probabilidade de ne-
cessidade de novos contingenciamen-
tos em periodos vindouros”, alertou o
documento.

Pelas estimativas da economista Se-
lene Peres Nunes, uma das autoras da
Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF),
por causa da piora desse quadro fiscal e
das incertezas quanto as novas estima-
tivas do governo, é possivel que a divi-
da publica bruta ultrapasse 80% do PIB

Abacaxi fiscal

Com as novas projecoes do Executivo, o cendrio para a divida pablica tende a piorar,
basta conferir os principais dados para receitas e despesas no relatério bimestral

Dados em R$ milhdes

Descricao LOA 2024 Avaliacao 2° Bimestre Avaliacao 3° bimestre
Receita primaria total 2.719.904,9 2.704.475,6 2.698.1123
Transferéncias por reparti¢ao de Receita 527.909,9 5229734 529.856,2
Receita Liquida 2.191.995,0 2.181.502,1 2.168.256,2
Despesas Primarias 2.182.9323 2.208.9715 2.229.630,5
Resultado Primério (acima da Linha®) 9.062,6 -27.469,4 -61.374,3
Limite inferior da meta fiscal -28.796,2 -28.756,2 -28.756,2
Resultado Primdrio 9.062,6 -14.489,9 -32.600,2

NUMEROS

Tamanho do deficit
primdrio previsto para
2024 pelo governo, que
impactard diretamente na
divida pablica bruta

Limite de deficit primdrio
das contas publicas
previsto na meta fiscal

Divida bruta do governo
geral registrada em maio,
conforme dados do Banco
Central, totalizando

R$ 8,52 trilhdes

ainda neste ano. “Existem estimativas
para a divida bruta em torno de 78% do
PIB antes mesmo do relatério e do con-
tingenciamento. E existem bancos que
alertam que hd ainda R$ 20 bilhdes fo-
ra dessa conta, sendo R$ 12 bilhoes de
despesas subestimadas e R$ 8 bilhdes
em receitas superestimadas”, explicou.

Atualmente, o Ministério da Fazenda
prevé a divida publica bruta encerran-
do o0 ano em 76,6% do PIB. S6 que pelos
dados divulgados pelo Banco Central,
em maio, a divida ptblica bruta chegou
a76,8% do PIB. E, s6 com esse aumento
substancial na estimativa do rombo fis-
cal, jd no terceiro bimestre do ano, para
0,5% do PIB, o patamar de 80% do PIB
serd alcancado, se ndo houver receitas
extraordindrias adicionais.

O diretor da IFI Alexandre Andrade
lembrou que, conforme a dltima revisao

de cendrios da entidade, de junho, o de-
ficit primdrio do governo central neste
ano seria de 0,7% do PIB — cerca de R$
75 bilhoes —, sem os abatimentos da
meta, e, portanto a divida publica bruta
ainda ficaria abaixo de 80% do PIB neste
ano, mas isso ndo seria possivel em 2025.
“Ainda estamos olhando esses niimeros
do bimestral”, afirmou.

Ele ressaltou que ainda que as despe-
sas voltadas a calamidade do Rio Gran-
de do Sul e de precatdrios estejam fora
da meta fiscal deste ano, “todo o defi-
cit primdrio precisa ser financiado com
emissao de titulos, 0 que aumenta a di-
vida publica bruta”.

Pelas estimativas do especialista em
contas publicas Murilo Viana, econo-
mista sénior da GO Associados, o deficit
primdrio efetivo das contas do governo
federal, neste ano, deveré ficar entre R$

Inflacao de julho encosta na meta

O Indice Nacional de Precos ao Con-
sumidor Amplo 15 (IPCA-15), conheci-
do como prévia da inflacdo oficial, re-
gistrou alta de 0,30% em junho, con-
forme dados divulgados ontem pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Es-
tatistica (IBGE). O resultado apresen-
tou desaceleracdo em relacdo a alta de
0,39% de junho, mas ficou acima das
estimativas do mercado, entre 0,23% e
0,25%. Em junho de 2023, o indicador
apresentou deflacao de 0,07%.

De janeiro a julho, o IPCA-15 acu-
mula alta de 2,82%, e, no acumulado

dos 12 meses encerrados em julho, o
avangco da inflacdo foi de 4,45% — da-
do acima dos 4,06% registrados nos 12
meses encerrados em junho e bem per-
to do limite superior da meta de infla-
cdo deste ano, de 4,5%.

Conforme os dados do IBGE, dos no-
ve grupos de produtos e servicos pes-
quisados pelo IBGE, sete tiveram alta
em julho. A maior variacdo e o maior
impacto positivo vieram do grupo de
Transportes, de 1,12% e de 0,23 pon-
to percentual (p.p.), respectivamente.
Esse impacto representou quase 77%

da alta do IPCA-15 de julho, refletindo
o reajuste da gasolina anunciado pela
Petrobras no inicio do més e também,
em grande parte, pelo aumento dos
precos das passagens aéreas, que dis-
pararam 19,21% e contribuiram para a
alta do indicador em 0,12 ponto per-
centual. Em seguida, o grupo Habita-
cdo registrou variacdo de 0,49% e im-
pacto de 0,07 p.p na inflacdo até a pri-
meira metade de julho, refletindo a
mudanca de bandeira na conta de luz,
que passou de verde para amarela no
inicio deste més.

Fontes: Relatdrio de Avaliacdo de Receitas e
Despesas do 3° Bimestre, Nota Informativa

da Consultoria de Orcamentos, Fiscalizagao e
Controle do Senado Federal e Banco Central.

70 bilhoes e R$ 80 bilhoes, dado bem aci-
ma do limite inferior da meta fiscal, de
R$ 28,8 bilhdes. “Uma varidvel-chave se-
rd identificar qual serd de fato o desem-
bolso do governo com a calamidade do
Rio Grande do Sul. Ndo hd a menor du-
vida de que o governo central tem que
prover amplo suporte econdémico e téc-
nico pararecuperar o Estado, mas tal su-
porte tende a bater no resultado fiscal,
sejano primdrio ou mesmo no financei-
ro”, destacou. Viana ressaltou ainda que
para o governo estabilizar o aumento da
divida ptblica em relacdao ao PIB ndo
basta apenas zerar o deficit primdrio.
“Com o elevado patamar de divida que
noés temos, e a alta taxa de juros reais, é
necessdrio um superdvit primdrio de ao
menos 1,5% do PIB para segurar o cres-
cimento da divida. Estamos bem longe
dessa realidade”, lamentou.

De acordo com Fa-
bio Romdao, econo-
mista da LCA Con-
sultores, por conta
do aumento acima do
esperado do IPCA-15
de julho, a projecdo
da LCA para a infla-
c¢do oficial deste més
passou de 0,32% para
0,35%. Para o ano fechado a estima-
tiva de alta de 4,2% foi mantida. “Ti-
VeImos essa surpresa com a passagem
aérea, que foi realmente o que jogou
0 IPCA-15 para cima da mediana es-
perada pelo mercado. Mas dentro do
indice, a gente teve uma informacao
bastante benigna, que € uma queda

4,45%

€ quanto ficou a inflacao
nos 12 meses até julho,
segundo o IPCA 15,
divulgado ontem pelo IBGE

“Meta Porcina”:
a que foi sem
nunca ter sido

Conforme os dados do relatério,
apesar do aumento recorde na ar-
recadacdo mensal, a previsdo de re-
ceita sofreu nova reducdo em rela-
cdo a LOA, de R$ 13,2 bilhdes, para
R$ 2,168 trilhdes. Ja as despesas, au-
mentaram R$ 20,7 bilhdes, em com-
paracdo ao boletim anterior, para R$
2,229 trilhoes.

E, mesmo com o corte anunciado
de R$ 15 bilhdes, o governo passou a
mirar o limite inferior da meta em vez
do centro da meta, que previa defi-
cit zero. O detalhamento da tesoura-
da nos ministérios estd previsto para
ser divulgado no decreto de progra-
macdo orcamentdria, que devera ser
publicado no Didrio Oficial da Uniao,
no préximo dia 30. Esse corte englo-
ba um bloqueio de R$ 11,2 bilhdes -
para adequacao das despesas ao limi-
te de 70% do crescimento da despesa
do novo arcabougo - e um contingen-
ciamento de R$ 3,8 bilhdes - para o
cumprimento do piso da meta fiscal.

Em artigo recente ap6s a divulga-
cdo do relatdrio, o ex-diretor do Ban-
co Central Alexandre Schwartsman
classificou a meta fiscal de deficit ze-
ro, prometido pelo governo para es-
te ano, de “meta Porcina’, em alusdo
a Viiva Porcina, personagem da no-
vela Roque Santeiro, de Dias Gomes,
aquela que foi, sem nunca ter sido.

Pelas estimativas dele, o impacto
desse deficit primdrio de R$ 61,4 bi-
lhdes projetados no boletim serd de
0,5% do PIB na divida publica bruta,
mas ele ndo prevé que ela fique acima
de 80% do PIB neste ano. “O resultado
primdrio pode até estar em linha com
o permitido pela legislacao, mas o que
interessa € quanto dinheiro vai faltar.
Isto vira divida”, salientou.

No artigo, o ex-diretor do BC de-
monstrou preocupacao com o fato de
0 governo, agora, perseguir o limite
inferior da meta de resultado prima-
rio, perto de R$ 29 bilhdes, ndo o de-
ficit zero, conforme o prometido. “Por
mais justificada que seja a ajuda ao
RS, ndo hd como escapar de uma con-
clusao simples: independentemente
da contabilidade criativa, o excesso
de despesas em relacao as receitas se
acrescentard a divida publica, sobre
a qual incidirdo juros, alimentando
0 processo como uma bola de neve’,
alertou. “Nao criamos metas fiscais
para fingir que as obedecemos. Elas
existem porque é necessdrio sinali-
zar aos detentores da divida que em
algum momento a bola de neve para-
rd de crescer e, com um tanto a mais
de trabalho, comecard a encolher”,
acrescentou no texto.

intensa dos precos
dos alimentos. Hou-
ve uma devolucado
parcial das pressoes
ligadas as enchentes
que apareceram no
[PCA-15 de maio e a
15 de junho”, desta-
cou Romao.

O grupo Alimen-
tacdo e bebidas, na contramao, re-
gistrou recuo de 0,44%, apds oito
meses consecutivos de alta. Os de-
mais grupos registraram variacoes
de -0,08%, para o grupo de Vestud-
rio, e de 0,33%, para o de Satide e
cuidados pessoais, conforme os da-
dos do IBGE. (RH)



