9 « Correio Braziliense — Brasilia, terca-feira, 23 de julho de 2024

Bolsas Pontuacao B3
Na segunda-feira Ibovespa nos dltimos dias Na segunda-feira
129.450 127.859
0,19% R$ 5,570
Sao Paulo 17/7 18/7 19/7 22/7 (' 0,60/0)

Editor: Carlos Alexandre de Souza
carlosalexandre.df@dabr.com.br
3214-1292 / 1104 (Brasil/Politica)

Délar ) Salario minimo Euro CDI

16/iuth ULST;;S Comercial, venda Ao ano
Jutno ) na segunda-feira

17/jutho 5,483 Rs 1.412

18/jutho 5,588 RS 6,064 10,40%

19/julho 5,603

®

CDB Inflacao
IPCA do IBGE (em %
Prefixado ( 0
30 dias (ao ano) Fevereiro/2024 0,83
Margo/2024 0,16
Abril/2024 038
10,40010 Maio/2024 0,46
Junho/2024 0,21

AJUSTE FISCAL

Ministérios da drea econdmica confirmaram o congelamento de R$ 15 bilhdes no Orcamento para garantir o cumprimento
da meta, que devera ficar no limite maximo de saldo negativo permitido pelas regras do arcabouco fiscal, de 0,25% do PIB

Desoneracao forcou

corte de gastos, diz Receita

Washington Costa/Ministério da Fazenda

» ROSANA HESSEL

equipe econdmica do governo

confirmou o novo corte de R$

15 bilhdes no Orcamento deste

ano para conseguir cumprir uma
meta fiscal mais frouxa, apés aumentar
em R$ 20,7 bilhdes as estimativas de des-
pesas no Orcamento deste ano. Técnicos
evitaram criticar a politica de valorizacdo
do saldrio minimo, que ajudou a explo-
dir os gastos previdencidrios e ainda co-
locaram a culpa na prorrogacao da de-
soneracdo da folha como um dos prin-
cipais fatores que justificam a contencao
de despesas. O valor do corte foi anteci-
pado, na semana passada, pelo ministro
da Fazenda, Fernando Haddad. “A deso-
neracao da folha de pagamentos estd pe-
sando bastante na arrecadagao até es-
te momento”, afirmou
o secretdrio da Receita
Federal, Robinson Bar-
reirinhas, ontem, a jor-
nalistas. Ele participou
da apresentacao do re-

e

Novas projecoes

Os parametros macroecondmicos do
relatério bimestral de avaliacao de recei-
tas e despesas foram atualizados e a pre-
visdo de crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) passou de 2,45% para 2,54%
e as estimativas para a inflacdo oficial,
medida pelo Indice de Precos ao Con-
sumidor Amplo (IPCA) deste ano pas-
saram de 3,7% para 3,9%.

Conforme os dados do relatério, a
previsdo de receita liquida neste ano
encolheu R$ 13,2 bilhdes na compara-
cdo com a projecdo anterior, para R$
2,268 trilhoes. Mas receitas extraordi-
ndrias, como as acoes do Conselho Ad-
ministrativo de Recursos Fiscais (Carf),
tiveram reducdo ainda maior nas pro-
jecoes, passando de R$ 55 bilhoes para
R$ 37 bilhoes devido
a diminuicdo do pra-
Z0 previsto para o pa-
gamento das negocia-
coes, de acordo com
Barreirinhas.
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De acordo com Bar- Robinson Barreirinhas, lhoes. E, para adequar
reirinhas, com ba- secretdrio da a programacao orca-
se nos dados do Fisco Receita Federal mentdria ao novo ar-

desde janeiro até o dia

20 deste més, o volume

estimado de perdas de

receita com a desone-

racdo da folha é de R$

26,2 bilhoes. Desse to-

tal, R$ 15,7 bilhoes sao referentes a isen-

cdo fiscal dos 17 setores beneficiados

com a medida, e outros R$ 10,5 bilhdes,

com arentncia fiscal a favor de munici-

pios de até 156,2 mil habitantes. “Essas

projecoes de receita sao feitas pelos téc-

nicos da Receita a partir de metodologia

distinta das estimativas feitas pelo Con-

gresso”, disse o titular da Receita Federal.
Barreirinhas adiantou que, amanh3,

deverd divulgar o resultado da arreca-

dagdo de junho com aumento nominal

de 15,75% na compara¢do com 0 mes-

mo més de 2023, e, real (descontada a

inflacdo) de 11,2% e, no acumulado de

do ano, de 13,6%.

cabougo fiscal, o gover-

no precisard fazer um

bloqueio de R$ 11,2 bi-

lhoes em decorréncia

do aumento de despe-

sas obrigatérias (Bene-
ficios de Prestacdo Continuada (BPC)
e beneficios previdencidrios, de acor-
do com os 6rgdos. Segundo técnicos da
equipe econdmica, as variagoes para o
BPC foram de R$ 6,4 bilhoes, que de-
corre principalmente do aumento nos
quantitativos de beneficios concedidos
face ao Programa de Enfrentamento a
Fila da Previdéncia Social. J4 os benefi-
cios previdencidrios apresentaram uma
variacdo de R$ 4,9 bilhdes, que justifi-
cada, principalmente, “pelo fato de as
despesas dos tltimos dois meses terem
sido executadas acima do previsto ini-
cialmente em decorréncia de mudancas
de fluxos internos e comportamentos

Secretario do Tesouro Nacional, Rogério Ceron (centro), com Robson Barreirinhas ao fundo: desafio de aumentar as receitas

inesperados de entrada de pedidos”,
considerando a dotacdo prevista de R$
927 bilhoes. A previsao financeira dos
beneficios previdencidrios cresceu R$ 8
bilhoes em relacdo ao relatério anterior,
somando R$ 923,1 bilhoes.

Onovo corte no Orcamento, de R$ 15
bilhdes, ainda ficou abaixo do necessa-
rio para o cumprimento da meta fiscal
de deficit zero neste ano, de acordo com
analistas que apontam a necessidade
de cortes adicionais nos préximos me-
ses. Pelas contas da economista Tatiana
Pinheiro, economista-chefe da Galapa-
gos Capital, o relatério continua otimis-
tapelo lado da arrecadacéo e, portanto,
“seria necessdrio um contingenciamen-
to de R$ 33 bilhoes” em vez da conten-
cdo de R$ 15 bilhoes.

Os especialistas ainda olham com
preocupacdo o fato de, agora, o governo
perseguir o limite inferior da meta fiscal,

que permite um rombo de até 0,25% do
PIB, ouR$ 28,8 bilhoes, em vez do deficit
zero. Ao serem questionados sobre isso,
os secretdrios negaram qualquer afrou-
xamento no compromisso fiscal e mini-
mizaram a preocupacao de analistas so-
bre o afrouxamento da meta. “Eu gos-
taria de enfatizar que o centro da me-
ta estd sendo buscado, continua sendo
buscado e vai ser buscado sim”, afirmou
Clayton MOntes, acrescentando que es-
sa mudanca € resultado da interpreta-
cdo de leis complementares com a Lei
de Responsabilidade Fiscal (LRF) e da
Lei de Diretrizes Orcamentdaria (LDO).
Segundo ele, é crivel que o governo con-
seguird, neste ano, reduzir as despesas
em R$ 9 bilhdes com a revisdo de sim
poderia especificar melhor a questdo
do contingenciamento, que deveria ser
realizado apenas no valor que supera o
limite minimo da conta.

O secretdrio do Tesouro Nacional
também minimizou o afrouxamento
da meta pela banda. “A meta esté sen-
do cumprida e o objetivo fiscal para o
exercicio serd cumprido. Nao tenho di-
vidas”, afirmou. Segundo ele, o préprio
Marco Fiscal estabelece essa possibili-
dade da amplitude da meta, e portanto,
ela precisa ser observada. “Nao hd qual-
quer tipo de relaxamento ou afrouxa-
mento para isso”, reforcou Ceron.

A especialista em contas publicas Vil-
ma Pinto, diretora da Instituicdo Fiscal
Independente (IFI), contudo, fez um
alerta sobre o relatério divulgado on-
tem. “O relatério apresentado materia-
liza alguns riscos apontados nos relat6-
rios da IFI nos tltimos meses, A questao
do crescimento das despesas obrigato-
rias em ritmo diferente do crescimento
das despesas limitadas pela regra do ar-
cabouco fiscal”, disse.
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0 NOSSO PROBLEMA NAO E SO OLHAR A REGRINHA DO ARCABOUCO, JA QUE ELA NAO E SUFICIENTE PARA GARANTIR QUE HAVERA ESTABILIDADE NA
RAZAO DiVIDA/PIB. E PRECISO IR MAIS LONGE: EQUACIONAR 0S GIGANTESCOS DEFICITS PREVIDENCIARIOS, ISTO E, CAMINHAR PARA ZERA-LOS O
MAIS RAPIDAMENTE POSSIVEL, ABRINDO ESPACO PARA MAIORES INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA E PARA O PIB CRESCER MAIS

Qual a melhor politica fiscal de 2025 em diante?

A pergunta-chave inicial é: dado o
novo mecanismo criado por Haddad
(“arcabouco fiscal”), como se deriva o
crescimento do gasto a ser autorizado
no Orcamento da Unido para 20257
Para isso, a lei indica trés condicio-
nantes bdsicas a serem obedecidas
sequencialmente pelo governo. Para
comecar, indica-se o crescimento da
receita primdria previsto pelas auto-
ridades para 2025, e, em seguida, o
crescimento da despesa autorizada
em relacdo a 2024, que, agora por exi-
géncia legal (“arcabouco”), ndo poderd
ser superior a 70% do aumento relati-
Vo a receita primdria projetada. Par-
tindo de que o crescimento da receita
seja estimado em 5%, conforme a eco-

nomia tem andado..., cabe projetar o
crescimento nominal da despesa em
3,5% para 2025, tendo por trds um
crescimento real da receita de 1% no
mesmo ano, para uma inflacdo anual
estimada em 4%. Fosse s essa a con-
dicionante a obedecer, haveria apenas
que distribuir, a partir desse ponto, 0s
valores projetados por 6rgao, e fechar
a proposta para 2025. S6 que hd algo
bem mais complicado, por lei uma
segunda condicionante que precisa
ser verificada, a de que, em nenhuma
hipdtese, a variacao real dos gastos
primdrios (isto €, exclusive o servico
da divida) possa ser inferior a 0,6%,
nem superior a 2,5%. Ou seja, com
base nos nimeros antes indicados,

calcula-se que a variacdo real dos gas-
tos fique em menos 0,5% (3,5 menos
4%), algo abaixo do limite inferior de
0,6% que acaba de ser indicado. Nes-
ses termos, pela segunda condicio-
nante, deve-se optar por fixar o cres-
cimento nominal da despesa em 4,6%
(e ndo 3,5%), em 2025, o que impli-
caréa fixar o crescimento real de 0,6%
para essa varidvel, dando preferéncia
a cumprir, assim, a segunda exigén-
cia do Arcabougo hé pouco referida,
e ndo a primeira. Em sintese, o cresci-
mento nominal do gasto representa-
rd 92% do da receita, um tanto acima
dos 70% da primeira condicionante
indicada pero no mucho, como diriam
nossos vizinhos de lingua espanho-

la, permitindo satisfazer a exigéncia
de o crescimento real ndo ultrapassar
2,5%, e sem haver motivo suficiente
para panico nos mercados financeiros,
por perda de credibilidade ocorren-
do dentro de nossas fronteiras... Para
encerrar, hd ainda uma terceira e ulti-
ma condicionante a ser verificada, a
de nimero 3, que se refere ao supera-
vit primdrio. Conforme a Lei de Dire-
trizes Orcamentdrias — LDO, ele terd
de ser centrado em 0,5% do PIB em
2025 com bandas de 0,25 pontos de
%, o que se afigura perfeitamente fac-
tivel, pois se prevé que a receita cres-
ca 5%, e a despesa, 4,6 nesse ano, em
consonancia com as duas primeiras
condicionantes. Quanto a evolucao da

razdo divida/PIB, que tanto se olha,
cabe lembrar finalmente que sua evo-
lucdo depende crucialmente do dife-
rencial entre a taxa de juros Selic real
e a do crescimento real da economia
(onde, pelo exercicio numérico acima,
tem-se uma Selic nominal de 10,5%
e real de 6,5%, para uma inflacdo de
4%, com a economia sendo projeta-
da para crescer em termos reais ape-
nas 1%). Dessa forma, entdao, o0 nosso
problema ndo € s6 olhar a regrinha do
Arcaboucgo, ja que ela nao é suficiente
para garantir que haverd estabilidade
na razao divida/PIB. E preciso ir mais
longe: equacionar os gigantescos défi-
cits previdencidrios, isto €, caminhar
para zerd-los o mais rapidamente
possivel, abrindo espaco para maio-
res investimentos em infraestrutura e
para o PIB crescer mais.




