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TAXA DE JUROS

Banco Central sinaliza
fim do ciclo de cortes

Documento que explica a decisdo de manter a taxa basica em 10,5% ao ano, aponta preocupacao com gastos publicos como motivo

» ROSANA HESSEL

Banco Central voltou a
reforcar a preocupacao
com o quadro fiscal na
ata do Comité de Politi-
ca Monetdria (Copom), referente
areunido realizada nos dias 18 e
19 deste més, divulgada ontem.

Na quarta-feira passada o co-
legiado decidiu, por unanimi-
dade, interromper o ciclo de re-
ducdo da taxa bdsica da econo-
mia (Selic), iniciado em agosto
de 2023. De acordo com a ata, o
Comité reforcou a visao de que
o0 esmorecimento no esforco de
reformas estruturais e discipli-
na fiscal, o aumento de crédito
direcionado e as incertezas so-
bre a estabilizacdo da divida pu-
blica “tém o potencial de elevar
a taxa de juros neutra da econo-
mia, com impactos deletérios so-
bre a poténcia da politica mone-
tdria e, consequentemente, sobre
o custo de desinflacdo em ter-
mos de atividade”. A projecao da
taxa neutra passou de 4,5% pa-
ra 4,75% ao ano, nivel mais pro-
ximo das previsdes do mercado,
que gira em torno de 5%.

“O Comité reafirma que uma
politica fiscal crivel e compro-
metida com a sustentabilidade
da divida contribui para a anco-
ragem das expectativas de infla-
¢ao e para areducdo dos prémios
de risco dos ativos financeiros,
consequentemente impactando
a politica monetdria”, destacou o
documento, que apontou a im-
portancia de “politicas monetd-
ria e fiscal sincronas e contraci-
clicas” para garantir a estabilida-
de de precos. A ata elevou as pro-
jecdes do Banco Central de infla-
¢ao deste ano para 4%. Para 2025,
as projecoes do BC e do mercado
estdo entre e 3,4% e 3,8%, ambas
acima do centro da meta, de 3%.

Na avaliacdo de Carlos Lopes,
economista do Banco BV, a ata
veio em linha com o comunicado
da semana passada, com a ideia
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Integrantes do Copom disseram, na ata, esperar uma politica fiscal “crivel e comprometida com a sustentabilidade da divida piblica"
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Ao Banco Central cabe
colocar a taxa de juros
restritiva o suficiente
pelo tempo que for
necessario para se
atingir a meta que foi
estabelecida”

Gabriel Galipolo, diretor de
Politica Monetdria do BC

de sugerir cautela na condugao da
politica monetdria. Ele lembrou
que houve duas novidades no tex-
to que, além de elevar a taxa de ju-
ros neutra para4,75%, houve uma
revisao do hiato do produto, que
é um indicador de produtividade,
de negativo para neutro.

“Essas duas revisoes vao na
direcdo de sugerir cautela e re-
forcar a perspectiva que ja tinha
sido colocada ali no comunica-
do, que é de manter a taxa de
juros parada até que se tenha
convergeéncia da inflacdo e das
expectativas em direcdo a me-
ta’, afirmou.

De acordo com José Francisco

de Lima Gongalves, economista-
chefe do Banco Fator, a ata bus-
cou reforcar o consenso entre os
membros do Comité, “reiterando
cada ponto fundamental do regi-
me de metas”, como o papel fun-
damental das expectativas e de
sua ancoragem, da consideracao
de reformas estruturais, da disci-
plina fiscal, do aumento de cré-
dito direcionado e das incertezas
sobre a estabilizacdo da divida
publica. “O cendrio mais provd-
vel para isso é a manutenc¢ao da
Selic em 10,50% até meados de
2025, por conta do deslocamento
do horizonte relevante”, destacou.

Na abertura da feira de

tecnologia bancdria Febraban
Tech, o presidente da Federacao
Brasileira de Bancos, Isaac Sid-
ney, demonstrou otimismo com o
mercado de crédito, mesmo com
asinalizacao do BC mantendo os
juros bdsicos em 10,50% ao ano
por um perfodo mais prolongado.
Em entrevista a jornalistas, on-
tem, ele disse que a entidade pre-
vé crescimento em torno de 10%
domercado de crédito neste ano.

“O Banco Central tem feito o
seu trabalho de fazer com que
nos consigamos manter a infla-
cdo na meta’, disse Sidney ao
elogiar a conducao da politica
monetdria.

Ao comentar sobre o fim do ci-
clo de corte da taxa Selic, o ban-
queiro disse ser possivel que o
Copom volte a reduzir os juros,
mas como um freio de arruma-
¢do. “Nao foi uma decisdo de en-
cerramento possivel, foi uma in-
terrupcdo para andlise dos cend-
rios externo e interno. Esse freio
de arrumacdo, por assim dizer,
se mostrou necessdrio”, afirmou.

Meta e mercados

A meta de inflacdo de 2024
e dos préximos dois anos €
de 3%, com teto limitado em
4,5%, conforme a decisdo do
Conselho Monetdrio Nacional
(CMN). O colegiado, compos-
to pelos ministros da Fazen-
da, do Planejamento e do BC
se reline hoje para definir a
meta de 2027 e confirmar as
atuais. Ap6s a decisdo, o presi-
dente Luiz Indcio Lula da Silva
assinard o decreto oficializan-
do a decisao do CMN. Ontem,
Lula recebeu o diretor de Poli-
tica Monetdria do BC, Gabriel
Galipolo, para discutir a nova
meta. “Cabe ao poder demo-
craticamente eleito estabelecer
qual é a meta de inflacdo para a
autoridade monetdria, o Banco
Central. Ao Banco Central cabe
colocar a taxa de juros restriti-
va o suficiente pelo tempo que
for necessdrio para se atingir a
meta que foi estabelecida’, co-
mentou Galipolo em videocon-
feréncia realizada pela Warren
Consultoria.

J& o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, opinou que
o Copom foi coerente em sua
ata. “Penso que a ata estd mui-
to aderente ao comunicado, o
que € bom, e transmite a ideia
de que estd havendo interrup-
cdo para avaliar o cendrio exter-
no e interno para que o Copom
fique a vontade para tomar de-
cisoes a partir de novos dados”,
disse Haddad.

Arrecadacao alcanca recorde
de RS 202,9 bilhoes em maio

» FERNANDA STRICKLAND

A arrecadacdo de impostos e
contribuicdes federais somou R$
202,979 bilhdes em maio de 2024.
O resultado é o melhor da série
histdrica, iniciada em 1995, se-
gundo o relatério divulgado on-
tem pela Receita Federal.

Houve aumento real (des-
contada a inflacdo) de 10,46%
na comparacdo com 0 mesmo
meés de 2023. Em relacdo a abril,
quando o montante foi de R$
228,873 bilhdes, a arrecadacio
caiu 11,72%.

Nos cinco primeiros meses de
2024, a arrecadacido federal so-
mou R$ 1,090 trilhdo. Segundo
a Receita, esse também é o me-
lhor resultado para o periodo na
série historica.

Segundo o Fisco, houve a me-
lhora no desempenho da arreca-
dacdo se deve, principalmente,
ao retorno da tributacdo do PIS/

Cofins sobre combustiveis, a tri-
butagdo dos fundos exclusivos
e a atualizacdo de bens e direi-
tos no exterior, de aproximada-
mente R$ 7,2 bilhdes. A arreca-
dacdo seria maior se ndo fossem
as chuvas no Rio Grande do Sul.
De acordo com o 6rgao, a cala-
midade no estado teve um efei-
to negativo de R$ 4,4 bilhdes na
arrecadacao.

Segundo o professor do Ins-
tituto de Economia e Relacdes
Internacionais da Universidade
Federal de Uberlandia (UFU) Be-
nito Salomao, os dados da ar-
recadacdo divulgados ontem
sdo muito positivos. “E um da-
do muito positivo, que vai aju-
dar bastante na consolidacao das
contas publicas em 2024. Mas eu
gosto sempre de olhar com res-
salva, o dado de um més espord-
dico pode ter sido influenciado
por algum fator ndo recorrente,
ou por algum fator temporadrio”,
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explicou. “Quando olhamos pa-
ra os 12 meses, vemos como que
eles vdo se comportar, como que
aarrecadagdo do governo estd se
comportando. Mas a principio,
¢ a maior da série histérica para
o referido més, e isso € bastante
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positivo”, disse.

No acumulado do ano, a ar-
recadacdo com esse item chega
a R$ 52.85 milhoes, crescimento
real de 25,08%, sendo R$ 12,1 bi-
lhoes decorrentes da tributacao
dos fundos exclusivos.
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Calamidade no RS

O chefe do Centro de Estudos
Tributérios e Aduaneiros da Re-
ceita Federal, Claudemir Mala-
quias, explicou que alguns fato-
res ndo sdo possiveis de medir,

mas hd estimativas como sobre o
diferimento de tributos federais
em razdo dos decretos de cala-
midade publica dos municipios.
Com isso, a perda de arrecadacdo
em maio chegou a R$ 4,4 bilhoes.

“Parte dos tributos em rela-
¢do aqueles 499 municipios, que
foram decretados a situacdo de
emergeéncia, tiveram a prorroga-
¢do por dois meses. Em relacao aos
contribuintes do Simples [Nacio-
nall, a prorrogacao foi de um més
s6, em relacdo a esses municipios.
E depois n6s temos o efeito da ca-
lamidade, ou seja, houve quebra
de estrutura da atividade produ-
tiva, vocé teve ali nitidamente a
interrupgdo da geracdo de renda.
Entao, vocé teve também a queda
da arrecadac@o por esses fatores”,
disse Claudemir Malaquias duran-
te coletiva de imprensa para apre-
sentar os resultados da receita.

“Quando a gente estd esti-
mando R$ 4,4 bilhoes é em re-
lagdo a arrecadagéo do ano an-
terior. E claro que a gente ndo
consegue isolar os efeitos, uma
vez que hd um concurso de fato-
res que vao interferir no resulta-
do final”, acrescentou.



