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POLITICA MONETARIA

Copom trava juros sem divergir

Em decisao unanime, comité do Banco Central ignora criticas de Lula a Campos Neto e interrompe ciclo de queda da Selic

» ROSANA HESSEL

pesar das criticas do pre-
sidente Luiz Inédcio Lu-
la da Silva (PT) ao Banco
Central e ao presidente
da instituicdo, Roberto Campos
Neto, o Comité de Politica Mone-
téria (Copom) procurou dar sinais
de que nio existe racha no grupo
de nove diretores, por enquanto.
Pombos e falcoes — jargdo eco-
noémico para os mais lenientes
com a inflacdo e os mais duros,
respectivamente — demonstra-
ram unido e decidiram, de forma
consensual, interromper o ciclo
de queda da taxa basica da econo-
mia (Selic) iniciado em agosto de
2023. Com isso, os juros basicos
continuam em 10,50% ao ano, pe-
lo menos, nos préximos 45 dias.
Com a decisdo, o Brasil con-
solida-se na vice-lideranca glo-
bal dos juros reais (descontada
ainflacdo), ficando atrds apenas
da Russia em um ranking de 40
paises elencados pela MoneYou
(Veja no quadro ao lado).
Durante o dia, o mercado refle-
tiu o clima de tensao formado ap6s
as declaragdes de Lula, na terca-
feira. O temor era de uma nova di-
visdo entre os cinco diretores indi-
cados pelo ex-presidente Jair Bol-
sonaro (PL) e os quatro nomeados
por Lula, como ocorreu na reunidao
de maio. O délar seguiu pressiona-
do, chegando a ser negociado a R$
5,48— maior patamar desde janei-
ro de 2023 —, mas encerrou o pre-
gdo cotado aR$ 5,44 para a venda,
com alta de 0,14% sobre a véspe-
ra. A Bolsa de Valores de Sao Pau-
lo (B3) registrou alta de 0,53%, fe-
chando em 120.261 pontos.
A decisdo do Copom era es-
perada pela maioria dos ana-
listas e deve tranquilizar,
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Com a taxa Selic mantida em 10,50% ao ano pelo Banco
Central, o Brasil se consolida na vice-lideranca de juros
reais (descontada a inflacdo) de ranking global com
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momentaneamente, 0s merca-
dos. “O BC tomou a decisdo mais
do que acertada, de forma espe-
rada, apesar das falas de Lula na
terca-feira. Isso traz um pouco
de tranquilidade para os proxi-
mos dias, mas joga, agora, a res-
ponsabilidade de dar uma res-
posta de volta para o Congres-
so e para o Executivo. Eles pre-
cisam dar um encaminhamen-
to para a questao fiscal minima-
mente crivel”, avaliou Sergio Va-
le, economista-chefe da MB As-
sociados. Para ele, a taxa de juros
seguird elevada por um periodo

prolongado porque o governo,
“aparentemente, ndo entendeu
que, sem resolver de uma forma
muito crivel a questao fiscal, nao
vai conseguir mexer adequada-
mente na taxa de juros”.

“Serenidade”

No comunicado formal, o Co-
pom informou que optou, por
unanimidade, interromper o ci-
clo de queda de juros porque
os cendrios global e domésti-
co estdo incertos e desafiado-
res, “demandando serenidade e

moderacdo na conducao da poli-
ticamonetdria’, devido, em gran-
de parte, a desancoragem das ex-
pectativas de inflacao. Apesar de
nao sinalizar tendéncia para a
préxima reunido, em 30 e 31 de
julho, o comité destacou que a
decisao “é compativel com a es-
tratégia de convergéncia da infla-
¢do para o redor da meta ao lon-
go do horizonte relevante, que
inclui o ano de 2025”.
Economistas de dentro e de
fora do Brasil concordam que
Lula exagerou nas criticas ao
BC e a Campos Neto. Contudo,
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0 BC tomou a decisao
mais do que acertada, de
forma esperada, apesar
das falas de Lula na
terca-feira. Isso traz um
pouco de tranquilidade
para os proximos dias"

Sérgio vale,
economista-chefe da MB Associados

reconhecem arazao em demons-
trar indignacdo com o fato de o
presidente do BC ter aceitado o
convite do governador de Sao
Paulo, Tarcisio de Freitas (Repu-
blicanos), para um jantar no Pa-
lacio dos Bandeirantes, na sema-
na passada. “Foi uma pisada de
bola gigantesca, Campos Neto
ndo precisava ter ido ao jantar,
especialmente agora, que a re-
lacdo entre ele e Lula tinha me-
lhorado. Isso s6 serviu para criar
mais ruidos desnecessdrios sobre
a autonomia do Banco Central”,
disse um economista estrangei-
ro que pediu anonimato.

O economista-chefe do Banco
BV, Roberto Padovani, destacou
queadecisio de encerrar o ciclode
afrouxamento dos juros foi o que
o mercado esperava e, COmo um
segundo sinal positivo, se deu de
forma consensual. “Conforme os
modelos do Banco Central, man-
tendo a Selic parada em 10,5%,
mesmo assim, ndo serd possivel
atingir o centro da meta de 3%.
Entdo, o sinal é conservador. O

comunicado ndo trouxe mais no-
vidades, entdo, acho que é uma
tentativa do Banco Central sina-
lizar compromisso com o centro
da meta”, acrescentou.

Caio Megale, economista-che-
fe da XP Investimentos, também
destacou que o comunicado re-
forca o compromisso do BC com
o cumprimento da meta de infla-
cdo. “O ambiente se tornou mais
complexo, os fundamentos liga-
dos a inflacdo se deterioraram
marginalmente desde o tltimo
Copom, as projecoes de inflacao
do mercado e do préprio Copom
subiram, o que sugere uma caute-
la maior do BC. Foi isso que o Co-
pom optou por fazer”, explicou.
Ele informou ainda que, depois
da decisao do Copom, manteve
a projecdo de que a taxa Selic fi-
card em 10,50% até o fim de 2025.
“A decisao de hoje foi consistente
com 0 nosso cendrio”, completou.

Criticas

Assim como a presidente do
PT, Gleisi Hoffmann (PR), a Con-
federacdo Nacional da Industria
e a Federacdo das Industrias do
Estado do Rio de Janeiro (Firjan),
criticaram a decisdo do Copom.
Para a deputada petista, “ndo ha
justificativa técnica, econdmica e
muito menos moral para manter
ataxabdsica de juros em 10,5%”.

Em nota, o presidente da CNI,
Ricardo Alban, classificou a deci-
sdo do Copom como “inadequa-
da’, e destacou que a manuten-
¢do dos juros no atual patamar vai
impor restricdes adicionais a ati-
vidade econdmica. Para a Firjan,
o fim do ciclo de cortes da Selic,
além de prejudicar arecuperacao
da economia, “limita a expansao
dos investimentos no pais”.
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Setor de bebidas alcoolicas destaca a
importancia da isonomia do imposto seletivo

INICIATIVA BUSCA COMBATER O MERCADO ILEGAL E AUXILIAR EM UM CONSUMO ADEQUADO DO CONSUMIDOR

modernizacdo dos impostos
Aé uma pauta que se destaca

para diversas entidades co-
mo uma iniciativa estrutural pa-
ra o Brasil. Por meio da mudan-
ca tributdria, héd expectativa de se
construir um cendrio mais equili-
brado e justo para todos. E nesse
contexto que o Instituto Brasileiro
da Cachaca (IBRAC) e a Associacao
Brasileira de Bebidas Destiladas
(ABBD) ressaltam a necessidade
da isonomia tributdria, especial-
mente no que tange o segmento
de bebidas alcodlicas.

Carlos Lima, presidente da di-
retoria executiva do IBRAC, expli-
ca que, para isso, a reforma tribu-
tdria precisa corrigir as distorcoes
existentes. “Ao longo dos ultimos
anos, o tratamento desigual na tri-
butagdo, com algumas bebidas sen-
do mais beneficiadas, impactou ne-
gativamente a cachaca e os destila-
dos. O Brasil, agora, tem a oportu-
nidade de discutir um modelo que
traga um equilibrio na tributacao,
considerando o principio bdsico da
isonomia”, comenta.

Para as entidades, a reforma tribu-
tdria precisa de uma atencao na ho-
ra de ser discutida. Chama-se aten-
¢do, em especial, para o imposto se-
letivo como um instrumento que,
se for aplicado de forma isonémica
em todo o grupo de produtos (bebi-
das alcodlicas) cujo consumo deva
ser moderado, o cendrio econémico

e social mudard o pais de forma ex-
pressiva e positiva.

“As atuais distorcoes tributdrias
existentes tém impactado de ma-
neira negativa nao s6 setor de be-
bidas alcodlicas, mas, também a
sociedade. Esses impactos passam
pelo aumento do mercado ilegal,
em funcdo da alta tributacdo do se-
tor das bebidas destiladas, impacto
na satide do consumidor, pela pro-
liferacdo de produtos sem o devido
controle do governo e perda de ar-
recadacdo para o Estado”, contex-
tualiza Carlos Lima.

O presidente do IBRAC informa
que a entidade compreende que um
ambiente isondmico serd benéfico
para todos. As bebidas alcodlicas,
segundo o executivo, devem ser tra-
tadas de maneira simétrica tanto do
ponto de vista regulatério como tri-
butdrio, permitindo uma competi-
cdo justa, arrecadacdo de impostos,
geracdo de empregos e valor para a
sociedade brasileira.

Prejuizos para os destilados

José Eduardo Cidade, presidente
ABBD, comenta que, em 2015, foram
instituidas novas normas tributdrias
no Brasil que alteraram a sistemd-
tica de cobranca e estipularam ali-
quotas elevadas do IPI para os des-
tilados, entre 25% e 30%. Criou-se
uma distorcdo entre as categorias

1 tulipa ou lata de cerveja, 1 taca de
vinho, 1 dose de destilado ou em 1
drink, como caipirinha ou gin tonica,

possuem os mesmos 14 gramas de
alcool, que representa uma dose padrdo

Considerando 14 gramas de alcool como a dose padrao e o teor
alcodlico da cerveja 5%, o do vinho 12% e o de destilados 40%

Mercado ilicito

De acordo com o presidente da
ABBD, se nao houver um modelo
isondémico e pragmatico, com maior
fiscalizacao e punicao para se com-
bater praticas ilegais, 0 mercado
ilicito prosperara. Produtos ilegais

do setor, pois a aliquota da cerveja
caiu de 15% para apenas 6%. “De-
fendemos a restituicdo das bases
competitivas das categorias de be-
bidas, por meio de uma tributacao
isonomica, resultando em justica
tributdria”, pontua.

Para a ABBD e o IBRAC, as ali-
quotas do imposto seletivo, tanto

14,

DE ALCOOL

ja representam 30% dos destilados
vendidos no pais. "Isso quer dizer
perda de arrecadacao para o gover-
no, perda de qualidade e seguran-
ca para o consumidor - ja que es-
ses produtos nao passam por con-
troles sanitarios, com terriveis im-
pactos na salide pdblica - e perda

pelo preco quanto pelo volume
de élcool puro devem ser iguais
para as bebidas alcodlicas, inde-
pendentemente do tipo de bebi-
da. "Vemos um movimento da in-
dustria cervejeira para defender o
imposto seletivo por teor alcodlico
porque desejam preservar privilé-
gios fiscais que sdo injustificdveis.

0 imposto seletivo ndo
pode perpetuar
assimetrias tributarias
que prejudicam a salde,
aarrecadagdo e a
seguranca publica.

Isonomia é equidade, é
justica, dade de

e é o caminho
correto para promover a
moderagdo. No imposto
seletivo, isonomia ja!

Fonte: Instituto Brasileiro da Cachaca
(IBRAC) e a Associagdo Brasileira de
Bebidas Destiladas (ABBD)

de competitividade para a inddstria",
comenta José Eduardo Cidade.
Segundo o levantamento do Euro-
monitor International, a perda fiscal so-
mente com destiladosilicitos, em 2023,
alcancou RS 14,2 bilhdes, valor maior
que o orcamento anual do Ministérioda
Educacao para Educacao Basica.

Seguem apoiados no mito antigo e
jd confrontado cientificamente de
que a cerveja € uma ‘bebida mais
sauddvel’, quando jd sabemos que
0 que importa é a quantidade ab-
soluta de dlcool que o consumidor
ingere", informa.

Matéria escrita por Gabriella Collodetti
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