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CLASSIFICACAO DE RISCO

Brasil mais perto
do melhor nivel

Agéncia Moody's alterou de ‘estavel para ‘positiva’ a percepcdo de crédito do pais, colocando
sua avaliacdo a dois passos do ‘grau de investimento'. Equilibrio fiscal ainda é ponto de atencao

» RAPHAEL PAT!I

agencia de classificacdo de ris-

co de crédito norte-americana

Moody’s alterou, ontem, a pers-

pectiva do Brasil de ‘estével’ pa-
ra ‘positiva’. De acordo com a Moody’s,
amudanca de avaliacdo considera uma
aparente melhora das perspectivas de
crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) do Brasil. Segundo ela, essas ex-
pectativas sdo mais robustas do que no
periodo pré-pandemia.

A agéncia também destacou que a
implementacdo de reformas estruturais
em diferentes governos, assim como a
presenca de barreiras institucionais que
reduzem incertezas sobre a direcdo fu-
tura das politicas ptiblicas sao responsa-
veis pela melhora da avaliacdo do pais.
Em nota, divulgada ontem, a Moody’s
frisou que espera um crescimento real
de 2% para o PIB em 2024 e 2025.

“Amudanca de perspectiva para posi-
tiva tem como base a avaliagao da Moo-
dy’s de que um crescimento mais forte
combinado com um progresso conti-
nuo, embora gradual, em direcao a con-
solidacdo fiscal, pode permitir que o pe-
so da divida do Brasil se estabilize. No
entanto, hd riscos para a continuidade
da execucdo da consolidacio fiscal pe-
lo governo”, avalia, em nota, a agéncia.

Mesmo com a mudanca, a Moody’s
manteve o rating (classificagdo) do Bra-
sil em Ba2, dentro do nivel de especula-
cdo, que € considerado baixo dentro da
tabela de classificacdo. A explicacao para
amanutencao do pafs neste patamar se
baseia na forca fiscal da economia, que
ainda é considerada relativamente fraca
pela agéncia, que citou o nivel elevado
de endividamento e a fraca capacidade
de pagamento da divida.

Ainda no documento, a agéncia norte
-americana elencou alguns pontos que
poderiam levar a um aumento da clas-
sificacdo de crédito do pafs, que estd a
dois ‘degraus’ de entrar no nivel de In-
vestment Grade (Grau de Investimento),
que comeca em Baa3. Desde 2016, o Bra-
sil estd abaixo desta categoria.

Caso o pais tenha éxito em apresen-
tar uma melhora constante do resultado
primdrio e dos deficits fiscais, a credibi-
lidade da politica fiscal pode aumentar

Risco de crédito

0O Brasil estd a dois degraus de atingir o ‘Grau de Investimento' na
perspectiva da agéncia de classificacao de risco de crédito Moody's.
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e, consequentemente, elevar o rating
atual. “A continuidade de um crescimen-
to forte do PIB de acordo com as previ-
sdes atuais da Moody’s apoiaria a ca-
pacidade de o governo apresentar uma
melhora das métricas fiscais”, sustenta.

Repercussao

Ap6s a confirmacao da elevacio da
perspectiva de crédito do Brasil, diver-
sos agentes do governo comemoraram.
“O Brasil que estamos construindo vol-
tou a ser respeitado no mundo e voltou
ater credibilidade economica e ambien-
tal. Isso € bom para todo mundo”, disse o

presidente Luiz Indcio Lula da Silva em
postagem no X (ex-Twitter).

Namesma rede, o ministro da Fazen-
da, Fernando Haddad, declarou que a
Moody'’s “acompanhou as outras agén-
cias de risco ao reconhecer a mudan-
ca para melhor das nossas perspectivas
econOmicas”.

“Isso tem a ver com o trabalho con-
junto dos Trés Poderes, que colocaram os
interesses do pais acima de divergéncias
superdveis. Mesmo com a deterioracdo
momentanea da economia global, o Bra-
sil caminha e recupera credibilidade eco-
ndmica, social e ambiental. Temos mui-
to a fazer”, escreveu o chefe da Fazenda.

BC AMERICANO

Manutencao dos juros
nos EUA afeta o Brasil

» RAFAELA GONCALVES

O Comité de Mercado Aberto (Fomc,
nasigla em inglés) do Federal Reserve, o
banco central americano, decidiu ontem
pela manutencao dos juros bdsicos da
economia do pafs em seu atual patamar,
em uma faixa de 5,25% a 5,50% ao ano.
A decisao foi unanime entre os membros
do comité e esse continua sendo o maior
nivel das taxas desde 2001.

Analistas brasileiros ja estudam o im-
pacto da decisdo no pais. Uma das for-
mas mais diretas em que a taxa de juros
americana afeta o Brasil é por meio das
taxas de cambio. Com a percepcdo de que
o inicio do ciclo de corte de juros nos Es-
tados Unidos estd cada vez mais distante,
é esperado também um impacto no délar
sobre o real, que tende a ficar ainda mais
pressionado, indicando também novas
pressoes sobre a inflacdo no pas.

“A decisao do Fed de adiar cortes nas
taxas de juros até pelo menos dezem-
bro pode ter consequéncias significativas

para a economia brasileira, fortalecendo
o ddlar e colocando pressdo sobre o real,
aumentando os custos de importacdo
e contribuindo para a inflagdo interna.
Como resposta, o Banco Central do Bra-
sil pode ser forcado a manter ou elevar a
taxa Selic para estabilizar a moeda e con-
ter a inflacdo”, disse André Colares, CEO
da Smart House Investments.

Amedida do Fomc veio em linha com
o0 que jé era esperado pelo mercado, nes-
sa sétima manutencdo consecutiva da
taxa. Em comunicado, o comité afirmou
que ndo é apropriado reduzir os juros
até ganhar mais confianca de que a in-
flacdo estd se movendo de forma sus-
tentdvel em direcdo a meta. “Nos ilti-
mos meses, nao houve progresso em di-
recdo a meta de inflacdo a 2%”, apontou
o comunicado.

Em marco, ainflacao anual dos EUA foi
de 3,5%, um aumento de 0,3 ponto per-
centual em relacdo ao més anterior. Em
coletiva de imprensa, o presidente do Fed,
Jerome Powell, destacou que a economia

A ministra do Planejamento, Simo-
ne Tebet, também utilizou a mesma re-
de social para comentar que a agéncia
reconhece 0s “avancos economicos e as
reformas em curso”. “Vamos continuar
trabalhando para recuperar o grau de
investimento, unindo esforcos do gover-
no, Congresso e Judicidrio para superar
desafios orcamentdrios e impulsionar
nossa economia”, pontuou.

Pé no chao

A reavaliacao da perspectiva de cré-
dito brasileira ndo era muito esperada
entre os analistas do mercado financei-
ro. Para o sdcio e economista-chefe da
Bluemetrix Asset, Renan Silva, mesmo
com avancos relacionados ao emprego,
a renda média e a divida das familias,
hd uma piora nas projecdes de Divida/
PIB, que, segundo as expectativas do
Fundo Monetério Internacional (FMI)
deve subir até 2027, quando alcancard
79,7%. No ano passado, essa relacdo fi-
cou em 74,3%.

“Também tivemos uma alteracdo da
meta de superavit primdrio, onde, esse
ano, ficou claro que nao teremos o tao
esperado deficit zero agora para 2024. Is-
so foi adiado para 2025, ou seja, o gover-
no nao consegue controlar o impeto de
gastar e de manter uma politica expan-
sionista”, analisa o economista.

Apesar disso, ndo serd a primeira vez
no governo atual em que uma das gran-
des agéncias de classificacdo de risco
eleva a nota de crédito do Brasil, caso a
Moody’s também decida elevar o rating
do pais. Em julho do ano passado, a Fit-
ch Ratings aumentou a nota do pais de
BB- para BB e, em dezembro, foi a vez
da S&P Global Ratings alterar a classifi-
cacdo do Brasil de BB- para BB.

Na avaliagdo do economista-chefe da
Ecoagro, Antdnio da Luz, cabe ao Brasil
nao “sair da rota” de crescimento para
alcancar o tdo desejado grau de inves-
timento. “As agéncias tém uma visao
de longo prazo e, por conta disso, valo-
rizam muito as reformas que apontam
para a prosperidade. Fizemos algumas
boas reformas nos ultimos oito anos,
0 que sugere que outras podem tam-
bém reavaliar positivamente nossa no-
ta”, considera.

Presidente do FED, Jerome Powell diz que inflacao ainda preocupa

fez progressos considerdveis em direcao a
meta, mas que “ndo estd garantido”.

“Até agora as leituras de inflacdo deste
ano nao nos deram tanta confianca. Re-
duzir os juros cedo demais ou muito tarde
demais, ambos tém riscos. A politica estd
bem posicionada para lidar com os riscos
e incertezas que enfrentamos’, afirmou o
chefe da autoridade monetdria.

A decisao foi anunciada horas depois
da divulgacao de estatisticas que confir-
mam o fortalecimento do mercado de tra-
balho. A grande novidade no comunicado

do Fomc foi o antincio da reducdo do
balanco do Fed, de US$60 bilhdes para
US$25 bilhdes por més, a partir de junho,
menos do que o esperado. A reducio faz
parte dos esforcos para trazer a inflacao
de volta a meta de 2%. Segundo Powell,
desacelerar o ritmo de reducdo do balan-
co do Fed garantird uma transicao suave
para os mercados. Ele disse ser imprové-
vel que o préximo passo do banco cen-
tral americano seja uma alta dos juros,
mas disse que ndo tem grande confian-
ca se havera cortes neste ano.

SERVICO PUBLICO

Impasse
mantém
servidores
em greve

» ANDREA MALCHER

Entidades representativas de
docentes e servidores das uni-
versidades federais que com-
poem o Sindicato Nacional dos
Docentes das Institui¢des de En-
sino Superior (ANDES-SN) co-
bram uma nova rodada de nego-
ciacdes junto ao governo federal
até amanha.

Segundo o presidente da enti-
dade, Gustavo Seferian, o gover-
no ainda ndo apresentou uma
data para que se “oportunize a
negociacdo e apresentacdo do
que sd3o os patamares que en-
tendemos ser minimo necessa-
rio para a conducdo das nego-
ciacoes daqui em diante”. “Es-
peramos que o governo federal
responda com celeridade a esse
pedido”, comentou ele.

Pelo menos 46 instituicoes de
ensino federal, segundo o AN-
DES-SN, estdao em greve no Bra-
sil e as principais demandas dos
docentes e servidores envolvem
recomposicao salarial, reestrutu-
racao das carreiras, reforco no or-
camento das instituicdes de en-
sino, e reajuste imediato de auxi-
lios estudantis.

Em Minas Gerais, as institui-
coes de Juiz de Fora (UFJF) e Vi-
cosa (UFV) chegaram ao 17° dia
de greve hoje. Enquanto isso, a
Universidade Federal de Sdo Jodo
del Rei (UFS]) chega ao 10° dia de
paralisacdo das atividades. Além
disso, desde ontem, a Universi-
dade Federal do Tridngulo Mi-
neiro (UFTM) paralisou suas ati-
vidades. No estado, pelo menos
10 instituicdes federais de ensino
superior estdo em greve.

Em comunicado expedido pe-
lo Comando Nacional de Greve,
foi destacado que a proposta do
governo federal de reajuste dos
auxilios alimentacao, satide su-
plementar e creche foi uma “con-
quista daluta e deve ser garantida
para todo(a)s o(a)s servidore(a)s
publicos federais de qualquer ca-
tegoria a partir de maio, indepen-
dentemente da assinatura do ter-
mo de compromisso, bastando a
disposicdo do governo de efetivd
-la por meio de portaria”.

Os servidores defendem uma
recomposi¢cdo salarial de pelo
menos 22,71%, sendo 7,06% em
2024, 2025 e 2026. O governo fe-
deral, no entanto, sugeriu 0% pa-
ra o proximo ano, 9% em janeiro
de 2025 e 3,5% em maio de 2026.
Ao todo, a proposta represen-
ta 12,5% de aumento no saldrio.

A Associacao de Docentes da
Universidade Federal de Sao Pau-
lo (Adunifesp) avaliou, em nota,
que a contraproposta do governo
Lula “recupera ainda muito pou-
co das perdas e, portanto, nao
foi aceita como base a um acor-
do na Mesa pelas dezenas de As-
sembleias Gerais Docentes nas
diversas instituicoes federais. O
que impulsionou a adesdo a gre-
ve em mais institutos e universi-
dades, incluindo a nossa”.

Os servidores das institui-
coes de ensino também querem
um amplo “revogaco” de medi-
das criadas durante o governo
dos ex-presidentes Michel Temer
(MDB) e Jair Bolsonaro (PL), es-
pecialmente o novo ensino mé-
dio e uma portaria do ex-minis-
tro da Educacdo de Bolsonaro,
Milton Ribeiro, que estabelece
uma cota minima de horas em
sala de aula. Aqueles que cum-
prem carga hordria de 40 ho-
ras, devem permanecer ao me-
nos 14h em sala, j& os que cum-
prem 20h, devem cumprir 10h
em aulas. A classe reclama que
a norma limita as atividades de
pesquisa e extensao.



