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CONJUNTURA

Medidas levam a
arrecadacao recorde

Projetos aprovados no ano passado para engordar o caixa do governo explicam receitas de R$ 282 bilhdes no primeiro més

» RAFAELA GONCALVES

arrecadacdo federal de
impostos e contribui-
coes federais somou R$
280,64 bilhdes em janei-
ro. O valor é recorde da série his-
torica, uma alta real de 6,67% em
relacdo ao mesmo més de 2023.

Segundo os dados divulgados
pela Receita Federal, esse é o
maior valor para todos os me-
ses da série histdrica, desconta-
da ainflacao.

Os nimeros eram bastante
aguardados por conta da expec-
tativa quanto a capacidade efe-
tiva das medidas de arrecadacao
implementadas pelo governo fe-
deral durante o ano passado re-
sultarem em elevacao das recei-
tas. Essas medidas sdo a princi-
pal aposta do Executivo para me-
lhorar o resultado primdrio neste
ano e perseguir a meta de deficit
fiscal zero neste ano.

Contribuiu consideravel-
mente para o recorde, a tribu-
tacdo de fundos exclusivos —
uma das medidas arrecadatd-
rias aprovadas no ano passado
—querendeuR$ 4,1 bilhdes aos
cofres do governo em janeiro.
Outro fator que engordou a ar-
recadacdo em janeiro foi a reto-
mada da tributacao integral so-
bre os combustiveis. Outro ga-
nho se deve as receitas previ-
dencidrias, que subiram 7,58%.
A alta é explicada pela melhoria
no mercado de trabalho, com
ganhos de 2,55% da massa sala-
rial. O limite colocado as com-
pensacdes de créditos tributd-
rios, outra medida aprovada pe-
lo governo no ano passado, tam-
bém colaborou para a melhor
performance da arrecadacao.

Também houve alta no paga-
mento de impostos incidentes

Recorde

Arrecadacdo federal atinge, em janeiro, maior valor mensal da série histdrica
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FATORES ELEVARAM A ARRECADACAO EM JANEIRO

B Desempenho da arrecadacdo do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) com crescimento real de 24,41%, ou
RS 4,1 bilhdes, em funcao do aumento da arrecadagao proveniente da tributacao de fundos exclusivos

B Desempenho da arrecadacao da Cofins/Pis-Pasep (+14,37%) em funcdo da retomada parcial da tributacao sobre

combustiveis
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W Desempenho da arrecadacao da Contribuicdo Previdencidria, com crescimento real de 7,58%, e do IRRF-Trabalho,
com crescimento real de 8,74%, ambos decorrentes do aumento real da massa salarial

B Tributacae do lucro dos bancos contribuiu para o aumento da arrecadagao, pois o setor contribuiu com R$ 9,8 bilhoes

a mais em janeiro deste ano

Fonte: Receita Federal.

sobre a rentabilidade de empre-
sas, especialmente por institui-
coes financeiras.

A arrecadacdo foi considera-
velmente maior que as expecta-
tivas coletadas no inicio de janei-
ro pelo Prisma Fiscal, publicado
pela Secretaria de Politica Eco-
nomica (SPE), que projetava R$
262,8 bilhoes. “Parte dos ganhos
de receita observados em janei-
10, No entanto, é transitéria’, des-
tacou Felipe Salto, economista-
chefe da Warren Investimentos.
“A taxacdo de fundos exclusivos
rendeu R$ 4,1 bilhoes decorren-
tes da incidéncia de tributos so-
bre estoque, sendo jd a segunda
de quatro parcelas pagas. Essa

fonte de arrecadacao, em conse-
quéncia, deve esgotar seus efei-
tos em marco”, afirmou.

Ao detalhar os ndmero, o
chefe do Centro de Estudos Tri-
butdrios e Aduaneiros da Re-
ceita Federal, Claudemir Mala-
quias, disse que parte do cres-
cimento da arrecadacdo em ja-
neiro € estrutural, mas que é
preciso ainda aguardar a fina-
lizagdo do trimestre por conta
de ajustes, especialmente na
tributacdo de empresas. “Foi
contabilizado agora somente a
taxacao dos fundos exclusivos,
ainda veremos entrar as recei-
tas dos offshores. H4 um pra-
zo para aderirem a regulacdo,

entao temos que esperar o pro-
ximo més para contabilizar os
contribuintes que jd regula-
rizaram sua situacdo. Por en-
quanto, ainda estd dentro do
prazo”, mencionou.

A arrecadacdo do Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e da
Contribui¢ao Social sobre o Lu-
cro Liquido (CSLL), que, em con-
junto, cresceram 1,24%, contou
com recolhimentos atipicos da
ordem de R$ 4 bilhdes no més
de janeiro, frente a R$ 3 bilhoes
no mesmo més do ano passado.

O economista Murilo Viana,
consultor sénior da GO Asso-
ciados, ponderou que ainda é
muito cedo para saber se 0 bom

comportamento da receita em
janeiro ird perdurar ao longo de
todo o ano. “Tivemos um defi-
cit primdrio muito elevado em
2023, mesmo que excluindo fa-
tores atipicos como o pagamen-
to de precatérios. Além do mais,
2024 também é um ano eleitoral
e, como todo ano eleitoral, ha-
Verd pressao por maiores gas-
tos. Vale ver a pressdo do proprio
Congresso Nacional para recom-
por o orcamento para emendas
parlamentares, como as de co-
missoes”, avaliou.

Viana alertou ainda que é
necessdrio estar atento a nova
queda de bracgo entre a equipe
econdmica e o Legislativo para
garantir essa arrecadacao, co-
mo a MP 1.202, de dezembro
de 2023, relativa a desoneracgdo
dafolha de pagamentos; o Pro-
grama Emergencial de Reto-
mada do Setor de Eventos (Per-
se) e a limitacdo de compen-
sacoes de Créditos Decorren-
tes de Decisdes Judiciais. “Es-
se é, sem duvida, o novo foco
de arrecadacdo do governo. Ird
exigir muita negociacdo com o
Congresso para viabilizar uma
solucdo em que seja possivel,
politicamente, a aprovac¢do”,
acrescentou o economista.

No inicio de fevereiro, em en-
trevista coletiva, o secretdrio da
Receita Federal, Robinson Bar-
reirinhas, jé havia antecipado
que o resultado da arrecadacao
dejaneiro seria “muito bom” e se
disse feliz pelos super ricos esta-
rem pagando o Imposto de Ren-
da. “E uma alegria muito grande
a gente ver que finalmente al-
guns contribuintes estdo tendo
essa oportunidade de contribuir
com o Estado brasileiro pagando
Imposto de Renda’, disse Barrei-
rinhas a época.

Mercado deve reagir bem a meta zero, diz Galipolo

Divulgagao

» RAPHAEL PAT!I

O diretor de Politica Monetdria
do Banco Central, Gabriel Galipo-
lo, afirmou, ontem, que o merca-
do deve reagir de maneira posi-
tiva, caso a meta de deficit zero
nas contas primarias seja manti-
da ou apresente mudancas infe-
riores ao esperado. Esse desafio
enfrentado na politica fiscal, na
avaliacdo do economista, segue
como um problema para o pais.

Durante evento organizado
pela Camara Espanhola de Co-
meércio no Brasil, em Sao Paulo,
Galipolo reforgou que, da mesma
forma que pode haver uma rea-
cdo positiva em zerar o déficit,
os investidores ainda tendem a
reagir positivamente se o deficit
primdrio for menor as estimati-
vas do mercado para o ano, que
giram em torno de 0,8% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB).

O diretor destacou que a ar-
recadacdo tem surpreendido de
maneira positiva, e expressou es-
tar confiante com a revisdo dos
gastos publicos, em fase de ela-
boracdo pela ministra do Plane-
jamento, Simone Tebet. Ele tam-
bém reafirmou que a perspecti-
va de ndo haver cumprimento da
meta de resultado primdrio “j4
estd relativamente precificada”

nos ativos financeiros.

Sobre a conducdo da politica
monetdria e a perspectiva de mais
cortesna Selic, o diretor do BC rei-
terou que as discussoes dos inves-
tidores estao mais diretamente re-
lacionadas a previsao de patamar
da Selic ao final do ciclo de flexibi-
lizacdo monetdria. O Boletim Fo-
cus divulgado nesta quinta-feira
(22) estima uma Taxa Bdsica de
Juros em 9% no fim de 2024.

Na avaliacdo de Galipolo, a
coeréncia entre as decisdes do
Copom e as sinalizacdes emitidas
no comunicado contribuiram pa-
raa ancoragem das expectativas.
Dessa forma, a volatilidade no
mercado também foi reduzida.

O diretor de Politica Monetd-
ria do BCressaltou que os impul-
sos fiscais que ajudaram no de-
sempenho econdmico acima das
expectativas em 2023 ndo devem
se repetir com a mesma intensi-
dade neste ano, embora perma-
necam. “Do ponto de vista do
estimulo que o governo forne-
ceua economia em 2023, espera-
se que seja um estimulo menor
neste ano. Mas também perma-
nece numa zona de sustentacao
da economia”, destacou Galipolo.

*Estagiario sob a supervisao de
Edla Lula

Para Galipolo, mercado ja precificou 0 ndo cumprimento da meta do governo de zerar o deficit fiscal

Projecoes estao
mais otimista

Economistas do mercado fi-
nanceiro projetaram ligeira que-
da na inflacdo para 2024 e ele-
varam suas expectativas para o
crescimento da economia brasi-
leira neste ano. Segundo os da-
dos do Boletim Focus, divulgado
ontem pelo Banco Central (BC),
a estimativa para o Indice Na-
cional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) passou de 3,82%
para 3,81%.

A publicacao, que é feita se-
manalmente as segundas-feiras,
foi adiada devido a paralisacao
parcial dos funciondrios do BC
na semana. Para 2025, a previ-
sdo paraainflacao de 2025 subiu
de 3,51% para 3,52%. A projecao
para 2026, por sua vez, perma-
neceu nos mesmos 3,50%, assim
como para 2027.

Com o ajuste, a inflacdo deste
ano estd dentro do teto da meta
estabelecida pelo Conselho Mo-
netdrio Nacional (CMN), que é
de 3%, em 2024 e 2025. A mar-
gem de tolerdncia para que ela
seja considerada cumprida é de
1,5 ponto percentual para baixo
ou para cima.

“Os ajustes de expectativas,
embora relativamente modestos,
implicam na consolidacdo de um
cendrio de inflacdo acima da me-
ta de 3% por um horizonte mais
longo. A queda das expectativas
para 2024 mostram o mercado
mais otimista de que a inflacao
néo chegard aos 4%, conforme as
estimativas mais pessimistas do
comeco do ano, mas ainda bas-
tante longe dos 3%”, destacou o
diretor sénior do Ibmec, Reginal-
do Nogueira.

O economista afirmou ainda
que o mais importante é obser-
var as expectativas mais longas,
para 2026 e 2027, que se mantive-
ram nos mesmos 3,5%. “Isso sig-
nifica que ainda hd um trabalho
por parte do Banco Central para
trazer a inflacdo para o centro da
meta. A conclusdo é que talvez o
corte dos juros nao seja tao in-
tenso quanto esperado anterior-
mente, tornando-se mais dificil
que cheguem abaixo dos 9% es-
se ano”, avaliou.

Para o Produto Interno Bruto
(PIB), a mediana das projecoes
para este ano avancou de uma
expansdo de 1,60% para 1,68%.
A projecao para 2025 continuou
em 2,0%, assim como a de 2026,
que permaneceu em 2,0%.

As projecdes para a taxa bd-
sica de juros (Selic) ndo sofre-
ram alteragdes em todo o hori-
zonte da pesquisa. A estimati-
va para 2024 ficou nos mesmos
9%, para 2025, manteve-se em
8,5%, assim como a projecdo
para 2026, em 8,5%.

Embora as expectativas para
o desempenho da economia se-
jam mais baixas que no ano pas-
sado, o economista Volnei Eyng,
CEO da Multiplike, considera os
ntimeros “animadores”, visto que
€ a terceira revisao para cima do
indicador neste ano. “As proje-
coes da Selic mostram que a in-
flacdo estd sob controle, e quan-
to ao PIB, minha expectativa é de
que encerre 2024 em 2,2%”, pro-
jetou Eyng, com otimismo. (RG)



