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» ROSANA HESSEL

a primeira reunido do

ano e com nova forma-

¢ao, o Comité de Politi-

ca Monetdria (Copom),
do Banco Central, reduziu, on-
tem, a taxa bédsica da economia
(Selic) em 0,50 ponto percen-
tual, para 11,25% ao ano. E o
menor patamar desde marco de
2022. A decisdo foi unanime e,
no comunicado divulgado apés
o segundo dia de trabalhos, o
comité sinalizou que manterd
o ritmo de cortes nas préximas
reunides. Essa mensagem frus-
trou quem esperava uma ace-
leracdo no ciclo de ajuste nos
juros que estd em curso desde
agosto do ano passado.

De acordo com o comunica-
do, os diretores do BC “avaliam
que esse € 0 ritmo
apropriado para
manter a politica
monetdria con-
tracionista neces-
sdria para o pro-
cesso desinflacio-
ndrio”. O Copom
ainda reforcou a
preocupacgao com

Esse é o ritmo
apropriado para
manter a politica

atrds do México e bem acima da
média geral dos 40 paises lista-
dos, de 0,69% ao ano.

A decisdo do Copom veio
em linha com o consenso do
mercado e o comunicado tam-
bém ndo teve surpresas, co-
mo ocorreu com a reuniao do
Fomc, comité de politica mo-
netaria do Federal Reserve
(Fed, banco central dos Esta-
dos Unidos), que manteve en-
tre 5,25% e 5,50% ao ano o in-
tervalo dos juros bdsicos na
maior economia do planeta. E
0 patamar mais alto dos lti-
mos 22 anos nos EUA.

Diante do comunicado do
Comité do Banco Central bra-
sileiro, analistas preveem que
o ritmo de corte de 0,50 ponto
deverd ser mantido nas reunioes
do primeiro semestre (margo,
maio e junho),
de acordo com o
economista-che-
fe do Banco BV,
Roberto Padova-
ni. “Alégica dessa
estratégia do BC
€ que, com o pro-
cesso desinfla-
ciondrio em cur-

0 cendrio exter- monetaria so, o Banco Cen-
no e o equilibrio contracionista tral tem espa-
das contas pu- co para fazer um
blicas, destacan- pecessaria ajuste mais alon-

do a necessidade
do cumprimento
das metas fiscais.
“Tendo em conta
a importancia da
execucao das me-
tas fiscais jd esta-
belecidas para a
ancoragem das expectativas de
inflacdo e, consequentemente,
para a conducéo da politica mo-
netdria, o Comité reafirma a im-
portancia da firme persecucdo
dessas metas”, informou a nota.

Apesar da nova queda da ta-
xa Selic, o Brasil manteve-se na
vice-lideranca do ranking glo-
bal de juros reais (desconta-
da a inflacdo), levantado pe-
lo economista Jason Vieira, da
MoneYou. Considerando a pro-
jecdo do custo de vida para os
préximos 12 meses, o juro real
do Brasil, de 5,95%, s6 ficou

Apesar de fechar o pregao
de ontem com leve alta de
0,28%, a 127.752 pontos, 0
Indice Bovespa (IBovespa),
principal indicador da Bolsa
de Valores de Sao Paulo (B3),
registrou o pior desempenho
para janeiro dos Gltimos
0ito anos, de acordo com
levantamento feito pelo
economista Einar Rivero,

da Elos Ayta Consultoria.

A queda acumulada ficou
em 4,79% enquanto que,

no mesmo més de 2016, 0
IBovespa escorregou 6,79%.
De acordo com a Investing.
com, os destaques negativos
de janeiro da B3 ainda sao
uma repeticao de 2023, pois
refletem a forte queda de
acoes de empresas com
problemas financeiros ou
perspectivas de guidance
menores do que 0 esperado
pelo mercado. (RH)

para o processo
desinflacionario”

Comunicado do Comité
de Politica Monetdria

gado. Agora, ndo
héd espaco para
aumentar o rit-
mo de corte, co-
mo parte do mer-
cado especulava’,
alertou. Padovani
acredita que, no
segundo semestre, é possivel
que as reducdes passem para
0,25 ponto percentual, e a Selic
termine o ano em 9%.

Sergio Vale, economista-che-
fe da MB Associados, também
avaliou a reunido do Copom
dentro das expectativas, mas
acredita em algumas surpresas
na segunda metade do ano. “O
Comité vai continuar reduzindo
juros no mesmo ritmo nas pro-
ximas reunides, o que coloca o
primeiro semestre sem muitas
novidades vindas do BC. A preo-
cupacao fiscal foi muito mode-
rada, mas devem vir mais sinali-
zacoes na ata da préxima terca-
feira. Acho que vamos ter ainda
umas trés reunioes sem grandes
sustos”, disse.

Para Caio Megale, economis-
ta-chefe da XP Investimentos, a
nota do Copom foi praticamen-
te um “copia e cola” do texto da
reunido anterior. “A nossa avalia-
¢do é que o Copom teve pouca
novidade e veio dentro do espe-
rado. Ainflagdo continua caindo
devagarzinho, e isso dd espaco
para o Copom continuar fazen-
do quedas graduais nos juros’,
considerou.

Para José Francisco de Lima
Gongalves, economista-chefe do
Banco Fator, o Copom manteve
alinha monetdria. “Nada de no-
vo na andlise de atividade econo-
mica (desaceleracdo), dainflacao
(desinflacdo), das projecoes de
inflacdo, dos riscos de alta e de
baixa, da importancia da firme
persecucdo das metas fiscais, da
reancoragem apenas parcial das
expectativas”. Ele mantém em
9,25% a previsdo para a Selic no
fim do ano.

CONJUNTURA

Copom reduz juros
basicos para 11,25%

Atento ao problema fiscal, Banco Central mantém a cadéncia de corte na Selic e ndo deixa espaco para acelerar o ajuste
monetario. Analistas avaliam que, no sequndo semestre, mudancas devem ser mais brandas, até o patamar de 9,25%

Ritmo constante

Na primeira reuniao do ano do Comité de Politica Monetaria (Copom), diretores do BC mantém o ritmo de cortes de
0,50 ponto percentual pela quinta reunido consecutiva

EVOLUCAO DOS JUROS

Més do Copom Taxa Selic — Em % ao ano
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Mesmo com & nova reducao da taxa Selic para
11,75%, o Brasil continua na vice-lideranca dos

juros reais (descontada a inflacao)

Ranking Pais Taxa de juros real Ex-ante*
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1 México 6,49
2 Brasil 5,95
3 Colémbia 4,81
4 Turquia 378
5 Indonésia 3,48
8 Africa do Sul 2,29
11 Rissia 2,04
12 Estados Unidos 173
22 India 1,02
24 China 0,94
40 Argentina -31,15
Média geral 0,69

“Descontada a inflagao projetada
para 0s proximos 12 meses
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Desemprego a 7,8% mostra retomada

» RAFAELA GONCALVES

A taxa de desemprego no Bra-
sil registrou mais uma queda, fi-
cando em 7,4% no trimestre en-
cerrado em dezembro. Com o re-
sultado, a média anual da taxa de
desocupacdo ficou em 7,8% em
2023, uma retracao de 1,8 pon-
to percentual frente a de 2022,
quando marcou 9,6%.

Segundo os dados da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domi-
cilios Continua (Pnad Continua),
divulgada pelo Instituto Brasilei-
ro de Geografia e Estatistica (IB-
GE), oresultado anual é o menor
desde 2014, confirmando a ten-
déncia de recuperacdo do mer-
cado de trabalho apés o impacto
da pandemia da covid-19. O pa-
tamar estd préximo do inicio da
série histdrica, em 2012, quando
a taxa média foi de 7,4%. A me-
nor taxa da série foi registrada
em 2014, com 7,0%.

A populacio desocupada teve
uma reducdo de 17,6% quando
comparada ao ano anterior, che-
gando a 8,5 milhoes de pessoas,
que ainda buscam por emprego.
A média da populagao ocupada,

por sua vez, voltou a bater o re-
corde da série e chegou a 100,7
milhoes de pessoas em 2023, re-
sultado 3,8% acima de 2022.

A estimativa anual do nimero
de empregados com carteira de
trabalho assinada cresceu 5,8%
no ano e chegou a 37,7 milhoes
de pessoas, o patamar mais alto
da série historica. O contingente
anual de empregados sem cartei-
raassinada no setor privado tam-
bém mostrou aumento, de 5,9%,
chegando a 13,4 milhoes de pes-
so0as, o pico da série.

Segundo a coordenadora de
Pesquisas por Amostra de Domi-
cilios do IBGE, Adriana Beringuy,
no terceiro trimestre houve um
aumento disseminado no nime-
ro de ocupados em vdrios grupa-
mentos de atividades. “Houve ex-
pansdo em diversos segmentos.
Nos tiltimos resultados, notamos
um movimento mais concentra-
do no setor de servicos. Para este
trimestre encerrado em dezem-
bro, industria e construcdo tam-
bém contribuiram significativa-
mente”, afirmou.

O numero de trabalhado-
res domésticos cresceu 6,2%,

chegando a 6,1 milhdes de pes-
soas. J4 a taxa anual de infor-
malidade passou de 39,4% para
39,2% enquanto a estimativa da
populacdo desalentada diminuiu
12,4%, alcan¢ando 3,7 milhdes
de pessoas.

Rendimento

O valor anual do rendimen-
to real habitual foi estimado em
R$ 2.979, um aumento de 7,2%,
o equivalente a R$199, na com-
paracdo com 2022. O resultado
chega perto do maior patamar
da série, em 2014.J4 o valor anual
da massa de rendimento real ha-
bitual chegou a R$ 295,6 bilhoes,
o maior da série, com alta de
11,7%, um acréscimo de R$ 30,9
bilhdes em relacdo a 2022.

O economista André Perfeito
chamou a atencéo para o recor-
de. Segundo ele, evidencia que “a
quantidade de dinheiro na me-
sa da economia estd num bom
patamar”, em uma conjuntura
benigna para o crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB). “Se
a massa salarial bateu recorde,
isso aconteceu porque hd mais

pessoas trabalhando. Mas o ren-
dimento médio real das pessoas
ficou estdvel. Isso sugere que as
pressoes salariais estdo em algu-
ma medida sob controle, o que
pode ajudar a evitar elevacdo de
custos dos empresdrios, espe-
cialmente em setores ligados aos
servicos”, avaliou.

De modo geral, a leitura qua-
litativa do indicador é de que o
mercado de trabalho permane-
ce forte e com uma composicao
saudavel, consolidando a recu-
peracdo da pandemia. “Olhando
afrente, entendemos que os efei-
tos defasados da politica mone-
taria contribuirdo para uma de-
saceleracdo da atividade econo-
mica e um consequente aumen-
to da taxa de desemprego, que
ainda resistird em patamares his-
toricamente baixos por mais um
bom tempo”, ponderou o econo-
mista do PicPay Igor Cadilhac.

“Para 2024, esperamos que 0
mercado de trabalho se mante-
nha aquecido até, pelo menos,
meados do ano”, acrescentou o
especialista, que projeta uma
taxa média de desemprego de
8,3% este ano.



