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Tesouro Direto mais
atrativo para investidores

Diversificacao nos tipos de papéis em 2023 ajudou a popularizar o programa criado em 2002. Ha rendimentos que superaram a Bolsa

» ROSANA HESSEL
» RAFAELA GONCALVES

ntre os investimentos tradi-

cionais de renda fixa, o Te-

souro Direto vem ganhan-

do cada vez mais destaque,
além de se diversificar. Aplicar em
titulos publicos é uma pratica co-
mum entre os mais de 2,4 milhoes
de investidores ativos no progra-
ma, alta de 15,8% nos 12 meses
encerrados em novembro. Até 28
de dezembro, dltimo dia das ne-
gociagoes de 2023, o estoque de
titulos ptiblicos somou R$ 128,8
bilhdes, conforme dados anteci-
pados ao Correio pela secretdria
adjunta do Tesouro Nacional, Vi-
viane Varga. Comparados aos R$
105,1 bilhoes contabilizados no
fim de 2022, o dado representa au-
mento de 22,5%.

Numeros do érgao ligado ao
Ministério da Fazenda mostram
que, em 2023, arentabilidade bru-
ta dos titulos do Tesouro Direto fi-
cou acima da poupanga, que ren-
deu8,21% em 12 meses, e amédia
dos investimentos em renda fixa
atrelados ao CDI, 11,65%.

Sem contar o rendimento dos
papéis mais antigos indexados
ao Indice Geral de Precos-Mer-
cado (IGP-M), o Tesouro IGPM+
2031, que tiveram rendimento
de apenas 4,83% em 2023, en-
quanto os demais titulos do Te-
souro Direto registraram valo-
rizacdo acumulada de 11,48%,
no caso de titulo Tesouro IPCA+
2024; até 27,51%, no caso do Te-
souro Prefixado 2029. Essa taxa
ficou acima até mesmo do ganho
da Bolsa em 2023, de 22,3% —a
maior valorizacao desde 2019.

Servidora de carreira, Viviane
Varga conta que acompanhou to-
do o processo de criacao do Tesou-
ro Direto, que, na avaliacdo dela,
“vem sendo bem-sucedido e estd
surpreendendo as expectativas”.
“O Tesouro Direto foi lancado de
uma forma muito despretensiosa,
como um meio de democratizar o
investimento em titulos publicos
para o cidaddao comum, que hoje
pode aplicar a partir de R$ 30 e ter
amesma seguranca de grandes in-
vestidores”, explica.

Lancamentos

O Tesouro Direto foi lancado
oficialmente em 2002, e, ap6s 21
anos, tem se popularizado, espe-
cialmente depois das mudancas
nas nomenclaturas dos titulos: Te-
souro Selic (indexado a taxa basica
da economia), Tesouro IPCA+ (in-
dexado ainflagdo oficial) e Tesouro
Prefixado (com taxas fixas de ren-
dimento). No ano passado, foram
langados dois papéis voltados para
quem procura planejar a aposenta-
doria ou quer poupar paraaeduca-
¢do dosfilhos. Sdo eles: 0 Renda+ e
o Educa+. “Os produtos estdo su-
perando as nossas expectativas e
pretendemos lancar novidades pa-
ra os dois produtos em 2024”, afir-
ma a secretdria. “O Tesouro Direto
€ uma forma de cidadania, de as
pessoas conseguirem economizar
uma renda e poderem aplicar seu
dinheiro em uma alternativa de

pacifico

Em franca expansao

Os dados do Tesouro Direto nao param de bater recordes. Em novembro, 414.911
novos investidores se cadastraram no programa, totalizando 2.443.675
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Em 2023 o Tesouro Direto lancou duas novas opg¢oes de investimento,
uma com enfoque na aposentadoria e outra voltada para a educacao

Tesouro Educa+

faculdade.

W Investimento voltado para ajudar os pais a
programarem com bastante antecedéncia o custeio
dos estudos dos filhos. Ele possibilita que pais e
responsdveis invistam pequenos valores, criando uma
poupanca a ser usada quando os filhos forem para a

126,19% 1288

105,10

79,19

® O rendimento, atrelado ao IPCA, possibilita que os

246 3,27
NOVOS TITULOS
15,71 Tesgurn Renda+
W Titulo voltado para quem quer ter
19,48 uma renda extra na aposentadoria.
27,51 Aideia é a mesma dos planos de
previdéncia privada. Com investimento
22,76 inicial de apenas R$ 30, é possivel
13,64 formar uma reserva para receber um
18,38 beneficio mensal no futuro.
22,98 B Atualmente, o Tesouro Renda+ conta
com oito datas de vencimento: 2030,
13,28 2035, 2040, 2045, 2050, 2055, 2060 e
2065 e tem seu rendimento atrelado ao
13,81 IPCA. E possivel programar aportes
13,06 mensais, que podem ser feitos até
13.01 mesmo pelo PIX. Apés o prazo de
£ vencimento escolhido, o valor valor
4,72 aplicado volta para o investidor
8,12 acrescido de juros, em 240 parcelas
12,94 mensais pagas durante 20 anos.

“Variagao acumulada do IPCALS em 12 meses até 15 de dezembro

e

“E uma forma de cidadania, de as pessoas
conseguirem economizar uma renda e poderem
aplicar seu dinheiro em uma alternativa de
investimento que é segura, rentavel e simples”

Viviane Varga, secretdria adjunta do Tesouro Nacional

investimento que é segura, rentd-
vel e simples”, destaca.

A democratizagdo do acesso
aos titulos ficou bastante eviden-
te nas premiagoes realizadas em
2023 para os aplicadores no Edu-
ca+ — um dos diferenciais do
papel que deverd se repetir em
2024, segundo Varga. Foram rea-
lizados trés sorteios no ano pas-
sado, que somaram R$ 500 mil
em prémios. “Entre os ganhado-
res, havia professores e uma em-
pregada doméstica”, conta.

O economista e professor de
Financas do Insper Ricardo Ro-
cha aponta algumas vantagens
do Tesouro Direto, como o custo
de transacdo baixo e a seguran-
c¢a devido ao baixo risco de calo-
te do governo na divida publica.
Ele ainda elogia os novos produ-
tos. “O Educa+ é um mecanismo

interessante porque tem um ob-
jetivo claro que € garantir uma
renda para o estudante na fa-
culdade, um intercambio, ou
até mesmo o ensino médio, por
exemplo”, explica. No caso do
Renda+, é possivel que uma pes-
soa de 60 anos, mesmo jd apo-
sentada, possa planejar o incre-
mento adicional daqui a 10 anos.
“Vale muito, nesse sentido, e da
um direcionamento, principal-
mente para quem nao tem ain-
da o hébito de guardar dinheiro.”

Rocha lembra que é preciso fi-
car atento a marcacdo de merca-
do desses papéis. O professor lem-
bra que o Tesouro Direto tem risco
menor do que um papel de ban-
co, como o Certificado de Dep6-
sito Bancdrio (CDB).”Muitas pes-
soas acabam se assustando com a
variacdo dos titulos publicos com

maior volatilidade. Mas é impor-
tante lembrar que o investidor nao
perderd o rendimento contratado
se mantiver o papel até o venci-
mento’, orienta Varga.

Aposentadoria

A gerente de marketing Patri-
cia Bueno, 28, comecou a investir
no Renda+ em 2023, de olho na
aposentadoria. “Eu jd estava pen-
sando hd algum tempo em uma
maneira de poupar pensando a
longo prazo, quando vi esse titu-
lo novo e fui procurar saber co-
mo funcionava. Na verdade, eu vi
mesmo como uma opgao de ren-
da extra, que posso ter no futuro
para garantir uma velhice mais
confortdvel”, conta a gerente.

“Consegui investir direto pelo
aplicativo do meu banco, vi a op-
¢do na aba de investimentos, fiz
uma simulacdo direto no site do
Tesouro e me sugeriram a melhor
alternativa, para que eu consiga
iniciar o resgate em 2055. Atual-
mente, estou investindo em tor-
no de R$ 190 reais, que foi o que
o simulador sugeriu para ter uma
renda mensal de R$ 2.500”, afir-
ma. Ela revela ter optado pelos ti-
tulos publicos em detrimento da
previdéncia privada. “Acabei de

aportes possam ser mensais e feitos pelo PIX. Depois,
esse valor investido volta como uma renda mensal
durante 5 anos (60 parcelas), que deve ser usada para
pagar a faculdade ou outros objetivos educacionalis,
como um intercambio, por exemplo.

W Atualmente, o Tesouro Educa+ conta com 16 datas
de vencimentos, comecando em 2026 e indo até 2041,
Ou seja, de 3 a 18 anos. O site do Tesouro Direto conta
com um simulador simples para ajudar a escolher a
melhor opcdo para seu fitho.
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Fontes: Tesoura Nacional/Ministério da Fazenda e portal do Tesouro Direto.

comecar a investir. A vida toda
guardei dinheiro apenas na pou-
panca. Acho que essa foi uma boa
opcao, por ser mais previsivel e
nao ter taxas de administracdo
que afetam a rentabilidade. Com o
tempo, eu também espero apren-
der mais e conseguir investir em
outros tipos de aplicacoes.”
Naavaliacao do economista Ot-
to Nogami, professor do Insper, a
maior vantagem do Renda+ € ser
um produto acessivel. “Ndo hd co-
branca de taxa de custédia para
quem mantém o investimento até
o vencimento e recebe rendimen-
tos de até seis saldrios-minimos”,
observa. No entanto, podem ha-
ver desvantagens. “Se o dinheiro for
resgatado antes do vencimento, hd
cobranca de taxa de custddia. Exis-
tem aplicacdes que podem ofere-
cer retornos maiores. A tributacao
segue a tabela regressiva de Im-
posto de Renda, podendo chegar a
22,5% pararesgates a curto prazo.”
Segundo Nogami, a escolha en-
tre o Renda+ e a previdéncia priva-
dadepende do perfil do investidor.
“As aplicacoes na previdéncia pri-
vada dao a possibilidade de diver-
sificacdo do investimento em fun-
dos de renda fixa ou varidvel, in-
centivos tributdrios e beneficios
no planejamento sucessorio. Por

outro lado, inclui taxas de admi-
nistracdo e outras despesas que
afetam arentabilidade, além de se-
rem menos previsiveis em termos
de rentabilidade quando compa-
radas ao Tesouro Renda+”, avalia.

Mesmo com o inicio do ciclo de
corte da taxa bésica da economia
(Selic), atualmente em 11,75% ao
ano, o Tesouro Direto pode conti-
nuar sendo uma opgao interessan-
te. “Com a perspectiva de corte da
Selic, os titulos prefixados podem
se tornar mais atrativos nesse novo
cendrio, especialmente se houver
uma expectativa clara de controle
da inflacao”, afirma Fabricio Gon-
calves, CEO da Box Asset Manage-
ment. “Nesse caso, os titulos prefi-
xados com prazos de cinco a sete
anos podem ser boas opcdes para
os investidores que estao dispostos
aassumir um pouco mais de risco.”

Para quem estd comecando
a poupar, Nogami orienta que
€ importante avaliar seus obje-
tivos. “E preciso ter consciéncia
da necessidade de aportes regu-
lares para poder acumular um
montante significativo, conside-
rar outras alternativas de inves-
timentos para equilibrar riscos e
retornos, e atentar para prazos e
vencimentos”, explica o profes-
sor do Insper.



