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PIB

Depois de um ano em que a atividade deve registrar avanco ao redor de 3%, superando as previsoes, analistas apostam
em ritmo mais moderado em 2024. Baixo crescimento global e incertezas fiscais estao entre os principais desafios

Analistas preveem
desaceleracao em 2024

» ROSANA HESSEL

pOs as previsdes serem
constantemente revisa-
das para cima ao longo
do ano, devido ao grande
numero de surpresas favordveis
na atividade econémica, o Pro-
duto Interno Bruto (PIB) deve-
rd encerrar 2023 com avanco de
3%, bem acima das estimativas
iniciais de analistas do mercado,
em torno de 1%. Contudo, o con-
senso entre especialistas € de que
a atividade estd em processo de
desaceleracdo e que o indicador
de riquezas produzidas pelo pais
crescerd menos em 2024.

As projecoes de analistas ou-
vidos pelo Correio para o avan-
co do PIB em 2024 variam entre
1,3% e 2%. Vale lembrar que, ape-
sar de o Brasil crescer, neste ano,
em linha com a média global, em
2024, pelas estimativas do Fundo
Monetdrio Internacional (FMI) a
taxa de crescimento do pais, es-
timada em 1,5%, deve ficar abai-
x0 damédia mundial e dos paises
da regido (ver quadro).

De acordo com especialistas,
os estimulos fiscais do governo,
que injetou cerca de R$ 200 bi-
Ihdes na economia por meio de
aumentos de gastos com a Pro-
posta de Emenda a Constitui-
¢do (PEC) da Transicao, amplian-
do, por exemplo, o Bolsa Familia
dos R$ 35 bilhdes, em 2019, pa-
ra cerca de R$ 150 bilhdes neste
ano, explicam boa parte dos er-
ros dos economistas nas previ-
soes. Além disso, a safra agricola
recorde também contribuiu pa-
raa expansao de 1% nos dois pri-
meiros trimestres do ano.

Em 2024, porém, as restri¢coes
fiscais serdo maiores, e a agri-
cultura, apés avancar dois digi-
tos neste ano, ndo deverd ajudar
tanto. Analistas também desta-
cam que, apesar de o desem-
penho do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, ter surpreen-
dido positivamente, a frente da
equipe econdmica, o presiden-
te Luiz Inécio Lula da Silva (PT) e
parlamentares continuam sina-
lizando e aprovando mais gastos
sem apontar receitas recorren-
tes. Logo, mesmo com Haddad
demonstrando otimismo com
as vitérias colecionadas no Con-
gresso Nacional — com a apro-
vacdo da agenda econdmica, in-
cluindo a reforma tributdria so-
bre o consumo —, a questao fis-
cal serd o maior desafio para o
governo no proximo ano.

Agronegacio

Além disso, especialistas aler-
tam para o fato de que muitos in-
tegrantes do partido do chefe do
Executivo ainda acreditam na te-
se controversa de que mais endi-
vidamento ajuda o crescimento
econdmico — o que é um risco
para a estabilidade econdmica e
para a préprio processo de cres-
cimento. Economistas ressaltam
que o PIB do terceiro trimestre
de 2023 nao foi negativo devido
aajustes feitos pelo Instituto Bra-
sileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), e que a variacao de ape-
nas 0,1% na margem (em relacdo
ao trimestre anterior) nao é mo-
tivo de comemoragao.

Outra certeza entre 0s ana-
listas é de que o PIB do quarto

Marcha lenta

Apesar das surpresas positivas ao longo do ano para o crescimento do PIB de 2023, o consenso entre analistas
é de que a economia estd em processo de desaceleracao
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A agricultura, que surpreendeu em 2023,

deverd recuar no ano que vem ajudando a
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Brasil surpreendeu em 2023, mas ainda deve
continuar crescendo menos do que a média
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global, conforme estimativas do FMI
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*Previsdo do Bradesco

PROJECOES MACROECONOMICAS*

Veja algumas previsdes de indicadores feitas pelo
Bradesco para este ano e os dois sequintes

Dez23 Dez24 Dez25

Atividades 4tri23 2023* 2024* Regido 2022 2023*% 2024* 2025% IPCA (% a0 ano) 4.4 36 32
Consumo das familias  -0,5 3,0 15 Mundo 35 29 29 3.2 Selic (% a0 ano) 175 925 850
Consumo do governo 0,1 14 20 Economias avancadas 2,6 15 14 18 Taxa de Cambio R$/US$ 500 470 470
Investimento -16 -26 20 Unido Europeia 2,6 18 2,7 23 Resultado primdrio (% do PIB) 24 -08 0,5
Exportagao -1,6 84 07 Economias emergentes 4,1 39 39 41 Divida pdblica bruta (% do PIB) 756 798 823
Importagao -47  -27 1,6 Ameérica Latina e Caribe 4,1 23 23 24 PIB (Em % a0 ano) 29 20 20
PiB 00 29 14  Brasi 29 30 15 19 DB per capita (US$) 8.945 9.820 -
Agropecudria 20 160 -lb Taxa de desemprego (%) 82 82 -
Inddstria 0,6 13 18 *Previsdes do FMI

Servicos 02 24 15

*Projecdes do FGV Ibre
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Producao do agronegécio disparou e impulsionou a alta da da economia em 2023, mas desempenho nao deve ser 0 mesmo no préximo ano

trimestre de 2023 serd negativo,
confirmando a tendéncia de de-
saceleracdo em curso. “Em 2024,
o PIB deverd comecar o ano em
queda, porque o clima ndo tem
ajudado o plantio da préxima
safra e, portanto, a atividade vai
ser mais fraca”, destaca a econo-
mista Silvia Matos, coordenado-
ra do Boletim Macro do Instituto

Brasileiro de Economia da Fun-
dacdo Getulio Vargas (FGV/Ibre).
Ela prevé avanco de 2,9% no PIB
deste ano e, para 2024, a estima-
tiva dela é uma das mais conser-
vadoras, de 1,4%.

“O agronegdécio foi bom pa-
ra o pais neste ano, mas a proxi-
ma safra ndo vai ter o mesmo de-
sempenho, e o carrego estatistico

para o PIB de 2024 serd de apenas
0,3%. A atividade poderd até ace-
lerar um pouco na margem, mas
aexpectativa de crescimento glo-
bal é mais baixa e os estimu-
los fiscais deste ano ndo devem
se repetir. E, se a regra do novo
arcabouco fiscal funcionar para
valer, o dpice da expansao fiscal
terd ocorrido neste ano — com

excecdo de 2020, por conta da
pandemia’, alerta.

Marco Caruso, economista-
chefe do PicPay, lembra que, nes-
te ano, o lado externo também
ajudou o PIB de 2023, especial-
mente com as exportacoes, que
vao possibilitar que a balanca
comercial registre superavit re-
corde de US$ 90 bilhdes. Mas
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Ha ventos contrarios
para a economia no ano
que vem. O investimento
insuficiente esta
puxando a atividade
para baixo e o impulso
fiscal nao vai se repetir"

Marcos Caruso,
economista-chefe do PicPay

ele lembra que os investimen-
tos, como 0s gastos com mdaqui-
nas e equipamentos, que ajudam
o crescimento sustentado de lon-
go prazo, ndo crescem, o que é
preocupante e faz com que até
mesmo a construcao civil dé si-
nais de desaceleracao.

“O investimento insuficiente
estd puxando a economia para
baixo e, por isso, estamos com
previsdo menor que a do consen-
so do mercado em 2024”, alerta
Caruso, que prevé avanco de 1,3%
do PIB. “Hd ventos contrdrios pa-
raaeconomia no ano que vem, o
impulso fiscal deste ano ndo vai
se repetir, e a receita do governo
tende a ser mais fraca”, afirma.

Para Caruso, como a taxa bé-
sica de juros (Selic), atualmente
em 11,75% ao ano, deverd conti-
nuar em patamares acima da ta-
xa neutra — de 4,5% a 5,5%, de-
pendendo das andlises —, a poli-
ticamonetdria seguird contracio-
nista, e, portanto, o freio de mao
do PIB continuard puxado. “O
ano de 2023 foi de fracasso das
previsdes, mas o que mais expli-
ca os erros € a resiliéncia da ati-
vidade. O mercado passou o tem-
po inteiro achando que o ajuste
monetdrio sincronizado levaria o
mundo para baixo, mas ndo foio
que aconteceu’, afirma.

Emprego

“O ano de 2024 serd bem mais
desafiador do que 2023. Este ano
teve a ajuda da supersafra do
agronegocio, mas, no proximo,
o cendrio base prevé desacelera-
¢a0”, destaca Gabriel Leal de Bar-
ros, economista-chefe da Ryo As-
set. De acordo com ele, é preciso
lembrar que a melhora do mer-
cado de trabalho, com a redugao
do desemprego para patamares
em torno de 8%, tem um fator
de preocupacio, que é o fato de
muitas pessoas nao estarem mais
procurando emprego devido aos
auxilios do governo.

“E preciso olhar para a taxa
de desemprego com cuidado e
fazer o ajuste sazonal, pois, pe-
la metodologia do IBGE, hd me-
nos gente procurando emprego.
Isso afeta a taxa de desocupa-
cdo, e ela estd mais baixa do que
deveria devido a contracdo da
economia provocada pela poli-
tica monetdria restritiva’, alerta.
“Existem fatores que ninguém
ainda sabe explicar, mas as sus-
peitas sdo de que uma boa par-
cela da populacdo se aposentou
depois da pandemia, ou mesmo
morreu”, complementa.

» Leia mais na pagina 8



