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INFLACAO

[PCA desacelera e juro deve cair

Alimentos e combustiveis tiram pressao do indice oficial, que fica em 0,23% em maio, abaixo do esperado pelo mercado

» ROSANA HESSEL

inflacdo medida pelo In-
dice de Precos ao Consu-
midor Amplo (IPCA) de-
sacelerou e registrou al-
ta de 0,23% em maio, bem abai-
x0 do avanco de 0,61% registra-
do em abril. A queda do indice,
divulgado ontem pelo Institu-
to Brasileiro de Geografia e Es-
tatistica (IBGE), ficou abaixo do
0,37% esperado pelo mercado,
em grande parte, devido a que-
da nos precos dos combustiveis
e a forte desaceleracdo da infla-
cao dos alimentos. No acumula-
do em 12 meses até maio, o [IPCA
acumula alta de 3,94%.

Nao a toa, analistas voltaram
a suas planilhas para revisar as
projecdes para a inflacdo deste
ano, reduzindo as estimativas pa-
ra o indicador de carestia oficial.
A MB Associados, por exemplo,
reduziu a projecdo deste ano de
5,5% para 5,2%. O Banco Original
revisou a estimativa de 5,7% para
5,2%. A LCA Consultores também
mudou as perspectivas do indi-
cador — de 5,7% para 5,4% — e
manteve um viés de baixa.

A meta oficial de inflagdo des-
te ano é de 3,25%, com teto de
4,75%. Segundo os analistas ou-
vidos pelo Correio, a tendéncia é
de nova desaceleracdo em junho,
com uma variagao do IPCA mais
perto de zero.

Conforme os dados do IBGE,
sete dos nove grupos pesquisa-
dos tiveram alta de precos. Jd os
de transportes e de artigos de
residéncia apresentaram que-
das de 0,57% e 0,23%, respecti-
vamente, o suficiente para ali-
viar o indice geral. Nos trans-
portes, destacaram-se as que-
das de 17,73% das passagens
aéreas e de 1,82% nos precos de
combustiveis.

No més passado, a Petrobras
anunciou mudancas na politica
de precos, acabando com a po-
lémica da paridade internacio-
nal (PPI), e reduziu o valor dos
combustiveis. A gasolina, sozi-
nha, contribui para uma queda
de 0,10 ponto percentual no IP-
CA do meés passado, de acordo
com os dados da pesquisa. A de-
saceleracdo do indicador tam-
bém foi influenciada pelo resulta-
do do grupo alimentacao e bebi-
das — o que mais pesa no indice
—, que passou de uma variagao
de 0,71%, em agosto, para 0,16%,
em maio. Os pregos de alimen-
tos in natura recuaram de uma
alta de 0,66%, em abril, para ze-
ro, em maio. Contudo, os custos
da alimentacdo fora do domicilio
ainda continuam pressionados,
passando de 0,73% para 0,58%,
na mesma base de comparacao.

De acordo com analistas, o0s
alimentos vém sentindo o im-
pacto da reducdo dos precos
das commodities no mercado
internacional. A desvalorizacao
do délar também ajudou nes-
se processo. Eles ainda desta-
caram a queda do indice de di-
fusdo da alta de pregos de 66%,
em abril, para 56% dos itens
pesquisados, em maio.
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Se alimentos fora

do domicilio ainda
seguem pressionados,
por efeito renda e
residual pos-pandemia,
os alimentos no
domicilio devem ser

a grande surpresa
positiva do ano"

Sergio Vale, economista-
chefe da MB Associados

“Se alimentos fora do domi-
cilio ainda seguem pressiona-
dos, por efeito renda e residual
pés-pandemia, os alimentos no
domicilio devem ser a grande
surpresa positiva do ano”, des-
tacou Sergio Vale, economista-
chefe da MB Associados. Segun-
do ele, o0 aumento previso para
os combustiveis em junho, por
conta da mudanca da aliquota
do ICMS, ndo deve ter um impac-
to relevante no IPCA de junho. ‘A
histéria positiva desse ano vem
dos alimentos que tém impac-
to maior do que esse dos com-
bustiveis”, afirmou Vale. Ele pre-
vé 0,2% de altano IPCA de junho.

“O cendrio de deflacdo no
atacado ao redor do mundo e a
apreciacao do real tém contri-
buido para uma leitura mais oti-
mista dainflacao no ano e levado
o mercado a antecipar um pos-
sivel corte de juros. Por outro la-
do, o comportamento dos ser-
vicos e dos nicleos de inflagao
continua a demandar cautela; no
fundo, o que se vé é uma melho-
ra de itens mais voldteis até ago-
ra’, destacaram os economistas
do Banco Original Marco Caru-
so e Igor Cadilhac, em comenté-
rio para clientes.

O ndcleo da inflacdo ainda
estd pressionado e rodando aci-
made 6,72% no acumulado em
12 meses, bem acima do teto da
meta de inflacao deste ano, de
4,75%. Contudo, esse patamar é
menor do que 0s 9,12% registra-
dos no fim de 2022 e o primeiro
abaixo de 7% desde outubro de
2021, destacou Alberto Ramos,
economista do Goldman Sachs.

“A inflacdo entre os precos li-
vremente determinados estd em
5,70% no comparativo anual, pri-
meira impressdo abaixo de 6%
desde maio de 2021 e abaixo dos
9,39% no fim de 2022 e do pico
ciclico de 12,07% em meados de
julho de 2022”, destacou Ramos.
“Esperamos que a taxa de infla-
cdo anual caia para cerca de 3%
em junho, um reflexo dos altos
efeitos de base. Em nossa avalia-
¢ao, a melhoria das perspectivas
de inflacao, o fortalecimento do
real e a estabilizacao das expec-
tativas devem sustentar um pivo
da politica monetdria em dois a
trés meses.”

Surpresa boa

0 IPCA, que mede a inflacao oficial, desacelera em maio para 0,23% e surpreende
mercado, que passa a fazer novas revisdes para o indicador do ano, "com viés de baixa"

Evolucao do IPCA
Variacao mensal

(Em %)

Més Variacao
Mai22 0,47
Jun22 0,67
Jul22 -0,68
Ago22 0,36
Set22 -0,29
Qut22 0,59
Nov22 041
Dez22 0,62
Jan23 0,53
Fev23 0,84
Mar23 0,71
Abr23 0,23
Jun23 0,07

“previsao da LCA Consultores,
com viés de baixa

Nidmeros

56%

[ndice de difusdo do IPCA
em maio, abaixo dos 66%
registrados em abril

6,72%

Alta de nicleos de
inflagdo, no acumulado em
12 meses até maio, acima do
teto da meta de 4,75%

0,36%

Alta do INPC em maio, acima
da variagao do IPCA, de 0,23%.
0O indicador mede a inflacdo
para as familias mais pobres

Evolucao do IPCA
Variacao acumulada
(Em %)
Més Acumulado
em 12 meses
Mai22 11,73
Jun22 11,89
Jul22 10,07
Ago22 8,73
Set22 717
Qut22 6,47
Nov22 5,90
Dez22 5,79
Jan23 577
Fev23 5,60
Mar23 465
Abr23 418
Mai23 3,94
Dez23 530"

“nova previsdo da MB Associados,
com viés de baixa

Desempenho do IPCA em

maio

Sete dos nove grupos pesquisados pelo IBGE apresentaram alta de precos

(Em %)

Grupo Variacdo mensal Impacto no IPC
Alimentacao e bebidas 0,16 0,04
Habitacdo 0,67 0,10
Artigos de residéncia -0,23 -0,01
Vestudrio 0,47 0,02
Transportes -0,57 -0,12
Salde e cuidados pessoais 0,93 0,12
Despesas pessoais 0,64 0,07
Educacao 0,05 0,00
Comunicacao 0,21 0,01

Principais impactos

no IPCA de maio

(Em %)

Item Impacto
Oleo diesel -0,01
Oleo de soja -0,02
Mamao -0,02
Gasotina =010

Passagenmatrea

Maiores altas
(Em %)
Item Variacoes

Em maio No ano Em 12 meses
Tomate 6,65 6,10 453
Chocolate em barra e bombom 5 2,81 11,04
Leite Longa Vida 2.37 12,17, 10,55
Ovo de galinha 183 16,12 20,68
Jogos de azar 12,18 12,18 12,18
Perfume 3,56 4,01 15,93
Onibus urbano 2,83 6,30 6,54
Taxa de dgua e esgoto 2,67 5,45 11,10

Fontes: IBGE, LCA Consultores e MB Assaciados

Queda da Selic pode vir em agosto

O resultado do Indice de Pre-
cos ao Consumidor Amplo (IP-
CA) de maio, abaixo das expec-
tativas do mercado, devera aju-
dar a consolidar os motivos para
o Banco Central iniciar uma que-
danataxa bésica de juros (Selic),
que estd em 13,75% ao ano des-
de agosto de 2022. Muitos ana-
listas, porém, esperam que isso
ocorra somente no segundo se-
mestre, porque o Comité de Po-
litica Monetdria (Copom), que se
retine novamente nos dias 20 e
21 deste més, ainda vai esperar o
encontro do Conselho Monetario
Nacional (CMN), do préximo dia
29, para confirmar ou ndo mu-
dancas na meta de inflacdo, co-
mo tem sinalizado o presidente
Luiz Indcio Lula da Silva.

“Neste momento, os dados re-
forcam as expectativas de que
o corte dos juros comece na

reunido do Copom de agosto”,
destacou Fabio Romao, econo-
mista sénior da LCA. Sergio Va-
le, economista-chefe da MB As-
sociados, manteve a estimativa
para o inicio do ciclo de queda
da Selic em setembro.

A equipe econdmica tem sina-
lizado que pretende alterar o sis-
tema de metas, criado em 1999,
adotando uma espécie de meta
mével, ndo vinculada ao calen-
dério anual.

Marco Caruso, do Banco Ori-
ginal, reforcou que um aumen-
to da meta de inflacdo agora s6
ajudaria a piorar as projecdes de
inflacdo, o que obrigaria o Co-
pom a manter a Selic no atual
patamar, na melhor das hipéte-
ses. Ele prevé queda da Selic ape-
nas na penultima reunido do Co-
pom, entre 31 de outubro e 1° de
novembro.

“O cendrio de deflacao no ata-
cado ao redor do mundo, soma-
do a apreciacdo do real por aqui,
tem contribuido para uma leitura
mais otimista sobre a inflacdo do
ano e isso tem levado o mercado
a antecipar um possivel corte de
juros. Por outro lado, o compor-
tamento dos servicos e dos nu-
cleos continua a demandar cau-
tela, especialmente em um con-
texto de pleno emprego. No fun-
do, o que se vé é uma melhora
de itens mais voldteis até ago-
ra’, destacou Caruso, em relato-
rio do banco.

O consultor André Perfeito,
ex-economista-chefe da Necton
Investimentos, ndo acredita que
haverd mudanca da meta. Para
ele, apesar de ja poder reduzir
os juros diante do cendrio infla-
ciondrio menos pressionado, o
Copom ainda nao deverd cortar

a Selic na préxima reunido. “A
questdo na mesa é que nao se
pode dar ‘um cavalo de pau’ na
comunicacao, logo, o que espero
€ ver sinalizagdes claras, na pro-
xima ata, de que hd espaco para
algum afrouxamento monetdrio
no segundo semestre, € isso ja vai
ajudar muito o humor empresa-
rial e a retomada da economia’,
afirmou.

Para ele, o governo precisa ter
asabedoria de “dar os parabéns”
ao Banco Central pela queda da
inflacdo, mesmo que ndo tenha
sido s6 a politica monetdria a
jogar os precos para patamares
mais civilizados. “A hora é de re-
fazer pontes, especialmente por-
que as noticias sdo boas e um cli-
ma melhor entre as instituicoes
pode ajudar no processo de aco-
modacdo das taxas de juros”, des-
tacou. (RH)

Farmacia Popular volta com mais remédios de graca

» NATALIA PERONICO*

Atendendo a 55 milhdes de
pessoas, o Farmdcia Popular re-
torna com 40 remédios gratuitos.
Permitindo, agora, que todos os
amparados pelo programa Bolsa
Familia tenham acesso aos me-
dicamentos gratuitos, o progra-
ma dard atencdo, também, aos
indigenas aldeados e a satide da
mulher. Nessa fase, 811 munici-
pios foram incluidos, totalizan-
do 5.207. Os de maior vulnera-
bilidade que aderiram ao Mais
Médicos serdo priorizados para
0s conveénios.

Orelancamento do programa
ocorreu ontem, em Recife, em
evento que contou com o presi-
dente Luis Indcio Lula da Silva e
a ministra da Satde, Nisia Lima.

Para os beneficidrios do pro-
grama Bolsa Familia, a novidade
é que além dos medicamentos
j& disponiveis para asma, hiper-
tensdo e diabetes, remédios pa-
ra demais tratamentos que ante-
riormente contavam apenas com
descontos poderao ser retirados,
sem demais burocracias. Serdo
40 farmacos, no total.

Para a satde indigena, um
representante da comunidade
poderd ser escolhido para re-
tirar medicamentos, evitando,
assim, grandes deslocamentos.
Néo serd exigido um CPF pa-
ra as retiradas. A iniciativa terd
inicio em territério Yanomami
e, segundo o governo, ampliada
gradualmente. Outra novidade
é que todas as mulheres pode-
rdo ter acesso a medicamentos

contraceptivos e para tratamen-
to da osteoporose.

Durante o evento, a ministra
Nisia Lima nao descartou a pos-
sibilidade de extensdo do pro-
grama para medicamentos para
a saude do homem, como trata-
mentos da prostata.

O presidente Lula aproveitou o
evento para atribuir parte do en-
fraquecimento do Farmdcia Po-
pular a gestdo de Jair Bolsonaro
(PL), e disse que a volta do progra-
ma, com mais forca, servird para
atender aos mais necessitados.
Lula observou, ainda, que os apo-
sentados nao devem gastar toda a
aposentadoria comprando remé-
dios, mas se preocupar, também,
em comer. Para ele, o Estado deve
garantir os medicamentos e afir-
mou que, em seu governo, satide

néo € gasto, mas investimento.

Criado em 2004, como um pi-
lar do Sistema Unico de Satde
(SUS), o Farmécia Popular con-
tava, inicialmente, apenas com
descontos. Em 2006, o programa
foi expandido, com parcerias pu-
blico-privadas com farmécias —
0 “Aqui Tem Farmdcia Popular”.
Em 2011, passou a ofertar gra-
tuitamente medicamentos pa-
ra o tratamento de hipertensao,
diabetes e asma, com o “Satde
Nao Tem Preco” e demais tra-
tamentos com até 90% de des-
conto. Em 2016, possuia quase
35 mil farmacias credenciadas
atendendo mais de 22 milhoes
de brasileiros.

*Estagiaria sob a supervisao
de Odail Figueiredo

Ricardo Stuckert/PR
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Lula e Nisia Lima, no Recife: assisténcia a indigenas e a mulheres



