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‘ Howard Marks, o lenddrio investidor
americano, acha que o ciclo de
juros elevados deverd perdurar ,

Lavagem

de dinheiro
movimenta
USS 1,8 trilhao
na Europa

O maior estudo ja realizado
sobre lavagem de dinheiro
chegou a uma conclusao
assustadora: os criminosos
“limpam” pelo menos US$ 1,8
trilhdo por ano usando canais
comerciais legitimos da Unido
Europeia — o niimero equivale
a11% de todo o comércio do
Velho Continente. As estratégias
mais comuns sdo o envio de
menos ou mais mercadorias
do que o faturado ou a
descricao falsa do contetido
das remessas. Publicado na
revista Applied Economics,

o levantamento é fruto de
10 anos de investigacdes.

Home
Equity avanca
no Brasil

Os brasileiros estao
descobrindo uma nova
modalidade de empréstimo:

o home equity. Trata-se do
crédito com garantia de imdvel,
bastante comum nos Estados
Unidos. Segundo a Associa¢ao
Brasileira das Entidades

de Crédito Imobilidrio e
Poupanca (Abecip), o volume de
financiamento concedido por
esse sistema avangou 80% no
acumulado dos tltimos quatro
anos. Ainda assim, ha espaco
para crescimento. O segmento
deverd movimentar no pais R$ 7
bilhdes em 2022. Nos Estados
Unidos, sdo US$ 4 trilhdes.
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Reducao da taxa de juros ficara
para o segundo semestre de 2023
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As gestoras de investimentos ndo acreditam mais na
reducdo dos juros no inicio do ano que vem. Antes da PEC
da Transicao, a maioria delas achava que a taxa bdsica
da economia comecaria a cair no primeiro trimestre.

Agora, a percep¢do mudou. Para a XP Asset, a reducao
deverd ficar para o segundo semestre de 2023, andlise

que é compartilhada pela Kairds Capital. Por sua vez, a
Santander Asset espera que o processo de queda comece
entre o segundo e o terceiro trimestre. No mundo, o cendrio
preocupa. Howard Marks, o lenddrio investidor americano,
acha que o ciclo de juros elevados deverd perdurar. “Nos
meus 53 anos no mundo dos investimentos, vi muitos ciclos
econdmicos, péndulos oscilando, manias e panicos, bolhas
e crashes, mas me lembro de apenas duas transformacdes
radicais. Estamos no meio da terceira agora’, disse ele, em
carta a clientes da Oaktree Capital. “A inflacdo e os juros se
manterdo como os indicadores dominantes influenciando
o ambiente de investimentos por mais varios anos.”

Trump lanca colecao de NFTs

Ninguém pode negar que Donald Trump, o polémico
ex-presidente dos Estados Unidos, é um empresdrio atipico.
Ontem, Trump anunciou no seu perfil do “Truth”, rede social
criada por ele, o lancamento de uma colecao de “cards
coleciondveis” em formato de NFT. Haja ego: cada imagem
traz uma ilustracdo de Trump, seja como cowboy, super-heréi
ou astronauta. A ideia é que sejam vendidos por centenas de
milhares de délares — certamente nao faltardo fas dispostos
a gastar perguntas fortunas para “levar” Trump para casa.

Gustavo Moreno/CB/D.A Press
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O BRASIL
QUE QUEREMOS
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O contribuinte é o dnico cidadao
que trabalha para o governo sem
ter de prestar concurso”

Ronald Reagan (1911-2004),

40° presidente dos Estados Unidos

"R$2,18

bilhoes

é quanto o Grupo Ultrapar, dono das
marcas Ipiranga e Ultragaz, investira
no Brasil em 2023. A cifra representara
um acréscimo de 28% sobre 2022
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» A JBS, maior empresa de alimentos do
mundo, avangou no Climate Change 2022
do Carbon Disclosure Project (CDP), a
maior plataforma global de informagoes
corporativas de sustentabilidade. No novo
ranking, a companhia elevou seu score de B
para A- na frente de mudancas climaticas.
Com isso, se tornou uma das poucas
empresas brasileiras no A-list do CDP.

» A Apple devera permitir, a partir do ano
que vem, que clientes baixem softwares
de terceiros em seus iPhones e iPads sem
usar a App Store. A empresa nao fard isso
de bom grado. Na verdade, a mudanca
terd o objetivo de ajustar suas operacoes
as novas normas da Unido Europeia,
que pretende ser mais rigorosa com as
gigantes de tecnologia.

» O Twitter encerra 2022 com 40,5 milhdes
de usudrios mensais no Brasil, segundo
estudo da consultoria de mercado Insider

Intelligence. O ndmero representa um
avanco de 1,5% em relacdo a 2021 —serd a
menor taxa de crescimento em muito anos.
Ainda assim, o Brasil é o quarto colocado no
ranking global de usudrios.

Alan Arrais/NBR/Ag?ncia Brasil

» A TIM fechou um acordo com o Programa
Antartico Brasileiro para levar conexao 4G
a base de pesquisa do pais no continente

gelado. A parceria prevé a ampliacdo do
sinal ja disponivel na estacdo, que possui
antenas com sensores inteligentes para
reduzir o risco de interrupcdo dos servicos

por acimulo de gelo.

Henrique Meirelles, ex-ministro da Fazenda, defende que o arcabouco fiscal ndo deve estar atrelado ao PIB ou a divida

Foco no limite de despesa

» ROSANA HESSEL

m meio as incertezas sobre

o arcabouco fiscal que o

novo governo do presiden-

te eleito Luiz In4cio Lula da
Silva (PT) deverd propor parare-
cuperar a credibilidade do Brasil
junto ao mercado financeiro, o
ex-ministro da Fazenda e ex-pre-
sidente do Banco Central Hen-
rique Meirelles defendeu que o
foco precisard continuar sobre
as despesas.

“O problema é importante e
qualquer mudanca na ancora
fiscal precisard ser relacionada
com a despesa e ndo com o PIB
(Produto Interno Bruto) ou com
a divida, porque o governo nao
os controla”, explicou Meirelles,
durante o painel sobre credibi-
lidade para o crescimento. Foi
uma referéncia as alternativas
cogitadas para a nova regra fis-
cal que tém sido apresentadas
ao futuro ministro da Fazenda,
Fernando Haddad.

Meirelles chefiou a equipe que
planejou o teto de gastos, regra
constitucional que limita o au-
mento das despesas pela infla-
cdo. Ele considera possivel aco-
modar naregraa variacdo do PIB,
“desde que relacionada a despe-
sa e ndo ao crescimento”. “E im-
portante relacionar a regra fiscal
a despesa por uma razao muito
simples. Meta de divida é boni-
to de falar, mas, se amanha o ju-
1o sobe, de repente, a divida es-
tourou o teto, pois 0 governo nao
controla a politica de juros. O

mesmo ocorre com o PIB”, disse.

O ex-ministro foi enfatico ao
criticar a falta de contrapartidas
na Proposta de Emenda a Cons-
tituicdo (PEC) da Transicdo que
tramita no Congresso, pois, sem
isso, ndo € possivel aumentar o
valor e, sim, reduzi-lo. O valor de
ampliacdo do teto — de R$ 168
bilhdes — € o previsto no texto
aprovado pelo Senado Federal e
que ainda precisa passar pela Ca-
mara em dois turnos.

Corte

Atacar gastos que ndo tém
impacto na politica econdmica
precisa ser regra do governo, na
avaliacdo de Meirelles. “Temos
que trabalhar no corte de despe-
sas desnecessdrias”, frisou. Co-
mo exemplo, ele propos o fecha-
mento de estatais deficitdrias e
sem propdsito — um exemplo é
a empresa criada para o projeto
do trem-bala, que nunca saiu do
papel — como formas de cortes
de despesas, a fim de ganhar cre-
dibilidade no compromisso de
respeitar as regras fiscais.

Em relacdo as criticas de Lu-
la e de Haddad ao mercado, que
reage quando percebe alguma
medida ou fala que pode piorar o
cendrio futuro, Meirelles avaliou
que hd muita desinformacao. “O
mercado é mal entendido. Eles
acham que o mercado esté con-
versando com o governo. O mer-
cado ndo diz nada. Ele ndo é um
grupo de pessoas que estd discu-
tindo alguma coisa. O mercado

Marcelo Ferreira/CB/D.A Press

Meirelles: "0 mercado nao diz nada. Ele nao é um grupo de pessoas que esta discutindo alguma coisa"

sdo os investidores; gestores de
fundos; industriais; empresdrios
grandes, médios e pequenos, co-
mo o dono da padaria’, explicou.

De acordo com o ex-ministro,
se o mercado acredita que o pais
vai crescer, “ele investe a longo
prazo”. Mas, se acha que a poli-
tica econOmica vai fazer a econo-
mia piorar e o délar subir, o mer-
cado vende ou ndo investe. Na
Bolsa de Valores, a maioria dos
investidores € de gestores ou de

administradores que tomam de-
cisdes sobre recursos que estao
sob sua responsabilidade.

Logo, na avalia¢do do ex-mi-
nistro da Fazenda e ex-presi-
dente do BC, o governo preci-
sard ter a confianca dos inves-
tidores para conseguir fazer o
pais crescer de forma sustenta-
da. “O investimento ndo ocorre
sem confianca na politica eco-
nomica. E, para isso, é necessé-
rio credibilidade”, lembrou.

Credibilidade

Durante a sua apresentacao,
Meirelles defendeu que o gover-
no precisa transmitir credibili-
dade nos discursos e na politica
econdmica voltada para o cresci-
mento econdmico e a geracdo de
emprego, de forma clara. “O pa-
deiro e o empresdrio s6 vao in-
vestir se eles acreditarem e tive-
rem a confianca de que o pafs vai
crescer”, acrescentou.

Ao comentar sobre a fala do
presidente Lula de que ndo have-
rd privatizacdes no novo gover-
no, Meirelles avaliou que a decla-
ragdo foi um “equivoco”. Ele res-
saltou que o poder publico nao
tem capacidade de fazer os in-
vestimentos necessarios para o
Brasil crescer e, por isso, preci-
sard contar com a ajuda do setor
privado. “O governo nao tem re-
cursos’, pontuou.

“Estamos discutindo (no Con-
gresso) uma PEC que é um pro-
blema para cumprir compromis-
sos sociais do novo governo. Ima-
gina a necessidade de investi-
mento em infraestrutura e nas
estatais. Nao hd recursos, inde-
pendentemente de se gostar, ou
nao, da palavra”, declarou Meirel-
les. Ele engrossou o coro com o
ex-presidente do Banco Central
Arminio Fraga, que, na abertura
do evento, defendeu a importan-
cia do investimento privado co-
mo mola para o crescimento dos
investimentos em infraestrutura.
“Se ndo quiser chamar de priva-
tizacdo, ndo chame”, disse Fraga.

Ao comentarem sobre a ne-
cessidade de investimentos no
setor de infraestrutura, tanto
Meirelles quanto Fraga destaca-
ram que o investimento priva-
do é fundamental para a reto-
mada do crescimento, por meio
de concessoes, de privatizacoes,
de Parcerias Ptblico-Privadas
(PPPs) ou da capitalizagdo de es-
tatais. “Como disse o meu cole-
ga, pode dar o nome que quiser”,
afirmou Meirelles.



