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CONJUNTURA

Risco fiscal assusta mercado

Indefinição sobre nível de aumento de gastos públicos mantém investidores em alerta. Diante da perspectiva de 
manutenção de juros em nível elevado, Bolsa inicia a semana com queda de 2,36% e dólar avança 1,24%, para R$ 5,28 

A 
incerteza sobre o au-
mento de gastos que 
será provocado pela 
Proposta de Emenda à 

Constituição (PEC) da Transi-
ção, que deve ser votada ama-
nhã no Senado continuou ge-
rando insegurança no merca-
do e contribuiu para que o Índi-
ce Ibovespa, principal indicador 
da Bolsa de Valores de São Pau-
lo (B3) fechasse com queda sig-
nificativa de 2,36%, ontem, aos 
109.279 pontos. Por sua vez, o dó-
lar seguiu renovando as máximas 
e atingiu o patamar de R$ 5,28, 
com aumento de 1,24%.

“A expectativa do mercado 
nesse momento é por uma apro-
vação da PEC com gastos fiscais 
entre R$ 120 e R$ 170 bilhões aci-
ma do teto, e uma resolução de 
âncora fiscal ficando para 2024”, 
disse o analista chefe da VG Re-
search, Luan Alves.

O analista observou, ainda, 
que, como mostrou o Boletim 
Focus divulgado ontem, as pro-
jeções de juros e de inflação para 
o ano que vem estão em alta. Se-
gundo o Focus, a previsão de in-
flação para 2023 subiu de 5,02% 
para 5,08%, acima do teto da me-
ta de 4,75%. Diante disso, os ana-
listas de mercado também espe-
ram que as taxas de juros conti-
nuem apertadas.

“Essa perspectiva de juros 
maiores no futuro, ainda com 
grande incerteza sobre as ques-
tões econômicas e fiscais, tende a 
aumentar a preferência pela ren-
da fixa, o que significa que mais 
dinheiro é tirado da bolsa e ren-
da variável”, analisou.

A B3 foi influenciada, tam-
bém, pelo comportamento das 
bolsas no exterior. Nos EUA, o 

índice Dow Jones recuou 1,4%, 
enquanto que o índice Nasdaq, 
das principais empresas de tec-
nologia, teve queda de 1,93%. Na 
Europa, a Euro Stoxx 50 terminou 
o dia com recuo de 0,54%. “O fo-
co dos investidores está voltando 
aos dados de inflação que saem 
antes da última reunião do ano 
do Fed (o banco central norte-a-
mericano)”, explicou Alves.

EUA e China

O principal motivo para o 
cenário mais turbulento no ex-
terior foi a apreensão dos in-
vestidores com o resultado ro-
busto do setor de serviços dos 
EUA, que pode indicar uma ne-
cessidade de aperto monetário 
mais forte por parte do Fed.  Já 
na China, há esperanças de fle-
xibilização da política de covid 
zero, o que afeta positivamente 
o setor do minério de ferro, que 
encerrou o dia com aumento de 
1,02%, cotado a US$ 114,27 no 
Porto de Dalian. 

Para o consultor de economia 
da BMJ Consultores Associados, 
Mauro Cazzaniga, o bom resul-
tado na China pode aliviar um 
pouco as tensões no mercado 
global, embora isso ainda deve 
ser avaliado nos próximos dias.

“Embora a flexibilização das 
políticas de covid zero na Chi-
na tenda a ser benéfica — prin-
cipalmente para os setores que 
exportam para lá, como o de 
mineração —, acho que o efei-
to de curto prazo ainda é pe-
queno, e devemos ver isso mais 
nos próximos dias com as me-
didas se confirmando mesmo”, 
avaliou Cazzaniga.
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Painel com cotações dos papéis negociados na B3: insegurança fiscal e juros altos prejudicam a Bolsa

NELSON ALMEIDA

RAPIDINHAS

 »  O comércio global em rápida 
evolução está tornando mais difícil 
para as empresas encontrar 
talentos com as habilidades 
necessárias para alavancar os 
processos de importação e 
exportação. Segundo pesquisa da 
Thomson Reuters Institute, 77% 
dos entrevistados dizem que a 
transformação da indústria tornou 
mais desafiador preencher cargos 
em postos-chave.

 » No topo da lista de habilidades 
que as empresas procuram em 
novas contratações estão 
capacidade de comunicação, 
conhecimento jurídico de 
regulamentações e processos de 
conformidade. A pesquisa Global 
Trade Report 2022 foi realizada 
com profissionais da área de 
comércio exterior de diversos 
países, inclusive do Brasil.

 » A Verde Agritech, primeira 
empresa a aditivar fertilizante 
mineral com microrganismos, 
solicitou autorização da Agência 
Nacional de Transportes Terrestres 
(ANTT) para construir um ramal 
ferroviário em Minas Gerais. O 
projeto prevê um traçado entre as 
instalações da companhia, 
em São Gotardo, e Ibiá, no 
Triângulo Mineiro.

 » A crise chegou ao mercado de 
computadores pessoais (PCs). De 
acordo com a consultoria IDC 
Brasil, as vendas recuaram 5% no 
terceiro trimestre em relação ao 
mesmo período do ano passado, 
para um total de 2,18 milhões de 
computadores. Na comparação 
com o segundo trimestre, 
a queda foi de 10 %.
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Já passou da hora de o mercado 
abandonar o nervosismo, deixar visões 
ideológicas de lado e trabalhar com as 

cartas colocadas na mesa

Burger King abre 
restaurante no 
metaverso

Embora ainda muito longe de justificar 
os robustos investimentos que tem 
recebido, o metaverso atrai um número 
cada vez maior de empresas. Agora, foi a 
vez de o Burger King anunciar a criação 
de um restaurante no ambiente virtual. 
Na verdade, é apenas mais um lugar para 
pedir os sanduíches: por meio da 
plataforma Steam, os consumidores 
poderão encomendar seus pedidos em 
um totem e recebê-los em casa pelo 
convencional sistema de delivery, 
exatamente como fariam nos aplicativos 
de entrega de comida.

 Indústria eletroeletrônica sofre 
com falta de semicondutores

A produção da indústria eletroeletrônica caiu 1,9% em 
outubro em relação a setembro, conforme dados compilados 
pela Associação Brasileira da Indústria Elétrica e Eletrônica 
(Abinee). O resultado é ainda pior considerando que, para a 
indústria em geral, a média foi crescimento de 0,3% no mês. No 
acumulado de janeiro a outubro, o desempenho também foi 
ruim, com recuo de 5,2% diante de idêntico intervalo do ano 
passado. Segundo as fabricantes, a falta de semicondutores 
prejudicou o setor.

Para mercado, Haddad 
poderá repetir Mantega

A expectativa de que a PEC da Transição seja apreciada pelo 
Senado nesta semana continua provocando calafrios no 
mercado financeiro. Ontem, o dólar subiu 1,3% e o Ibovespa, 
principal índice da Bolsa de Valores brasileira, tombou 2,25%. O 
temor da turma das finanças é o de que Fernando Haddad, 
nome mais cotado para assumir o Ministério da Fazenda, repita 
o roteiro de Guido Mantega, que foi titular da pasta durante a 
gestão de Dilma Rousseff. De fato, o desempenho de Mantega 
foi tenebroso em termos macroeconômicos, mas Haddad não 
apenas parece ter mais traquejo político como tem dito a 
interlocutores que considera a responsabilidade fiscal um 
caminho importante, desde que combinada com avanços 
sociais. Convenhamos: já passou da hora de o mercado 
abandonar o nervosismo, deixar visões ideológicas de lado e 
trabalhar com as cartas que foram colocadas na mesa. Os 
governos passam, mas os investimentos ficam.  

Esqueça o Twitter: 
Musk vai bem com 
internet rápida

Se o Twitter só traz dissabores, Elon 
Musk não tem do que reclamar da 
Starlink, sua empresa de satélites que 
promete levar internet rápida para várias 
partes do mundo. Atualmente, a Starlink 
conta com uma rede formada por 3,5 mil 
satélites que voam em órbita baixa — a 
500 km de altitude, sendo que os satélites 
tradicionais orbitam a 35 mil km do globo 
terrestre —, mas a ideia é dobrar esse 
número nos próximos três anos. Para 
desfrutar da internet de Musk, os usuários 
pagam US$ 110 de mensalidade.

1,23
milhão de motos foram licenciadas no 
país de janeiro a novembro. Segundo 
a Fenabrave, entidade que reúne as 
associações de concessionárias, o 

número significa um avanço de 17,7% 
sobre o mesmo período de 2021
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O ministro da Economia, 
Paulo Guedes, foi sondado 
para assumir a Secretaria 
de Fazenda de São 
Paulo pelo governador 
eleito Tarcísio de Freitas 
(Republicanos), ex-ministro 
dos Transportes do 
governo Bolsonaro. Entre 
os emissários enviados 
para convencer Guedes 
a assumir o cargo esteve 
Guilherme Afi f Domingos, 
coordenador do grupo 
de transição do governo 
paulista. Afi f também 
integrou o governo 
Bolsonaro (PL), atuando 
como assessor especial no 
Ministério da Economia.
Guedes teria considerado o 
convite, mas pedido tempo 
para responder até a posse, 
em janeiro do próximo ano.

 » Tarcísio quer 
Guedes em 
São Paulo

Em meio aos planos do go-
verno eleito de aumentar gastos 
públicos em 2023, o mercado fi-
nanceiro já projeta a manuten-
ção por mais tempo da taxa bási-
ca de juros da economia, a Selic, 
atualmente em 13,75% ao ano. 
Segundo as estimativas do Bo-
letim Focus, divulgado ontem, a 
taxa começaria a recuar apenas a 
partir de agosto do próximo ano.

Até 24 de novembro, a media-
na das expectativas de mercado 
apontava para a primeira queda 

em junho. Agora, espera-se que 
a Selic seja mantida em 13,75% 
até o sexto mês de 2023 e caia a 
13,25% em agosto, terminando o 
ano que vem em 11,75%. Na se-
mana passada, o porcentual es-
perado para os juros básicos no 
fim de 2023 era de 11,50%.

O Comitê de Política Mone-
tária (Copom) do Banco Central 
deve definir amanhã a taxa de 
juros para os próximos 45 dias. 
O Copom deve manter a taxa 
Selic estável em 13,75% e o tom 

hawkish no comunicado, avalia o 
Goldman Sachs. O banco espera 
que o colegiado reitere a “postu-
ra vigilante” e que não hesitará 
em retomar o ciclo de aperto ca-
so o processo de desinflação não 
ocorra como esperado.

Por sua vez, o Credit Suisse, 
que também aguarda Selic inal-
terada e  espera que o colegiado 
reitere a estratégia de juros altos 
por mais tempo  e a possibilidade 
de retomar o ciclo de aperto ca-
so o processo não ocorra como 

esperado, especialmente dian-
te da incerteza fiscal doméstica.

Conforme a Proposta de 
Emenda à Constituição (PEC) 
apresentada pelo governo eleito 
para possibilitar o cumprimen-
to de promessas de campanha, 
o Auxílio Brasil, que voltará a se 
chamar Bolsa Família, ficaria fora 
do teto de gastos por quatro anos, 
a um custo anual de R$ 175 bi-
lhões, e ainda haveria a aumento 
de R$ 23 bilhões em investimen-
to em obras.

Selic só deve começar a cair em agosto

Nunca tentei cometer fraude com 
ninguém. Fiquei chocado com 
o que aconteceu. É dinheiro 
roubado do cliente”

Brian Armstrong, presidente da corretora 

de criptomoedas Coinbase, sobre a 

implosão da concorrente FTX


