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CONJUNTURA / Apesar da tensdo no campo politico, Bolsa de Valores de Sdo Paulo registra nova alta no sequndo
dia apos a eleicao presidencial, e dolar termina mais uma sessao em queda, com forte presenca de investidores externos

Mercado segue otimista

Miguel Schincariol/AFP

» RAFAELA GONCALVES

escolado do exterior, o

mercado brasileiro ope-

roumais um dia com tran-

quilidade no pds-eleicao,
apesar do clima ainda tenso na
politica. O délar comercial regis-
trou queda de 0,92% e fechou co-
tado a R$ 5,11, enquanto o Ibo-
vespa, principal indice da Bol-
sa de Valores de Sao Paulo (B3),
avancgou 0,77%, aos 116.928 pon-
tos. O dia foi marcado por uma
certa aversao ao risco, tipica de
véspera de feriado. Entretanto,
a recuperacao pontual dos pa-
péis ligados a commodities me-
tdlicas garantiu nova alta no in-
dice ontem.

Em Nova York, o Dow Jones
recuou 0,25%, enquanto o S&P
500 teve queda de 0,41% e o Nas-
daq de 0,89%. Por 14, investido-
res continuam se posicionando
com cautela, esperando a deci-
sdo do Comité Federal de Merca-
do Aberto (Fomc, na sigla em in-
glés), que sai nesta quarta-feira.
A expectativa é de que a taxa ba-
sica de juros americana avance
75 pontos-base, para o intervalo
entre 3,75% e 4% ao ano.

No cendrio doméstico, os ativos
comecaram a perder folego no ini-
cio do curto discurso do presiden-
te Jair Bolsonaro (PL), que fez seu
primeiro pronunciamento apds a
vitéria de Luiz Indcio Lula da Silva
(PT). Sem um sinal claro de ad-
missao de derrota, o principal in-
dice da bolsa devolveu parte dos
ganhos. “Ele disse que iria respei-
tar a Constitui¢do, porém que os
sonhos nunca estiveram tao vi-
vos quanto antes. Nao foi claro
nem objetivo, também ndo cum-
primentou Lula, como € de praxe.
Entdo o mercado sentiu uma certa
indiferenca em suafala’, afirmou o
head de renda varidvel da Veedha
Investimentos, Rodrigo Moliterno.

Os investidores continuam
sensiveis a0 movimento politico
nacional, e esperavam que Bol-
sonaro afastasse de maneira mais
contundente a possibilidade de
uma ruptura institucional. No en-
tanto, a confirmacao do vice-pre-
sidente eleito, Geraldo Alckmin
(PSB), como coordenador do pro-
cesso de transicdo de governos
foi bem recebida, visto que ainda
é aguardado o anuncio da equi-
pe econdmica do novo governo.

“O mercado estava realmen-
te esperando passar a elei¢ao pa-
ra tirar um pouco do peso des-
se viés politico e, desde segunda-
feira, vem conseguindo se recu-
perar. Notamos também que os
estrangeiros seguem de olho nos
nossos ativos. Tivemos destaque
principalmente do setor de miné-
rio com os rumores de uma cet-
ta flexibilizacdo da politica covid
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Painel de cotacoes da B3: mercado operou descolado das bolsas dos EUA, que fecharam em queda, e foi ajudado pela alta de commodities

zero na China, o que refletiu em
uma performance positiva’, ava-
liou Alison Correia, CEO da Top
Gain. Entre as principais altas no
Ibovespa ficaram os papéis da Va-
le, que tiveram ganho de 3,34%.

Otimismo

O dia seguinte a vitdria de Lu-
la ficou marcado como o melhor
resultado do mercado financeiro
apos a escolha de um presidente
dentre todas as elei¢des em que
o real era a moeda brasileira, de
acordo com um levantamento
da LCA Consultores. Na ultima
segunda-feira, primeiro dia apés
a terceira vitéria de Lula, o indi-
ce daB3 fechou em altade 1,31%
e o délar caiu 2,21%.

Segundo os analistas, as rea-
cOes relativamente benignas es-
tao associadas as sinalizacdes de
que o governo eleito estd cons-
truindo aliancas num arco mais
amplo do espectro politico. Na
histéria recente das eleicdes, a
bolsa brasileira sé teve alta no
dia seguinte a vitdria de primeiro
mandato da ex-presidente Dilma
Rousseff (PT), em 2010. Naquele
dia, o Ibovespa subiu 1,26%. Ja o
pior desempenho do indice foi
na eleicdo de segundo mandato
de Fernando Henrique Cardoso
(PSDB), quando o pais enfren-
tava uma crise externa e a bolsa
caiu 4,47%. (Veja o quadro)

O levantamento s6 considera o

Day after historico
0 dia sequinte a vitdria de Lula ficou marcado pelo melhor resultado do mercado financeiro
apos a escolha de um presidente, dentre todas as eleicdes em que o real era a moeda brasileira.
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dia seguinte a eleicdo, mas o délar
registrou uma disparada histérica
antes da primeira vitdria de Lula—
na época, contra o entdo candida-
to governista, José Serra (PSDB) —,
quando as pesquisas deixaram cla-
10 que o petista seria eleito no se-
gundo turno. De agosto a outubro

de 2002, amoeda norte-americana
saiudeR$ 2,84 paraR$ 4, valor que,
se fosse corrigido, seria equivalen-
te, hoje, a cerca de R$ 7,50.
Naquele momento, o mer-
cado considerava que o pe-
tista representava uma amea-
¢a a economia, o que levou os

investidores a retirarem dinhei-
ro em massa do pafs, trocando
reais por ddlares. Levando em
conta o histdrico e os nomes que
demonstraram apoio a Lula nes-
ta eleicao, o mercado espera que
sejam adotadas medidas alinha-
das com o compromisso fiscal.

BC reforca preocupacao com quadro fiscal

» ROSANA HESSEL

O Banco Central reforgou o
alerta de que as pressoes infla-
ciondrias devem demorar para
se dissipar e voltou a demons-
trar preocupacao com a piora das
contas publicas, confirmando a
expectativa de que os juros de-
vem continuar no patamar atual
por um periodo prolongado—ou
mesmo elevados, caso sejaneces-
sario. O recado foi dado por meio
daatada ultimareunido do Comi-
té de Politica Monetdria (Copom),
nasemana passada, quando a ta-
xa bésica da economia (Selic) foi
mantida em 13,75% ao ano.

No documento, divulgado on-
tem, o comité destacou que a in-
flacdo estd espalhada, em um am-
biente “desafiador”, diante de uma
normalizacdo nas cadeias de su-
primento ainda “incipiente”. Ao
justificar a manuten¢do da Se-
lic pela segunda reunido segui-
da, o Copom alertou sobre os ris-
cos fiscais em 2023, que tendem a
pressionar os pregos e a exigir um
aperto maior da politica mone-
taria. Nesse sentido, reconheceu
que “hd maior sensibilidade dos
mercados a desenvolvimentos que
afetem os fundamentos fiscais, in-
clusive em paises avancados”.

O Copom reforcou a cautela
ao indicar que as projecoes do
mercado para a inflagdo oficial,
medida pelo Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA),
continuam acima dos tetos da
meta, tanto em 2022 quanto em
2023, de 5% e de 4,75%, respec-
tivamente. “O Comité enfatiza
que os passos futuros da po-
litica monetdria poderdo ser
ajustados e ndo hesitard em
retomar o ciclo de ajuste ca-
so o processo de desinflacao
nao transcorra como espera-
do”, acrescentou o documento.

Analistas destacaram a preo-
cupacdo do BC com o desequi-
librio das contas publicas. Pro-
jecoes do mercado indicam um
rombo fiscal bem maior do que os
R$ 63,7 bilhdes previstos no Orga-
mento do ano que vem e que ain-
da precisa ser votado pelo Con-
gresso. As estimativas variam de
R$ 150 bilhdes a R$ 430 bilhoes.

Na avaliacdo de especialistas,
aequipe economica do presiden-
te eleito Luiz Indcio Lula da Silva
(PT) precisard negociar com o Le-
gislativo uma licenca para gastar
(waiver), em 2023, a fim de ga-
nhar tempo para discutir uma
nova ancora fiscal com o Con-
gresso, pois a credibilidade do

teto de gastos, criado em 2016,
estd no chdo depois de tantas al-
teracoes feitas pelo atual governo.
“A ata mostrou uma real preo-
cupacdo com a ancoragem fiscal,
o que deixa no ar o fim do ciclo
de juro. O Banco Central ndo si-
naliza quando comecard a re-
duzir a Selic. Antes, se falava, no
mercado, que seria entre marco
e junho. Agora, ndo hd mais essa
certeza”, afirmou Julio Hegedus,
economista-chefe da Mirae As-
set. O afrouxamento da politica
monetdria, segundo ele, depen-
derd da politica fiscal do novo go-
verno. “Tudo dependerd de como
Lula vai transitar nesta seara, o
que obriga o BC a ser mais caute-
loso”, acrescentou Hegedus.

Escolhas

De acordo com o economista
Carlos Thadeu de Freitas Gomes,
ex-diretor do BC e consultor ex-
terno da Confederacao Nacional
do Comércio de Bens, Turismo e
Servicos (CNC), o Copom anda
fazendo escolhas que ndo sdo
da competéncia dele, como se
preocupar com os riscos fiscais.
Contudo, ele reconheceu que is-
s0 ocorre porque quem deveria
se preocupar ndo estd fazendo

Reproducao

Banco Central nao da mais indicacoes sobre quando vai reduzir juros

os alertas claros. Por conta disso,
os discursos do ministro da Eco-
nomia, Paulo Guedes, de que o
fiscal estéd “firme” e 0 do Copom
sdo tao divergentes. “E 6bvio que
se houvesse uma boa politica fis-
cal, isso facilitaria o trabalho do
BC”, explicou.

Agora, como a Selic estd mui-
to alta, com os juros reais (des-
contada a inflagdo) caminhan-
do para 8% ao ano, o risco de

uma desaceleracao forte em 2023
é crescente, até mesmo de reces-
sdo, de acordo com Gomes. “OBC
tem que ser realista. O juro real
estd muito alto e, aparentemen-
te, 0 BC é independente. Ele ndo
precisa falar muito. Tem que falar
menos, parando errar’, orientou o
economista, que aposta na redu-
¢ao da Selic a partir de marco ou
de abril de 2023, devido ao enfra-
quecimento da atividade.

Producao
industrial
cai 0,7%

» FERNANDA STRICKLAND

A producdo industrial re-
cuou 0,7% na passagem de
agosto para setembro, segun-
do dados divulgados pelo Ins-
tituo Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). Foi a se-
gunda taxa negativa conse-
cutiva, acumulando queda de
1,4% no periodo, com reducao
em 21 dos 26 ramos indus-
triais pesquisados. Segundo
especialistas, esse recuo sig-
nifica que o movimento de
desindustrializagcao no pais é
continuo e empregos tradicio-
nalmente oferecidos pelas fa-
bricas tém desaparecido.

O recuo da atividade ocor-
reu em todos as categorias
medidas: bens de capital;
bens intermedidrios; bens de
consumo durdveis, semidura-
veis e ndo durdveis; e indus-
tria geral. Os dados mostram,
ainda, que com esses resulta-
dos, o setor encontra-se 2,4%
abaixo do patamar pré-pan-
demia, de fevereiro de 2020,
e 18,7% abaixo do nivel re-
corde alcancado em maio de
2011. Em relacdo a setembro
de 2021, a industria assina-
lou avancgo de 0,4%. No indi-
ce acumulado no ano (janei-
ro-setembro de 2022), houve
queda de 1,1% e, nos tltimos
12 meses, de 2,3%.

O gerente da pesquisa, An-
dré Macedo, avaliou que ha
uma tendéncia clara de re-
ducdo no ritmo da producao
industrial. “Isso fica bem evi-
denciado ndo apenas nes-
ses dois meses de queda em
sequéncia, mas também na
maior frequéncia de taxas
negativas nos dltimos quatro
meses, com trés variagoes ne-
gativas”, disse. Com esses ul-
timos resultados e um perfil
bem disseminado de recuo
na produgdo em setembro de
2022, entendemos que hou-
ve perda no ritmo da produ-
cdo nos ultimos meses”, disse.

Macedo destacou que a al-
ta na comparacao entre oS re-
sultados dos meses de setem-
bro de 2022 e 2021, ocorrer,
em parte, por causa da baixa
base de comparacao. Atingida
por restricdes de oferta asso-
ciadas ao travamento das ca-
deias globais de fornecimento,
a producao industrial tombou
4,1% em setembro de 2021 an-
te igual més de 2020.

Veiculos

Na comparacdo com se-
tembro do ano passado, o
destaque, segundo o IBGE,
foi justamente a producao
de veiculos automotores, re-
boques e carrocerias, uma
das atividades mais atingi-
das por restricoes de oferta,
que saltou 20,3%. O instituto
ressaltou também a alta de
7,7% na fabricacao de outros
produtos quimicos.

O levantamento do IBGE
aponta que, em setembro ul-
timo, a maior influéncia ne-
gativa entre os diversos ra-
mos de atividade foi da indds-
tria de produtos alimenticios
(-2,9%), seguida por metalur-
gia (-7,6%) e coque e produtos
derivados de petréleo e bio-
combustiveis (-2,6%). “Produ-
tos alimenticios apresentam
dois meses consecutivos com
quedana produgio, totalizan-
do um recuo de 6,1%. Porém,
destaco que nos trés meses
anteriores a esses dois recuos,
essa atividade havia apresen-
tado crescimento de 6,7% de
forma acumulada. Produtos
derivados de soja, acticar e
carnes de aves sdo itens im-
portantes no entendimento
dessa queda no setor alimen-
ticio em setembro”, comentou
o0 pesquisador.



