Correio Braziliense ¢ Brasilia, segunda-feira, 31 de outubro de 2022 ¢ Negécios ¢ 13

Mercado S/A

AMAURI SEGALLA
amaurisegalla@diariosassociados.com.br

‘ No discurso, isso pode ser étimo,
mas de onde vird o dinheiro? ,

Mercado espera
PIB estagnado no
quarto trimestre

O mercado financeiro ndo estd nem um
pouco animado com o PIB do quarto trimestre.
Pelo contrario. Os bancos Itati Unibanco e
Santander preveem um cendrio de estagnacao,
com crescimento zero das
atividades econdmicas. Por
sua vez, o Boletim Macro
projeta queda de 0,5%. A
excec¢do € o BTG Pactual,
que espera leve alta de
0,4%. A verdade € que o
Brasil encerrard 2022 com
crescimento econémico
modesto: a expectativa
do mercado € de alta
de 2,8%, abaixo
da média da
Ameérica Latina.

Novo presidente
enfrentara queda
de receitas

Receitas em queda sdo um problema
para pessoas, empresas e, claro, governos.
Entre janeiro e setembro de 2022, a
arrecadacao federal somou R$ 1,64 trilhdo
— € o maior volume desde 1995. Em 2023
serd diferente. O ano de 2022 foi atipico,
com a reabertura da economia, inflacdo
em alta e o comércio de commodities
em expansao, fatores que potencializam
aarrecadacdo. No ano que vem, 0s juros
altos deverao frear a atividade economica e,
com isso, a geracdo de impostos diminui.

Com Lula, investimentos
publicos deverao aumentar

Nelson Almeida / AFP
O que a vitéria de :
Luiz Indcio Lula da
Silva a Presidéncia da
Reptiblica significa
para a agenda
econOmica do pais? O
novo presidente disse
inimeras vezes que
pretende aumentar
0s investimentos
ptblicos, ampliar
0s aportes em
infraestrutura,
recuperar
programas sociais

e lancar programas capazes de reindustrializar o pais. No discurso, isso pode
ser 6timo, mas de onde vird o dinheiro? Nao existe crescimento econdmico sem

responsabilidade fiscal — a histdria estd ai para provar essa légica incontestavel. Por

sua vez, Bolsonaro deixard o governo sem entregar quase nada do que prometeu
no campo econdémico. Seu governo pouco privatizou, foi irresponsédvel no trato
do dinheiro publico — basta observar a sangria de beneficios ilegais concedidos
para fins eleitorais —, trouxe a inflacao galopante de volta e sequer concluiu a
prometida reforma tributdria. Mas isso agora é passado. Lula tem uma missao
monumental e todos os brasileiros esperam que a cumpra com competéncia.

China pode ser
um problema para
futuro governo

O desempenho da economia brasileira em
2023 depende em alto grau de seu parceiro
comercial mais importante: a China. Nesse
aspecto, o presidente eleito, Lula, tem
motivos de sobra para se preocupar. De
acordo com projecao realizada pelo banco
suico UBS, o PIB chinés crescerd apenas
2,6% em 2022 e 4,7% no ano que vem. Para
se ter ideia do desafio que o futuro governo
terd, na historia recente s6 em duas ocasioes
a China teve crescimento anual abaixo de
5%: em 1990 (3,9%) e em 2020 (2,2%).
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» 0 Itad Unibanco investird entre RS 200
milhdes e RS 300 milhdes na gestora de
private equity Falconi Capital. Sequndo o

banco, o desembolso serd feito por meio

do programa Rising Stars, lancado em

2021, que é focado no desenvolvimento de
gestoras independentes. O Grupo Falconi
tem entre suas empresas uma das maiores
consultorias em gestao empresarial do pais.

» Elon Musk, novo dono do Twitter, nao tera vida
facil para administra-lo. Depois de o bilionario
americano anunciar a compra da rede social por
US$ 44 bilhdes, alguns anunciantes decidiram
interromper suas parcerias comerciais. A GM foi
uma das primeiras a dizer que suspendeu, ao
menos temporariamente, os aniincios no Twitter.

» A rede brasileira de academias SmartFit
desistiu da fusao com a mexicana Sports
World. Mesmo assim, a empresa mantém

sua participacao de 20% no capital da Sports

World, conforme acordo assinado em outubro
de 2021. A SmartFit ndo informou o que a
levou a desistir da realizacdo do negécio.

» A Uber alcancou 30 milhodes de usudrios ativos no
Brasil, nimero que supera o nivel pré-pandemia,
quando 22 milhdes de pessoas eram clientes
do aplicativo. Outro nimero interessante
divulgado pelo Relatério de Impacto Econdmico
da companhia diz que, em 2021, a plataforma
gerou RS 36 bilhoes em negécios no pais.

0 presidente da Republica
tem poderes cada vez mais
limitados. Quem decide é 0
Legislativo, e a polarizacao
presidencialista s6 beneficia

os politicos fisiologicos"

Alvin Klevorick, professor de economia
da Universidade de Yale, nos Estados

Unidos, e especialista em relacdes

de poder na América Latina

RS 63,7

BILHOES

é o deficit previsto para as contas do
governo federal em 2023. O presidente
eleito, Lula, portanto, tera
pouco espaco para gastar

A espera de definicdes sobre integrantes da equipe econdmica do novo governo Lula e a politica fiscal que
serd implementada, investidores devem assumir postura defensiva a curto prazo, avaliam especialistas

Mercado em modo cautela

» RAFAELA GONCALVES

vitéria do ex-presidente

Luiz Inécio Lula da Sil-

va (PT) nas eleicoes pre-

sidenciais deve levar o
mercado financeiro a iniciar a
semana na defensiva, segundo
analistas, com grande volatilida-
de nas acoes, especialmente as
mais sensfveis a mudancas po-
liticas, como as de empresas es-
tatais. Os investidores aguardam
atentos as divulgacoes de nomes
que irdo compor 0s ministérios,
sobretudo o da Economia, e qual
ancora fiscal serd adotada a par-
tir do préximo ano.

As trés primeiras semanas
apds o primeiro turno, que mos-
trou uma disputa mais acirrada
do que se previa entre Lula e o
presidente Jair Bolsonaro (PL),
foram de &nimo para o Ibovespa,
principal termometro da Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (B3), com o
indice acumulando ganhos de 9%
em outubro. As acdes da Petro-
bras renovaram méximas histo-
ricas, com alta de 12%, enquanto
o0s papéis do Banco do Brasil su-
biram 14% no periodo. No entan-
to, a expectativa € de que o mer-
cado reaja com certo temor nes-
te primeiro momento, ja que Lu-
la ndo deixou claro como condu-
zird pautas importantes, como a
privatizacdo de empresas estatais.

E esperado um forte ajuste de
posicdes envolvendo Petrobras e
Banco do Brasil. “As duas estatais
devem amargurar quedas, por-
que Lula falou durante a campa-
nha que iria ‘abrasileirar os pre-
cos dos combustiveis’ e 0 Banco
do Brasil deixaria de atuar como
um banco privado, se tornando
mais social, cobrando taxas de
juros abaixo dos bancos priva-
dos. Entretanto, se Lula anunciar

Henrique Meirelles como minis-
tro da Economia, as quedas po-
dem se amenizar”, avaliou o ana-
lista da Levante Investimentos,
Flavio Conde

0 apoio dado a Lula por Hen-
rique Meirelles, criador do teto de
gastos, foi uma mensagem impor-
tante ao mercado financeiro e ao
empresariado, chegando aimpul-
sionar altas da Bolsa na ltima se-
mana. Meirelles foi presidente do
Banco Central nos dois mandatos
de Lula e ministro da Fazenda no
governo de Michel Temer (MDB)
e defende uma politica de ajuste
das contas publicas.

Uma das grandes preocupa-
coes do mercado é a de que o teto
seja simplesmente revogado, sem
que outro mecanismo de contro-
le seja colocado em pratica, para
que 0 governo possa aumentar in-
vestimentos e programas sociais.
Segundo a economista e profes-
sora de MBAs da Fundacdo Ge-
tudlio Vargas (FGV) Carla Beni, hd
uma lacuna neste aspecto, que
s6 serd definida apés o antincio
do comando da pasta da Econo-
mia. ‘A questdo fiscal é central. H4
uma manifestacdo de que o teto
de gastos deve ser rompido e de-
ve ser trocado por outra ancora,
mas ndo hd uma alternativa clara
do PT para garantir essa respon-
sabilidade fiscal”, observou.

Outro fator importante, de
acordo com Bruno Komura, ana-
lista da Ouro Preto Investimen-
tos, serd a reacao de Jair Bolso-
naro (PL), que perdeu a disputa.
“E possivel que Bolsonaro nado
faca uma transicdo suave de po-
der. Precisamos monitorar esse
‘terceiro turno’, qualquer contes-
tacdo por parte dele pode cau-
sar bastante incerteza por mais
tempo”, avaliou.

Luiz Prado/Divulgagcao

Saguao da B3: analistas esperam volatilidade de estatais e apostam em setores como construcao e varejo

Novo olhar

A vitéria de Lula, segundo os
analistas, deve mudar ainda a
perspectiva de investimentos, ti-
rando o foco de estatais e impul-
sionando papéis de empresas de
setores voltados para o publico
de mais baixa renda. A afirma-
cdo de Lula de que vai turbinar
o programa de habitacdo popu-
lar do governo, que voltaria a se
chamar Minha Casa Minha Vi-
da, com mais recursos e taxas de

juros menores, tende a impulsio-
nar o setor de construcdo civil.
“Ha um olhar voltado para as
empresas do setor de educacdo e
construtoras, por exemplo, além
de empresas direcionadas ao pu-
blico de mais baixa renda, que se-
riam impulsionados por possiveis
programas sociais. Esses papéis de-
vem se destacar”, disse Beni. A¢des
de varejistas também devem acele-
rar ganhos, segundo as projecoes.
Baseado no histérico de Lulae
nas politicas anunciadas em seu

programa de governo, analistas
da Toro Investimentos divulga-
ram um relatério indicando estra-
tégias de alocacdo de investimen-
tos para 2023 e o préximo ciclo
politico do Brasil. Os economistas
acreditam que os préximos anos
serdo marcados por medidas fis-
cais expansionistas, que podem
beneficiar alguns setores, porém
podem trazer pressao nas taxas de
juros futuras.

“Com o teto de gastos mais fle-
xivel, ou extinto, é possivel que

e

“Com o teto de
gastos mais
flexivel, ou
extinto, é possivel
que 0 panorama
fiscal passe por
algum nivel de
deterioracao. A
depender dos
impactos dessas
medidas sobre a
inflacao, pode ser
necessario manter
a taxa de juros

em patamares
mais elevados”

Relatorio de analistas
da Toro Investimentos

o panorama fiscal passe por al-
gum nivel de deterioracdo, pos-
sivelmente aumentando os juros
e spreads dos titulos de renda fi-
xa prefixados e atrelados a infla-
¢a0”, destaca o relatério. A depen-
der dos impactos dessas medidas
sobre a inflacdo, pode ser neces-
sdrio manter a taxa de juros em
patamares mais elevados, apesar
da posi¢ao jd avancada no que diz
respeito aos juros basicos brasilei-
ros, quando comparados com ou-
tras economias.



