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Bolsas Pontuacao B3 Salario minimo Délar Euro CDI CcbB Inflacio
Na sexta-feira Ibovespa nos (ltimos dias Na sexta-feira Ultimos ) IPCA do IBGE (em %)
Comercial, venda Ao ano Prefixado .
o 108.376 110.037 RS$1.212 26/setembro 5,381 na sexta-feira 30dias (@oano)  Abri/2022 106
0, 171% Rs 5 395 27/setembro 5376 Maio/2022 047
2,2% NovaYork - ’ P e 13.65% 13.66% Junho/2022 067
SaoPaulo (-0,02%) setembro : R$5 , 287 ' 0 ' 0  luho2oz 068
27/9 28/9  29/9  30/9 29/seternbro 5395 Agosto/2022 036

Presidente eleito tera a dura missao de
equilibrar as contas publicas. Para analistas,
porém, promessas nao cabem no Orcamento

O dificil cenario

Pontos
criticos

Veja uma analise comparativa
sobre o que os dois candidatos
a Presidéncia que lideram as
pesquisas falam sobre quatro
desafios na area econdmica

Jair Messias
Bolsonaro (PL)

Luiz Indcio Lula
da Silva (PT)

Alteracao do Teto de Gastos

® CONTEXTO: Plano preliminar de
governo preveé revogacao da Emenda
Constitucional 95 e substituicao por
modelo flexivel com atuacdo anticiclica.

 ANALISE: A alteragdo é um
compromisso de campanha, nao apenas
um elemento de discurso em busca de
votos de esquerda. Lula deve apresentar
nos primeiros meses de gestao uma
Proposta de Emenda a Constituicao (PEC)
para substituir o teto de gastos, mas nao
hé detalhamento sobre 0 novo modelo.
Como a expectativa é de que a bancada
de esquerda nao possua maioria
constitucional, serd preciso negociar com
0s partidos do centrdo apoio ao novo
modelo. Vale destacar que esse grupo
suprapartiddrio apoiou a criagao do teto,
mas, a partir de 2020, patrocinou
medidas que fragilizaram o Novo Regime
Fiscal.

Aumento do Auxilio Brasil

® CONTEXTO: Lula admite em discursos
que o beneficio serd de RS 600 a partir
de 2023. O programa deve voltar a se
chamar Bolsa Familia e retomar as
condicionantes para o recebimento dos
repasses. Além disso, 0 plano de
governo prevé uma transicao gradual
para um programa de renda minima.

® ANALISE: A elevacao do valor do
beneficio deve ser aprovada jd no Projeto
de Lei Orcamentdria (PLOA) de 2023,
portanto pelo atual Congresso Nacional,
independente de quem for o vencedor em
outubro. Com valor definido para o
proximo ano, Lula, se eleito, tende a se
concentrar na aprovagao de uma lei que
resgate o0 "selo” petista para o programa e
apresente as condicoes da chamada
“porta de saida” dos beneficidrios.

Reforma Tributaria

¢ CONTEXTO: O plano preliminar de
governo prevé aprovacao da reforma
tributaria e também a tributacao de
lucros e dividendos.

o ANALISE: Ha a expectativa de que, se
eleito, Lula possa aproveitar uma das
PECs que ja tramitam como forma de
facilitar a aprovacao do tema ainda no
primeiro ano do eventual governo.
Mesmo aproveitando uma proposta
existente, a discussao de uma reforma
ampla enfrenta diversos obstaculos
devido a alta complexidade da matéria.
Recentemente, Lula tem admitido em
alguns discursos que poderia optar pela
revisao de itens pontuais do sistema
tributdrio como forma de contornar as
dificuldades de formacao de consenso. E
esperado que mudancas nas aliquotas do
Imposto de Renda sejam realizadas, uma
vez que representam baixo impacto fiscal
e seriam bem recebidas pela classe
média. A tributacdo de lucros e
dividendos também pode avancar, uma
vez que j& foi aprovada pela Camara.

Alteracao na Politica de Precos da
Petrobras

® CONTEXTO: Plano preliminar de
governo sinaliza disposicao de trabalhar
contra a Politica de Paridade
Internacional (PPI) da Petrobras.

® ANALISE: A alteraco da politica de
precos exige mudancas na diretoria da
empresa. E preciso compor maioria para
aprovagao de um novo modelo uma vez
que o estatuto da Petrobras hoje prevé
ndo apenas a paridade internacional
como veda a venda de combustiveis com
prejuizo. Nesse sentido, também deve
haver pressao significativa do mercado e
do Congresso para que alguma
independéncia na politica de precos se
mantenha. Dessa forma, apesar das
criticas ao modelo, possiveis mudangas
devern manter ao menos resquicios da
politica atualmente em vigor. Além disso,
as reducoes recentes do preco do barril
de petréleo podem diminuir a pressao
popular ja que o preco do combustivel na
bomba estd diminuindo

Alteracao no Teto de Gastos

o CONTEXTO: Admitiu que existe a
possibilidade de mudancas nas regras de
teto de gastos apds as elei¢des, com foco
na revisao dos gastos obrigatérios.

o ANALISE: H avaliagdo de que restam
poLICoS recursos para investimentos, uma
vez que 0s gastos obrigatdrios atualmente
compdem quase 95% da despesa federal.
0 presidente da Camara, Arthur Lira
(PP-AL), aliado de Bolsonaro, também € a
favor de uma flexibilizagao para permitir
que 0 Executivo tenha maior poder de
manobra para a realizacao de
investimentos, o que indica grandes
chances de avanco na Camara. Contribui
para esse cenario a aprovacao célere da
PEC dos Precatérios e a PEC dos
Beneficios durante o atual mandato, duas
medidas que contornaram limitacoes das
regras fiscais.

Manutencao do Auxilio Brasil

® CONTEXTO: Bolsonaro afirmou
durante convencao partidaria do PL que
pretende manter Auxilio no valor

de RS 600.

o ANALISE: A equipe econdmica afirma
que a elevacao no valor do beneficio trard
um impacto fiscal anual entre R$ 50
bilhdes e R$ 60 bilhoes. E provavel que o
pagamento do beneficio seja mantido
nesse valor como forma de manutencao
da popularidade. Contudo, isso diminui
substancialmente o espaco para
investimentes, bem como o orcamento
disponivel para os ministérios. Com a
tendéncia de maior participagdo do
Centrao no NOvo governo, a perspectiva é
que a abertura de espaco fiscal seja
discutida no Congresso. Como 0 aumento
do Auxilio € uma pauta também defendida
pela esquerda, ndo sao previstas
dificuldades para a abertura de espage
fiscal no legislativo, ainda que haja
resisténcia do mercado.

Reforma Tributaria

® CONTEXTO: Afirmou que o ideal seria
aprovar mudancas tributarias no varejo
e manter discurso de defesa da agenda
de reformas, inclusive a tributdria.

o ANALISE: O intuito de uma nova
reforma continua sendo tornar a
economia mais racional e competitiva,
mas hd obstaculos por ser uma pauta
controversa e que pode diminuir a
arrecadacao de estados e municipios.
Nesse sentido, Bolsonaro na pratica abriu
mao de priorizar a reforma tributdria
durante seu primeiro mandato. H&
consenso na necessidade de ajuste na
tabela do Imposto de Renda de pessoas
fisicas, mas as PECs 45/2019 e 110/2019
— reformas amplas discutidas durante o
mandato — seguem travadas. £ esperado
que Bolsonaro busque aprovar partes da
reforma tributaria no inicio do mandato,
apesar da falta de consenso entre
deputados, senadores e setores do
mercado sobre qual seria o formato ideal.

Reforma Administrativa

e CONTEXTO: Governo enviou proposta
em 2020 que ndo conseguiu avancar. Em
2022 prometeu aumentos a servidores

publicos, mas a medida ficou para 2023.

o ANALISE: 0 avanco da reforma
administrativa deve depender mais da
vontade do Congresso do que do governo,
assim como na reforma da Previdéncia.
Vale destacar que insatisfacdes de
servidores tendem a se manter no
proximo governo, fator que pode dificultar
a aprovagdo de uma reforma mais ampla
e reforca pleitos para aumentos e
melhoria de carreiras para algumas
categorias. Tendo em vista que também
ha a reforma tributdria no horizonte,
caberd ao governo decidir em qual delas
ird alocar tempo e energia para
aprovacao, especialmente considerando o
periodo de “lua de mel" que é esperado
nos primeiros anos do governo.

Fonte: BMJ Consultores Associados

do pos-eleicao

» ROSANA HESSEL

oje, 156,4 milhoes de elei-

tores devem comparecer as

urnas para votar no 1° tur-

no das eleicoes de 2022. Se-
ja quem for o vencedor da disputa
ao Planalto, uma certeza € clara, de
acordo com analistas: o cendrio eco-
ndmico a ser enfrentado serd mais
desafiador do que o atual. Um dos
principais desafios serd justamente
o equilibrio das contas ptiblicas, que
nao é compativel com promessas
populistas feitas pelos dois candi-
datos a frente das pesquisas.

Um dos motivos desse cendrio
pouco favordvel é o freio de mao
da politica monetaria puxado, pois
nao serd possivel para a atividade
econdmicamanter oritmo de cres-
cimento atual com uma taxa de ju-
ros bésica (Selic) em patamar ele-
vado, de 13,75% ao ano, pelo me-
nos, até junho de 2023. Essa previ-
sd0 do mercado, inclusive, foi con-
firmada pelo presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, na

EDUCACAO

ATENDIMENTO INTEGRAL A OPERARIOS, SEUS FILHOS E NETOS

Fundamental ou Médio.

semana passada, durante a apre-
sentacdo do Relatério Trimestral
de Inflacdo (RTT), que cogitou um
“primeiro corte” no més de junho
do ano que vem, mas nao descar-
tou ainda um ajuste para cima na
Selic, se for necessario.

Além disso, o pais ndo ficard
imune ao processo de desacelera-
¢ao global, que estd em curso. Para
piorar, de acordo com os analistas,
os riscos fiscais sao crescentes. O
consenso entre eles é que a questao
fiscal serd mais desafiadora, apesar
de as autoridades tentarem mini-
mizar o problema, ao comemora-
rem a queda de 78,2% para 77,5%
da divida publica bruta em relacao
ao Produto Interno Interno Bruto
(PIB) entre julho e agosto.

De acordo com analistas, as
principais promessas do ex-pre-
sidente Luiz Indcio Lula da Silva
(PT) e do presidente Jair Bolso-
naro (PL) ndo cabem no Orca-
mento de 2023, que foi encami-
nhado pelo Executivo ao Con-
gresso Nacional no fim de agosto,

e estouram aregra do teto de gas-
tos — que ja caiu em descrédito
desde 2020, quando foi amplia-
do com a PEC dos Precatdrios.

Lula e Bolsonarojd sinalizaram
que pretendem mudar o atual ar-
cabouco fiscal, mas analistas des-
tacam que ainda nao esta claro o
que eles pretendem colocar no
lugar das regras atuais, que es-
tdo frégeis e precisam de moder-
nizacdo dentro de uma discus-
sdo transparente e que transmi-
ta credibilidade no processo de
mudanca. Especialistas também
apontam a reforma tributdria co-
mo uma das prioridades do pré-
ximo governo. Ela precisard ser
encaminhada logo no inicio do
mandato para garantir melhores
condi¢oes para o crescimento do
pais, desatando os nés do emara-
nhado de impostos que travam a
economia e que s6 fazem o pais
perder competitividade no cend-
rio internacional.

» Leia mais na pagina 8

NEWS

EDICAO N° 866 | ANO 47

Ha mais de trés décadas, a Paul0Octavio investe na educacao. Todos os anos,
seus funcionarios, filhos e netos recebem ajuda especial para estudar. No comeco do
ano letivo, sao entreques kits contendo materiais de largo consumo, como cadernos,
lapis, canetas e outros. Para receber, basta ter filhos ou netos matriculados no Ensino

A tradicao comecou ap6s a PaulOOctavio alfabetizar mais de 2 mil operarios.
Até o comeco dos anos 1990, parte dos trabalhadores da construcdo civil nao sabia
ler ou escrever. Com a contratacdo de professores e a realizacdo de aulas ao fim do
expediente, que era antecipado, todos tiveram a oportunidade de se educar. A iniciativa
foi copiada por outras empresas, erradicando 0 analfabetismo nos canteiros de obras.

Com o advento do mundo digital, a Paul0Octavio investiu em cursos para
apresentar a seus operarios esta importante ferramenta. Com a mesma modelagem da
alfabetizacdo, as aulas ja atingiram mais de 1.000 funcionarios, que hoje ja tém contas
de e-mail e em redes sociais, permitindo ainda que, no futuro, possam se integrar as
novas formas de trabalho nas obras.

WWwWw.paulooctavio.com.br

Boletim informativo das
Organizacoes PaulOOctavio
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