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COMERCIO EXTERIOR / Instabilidade econdmica portenha deve provocar
queda nas exportacdes entre 0s paises do Mercosul, sequndo especialistas

Crise na Argentina
atlige vizinhos

» MARIANA ALBUQUERQUE*
» RAPHAEL PATI*

m um cendrio de plena ins-
tabilidade agravado pela
maior inflacdo dos dltimos
30 anos, que ultrapassa 0s
70% anuais, a Argentina atravessa
uma de suas piores crises da his-
téria e os impactos vao além das
fronteiras e atingem os demais pai-
ses do Mercosul — formado tam-
bém por Brasil, Uruguai, Paraguai.

Principal economia do bloco, o
Brasil tem, hoje, o maior nivel de
exportacao para os argentinos dos
ultimos quatro anos. Entre janeiro
e julho de 2022, somaram US$ 8,9
bilhdes — 34% a mais que no mes-
mo periodo de 2021 — conforme
dados da Secretaria de Comércio
Exterior (Secex), do Ministério da
Economia.

A instabilidade econdmica dos
vizinhos, contudo, preocupa ex-
portadores e economistas brasi-
leiros, que veem esse avango no
comércio bilateral como algo tem-
pordrio. Para o professor de Eco-
nomia Internacional da Pontificia
Universidade Catdlica do Parand
(PUC-PR), Masimo Della Justina,
a crise na Argentina deve provo-
car queda nas exportacdes de to-
dos os paises do bloco do Merco-
sul. Segundo ele, com o0 aumento
das taxas de importacdo no pais,
0s demais membros encontram
dificuldades em vender produtos
ando vizinha, que defende o pro-
tecionismo.

“Se a Argentina, em crise, im-
porta menos do Uruguai, do Para-
guai e do Brasil, ela afeta negativa-
mente a drea de producéo. Nesse
sentido, a crise na Argentina acaba
impondo um custo econdmico aos
vizinhos, porque os vizinhos nao
exportando aquele potencial que
eles poderiam exportar, eles tam-
bém ficam mais pobres oundo rea-
lizam esse potencial”, avalia.

Outra preocupacdo brasileira é
perder ainda mais espaco comer-
cial para a China. O gigante asidti-
co vem tomando o espago do Bra-
sil e passou a ser o segundo maior
exportador para a Argentina, com
19,2% das importacdes do pais vi-
zinho. Enquanto isso, os chineses
lideram como origem, com 21%,
conforme dados do Indec, instituto
de pesquisas do governo argentino.

O lider da Comissao Técnica
de Tesouraria e Risco do Ibef-SP,
Bruno Damasceno explica que
o receio é vdlido, jd que o vizi-
nho sul-americano nunca esteve
em um periodo tdo dificil como o
atual. “O Brasil tem perdido arele-
vancia paraa China como parceiro
comercial, porém, ainda se bene-
ficia do transporte rodovidrio que
acaba sendo mais barato. Em des-
taque, hd a preocupacio, que nao é
apenas brasileira, mas é global, de
que a Argentina dé calote nas divi-
das comerciais”, analisa.
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Presidente Alberto Fernandez nao consegue domar a inflacdo e nao para de trocar comando na Economia

Impactos no Mercosul

Com fatia de 4,6% das exporta-
cOes nos sete primeiros meses do
ano, o pais vizinho é o terceiro prin-
cipal destino dos produtos brasilei-
ros. Os dados mostram que o perio-
do atual tem beneficiado a exporta-
¢do nacional, mesmo que o “Brasil
tenha que se preocupar com a li-
quidez, com estrutura de garantia
paraque nao hajaproblema de cré-
dito”, segundo Damasceno.

Aumento de tarifas

A falta de reservas monetdrias
em dolar, essenciais para as tran-
sa¢des correntes da Argentina € o
que mais preocupa o Brasil para as
exportacdes de produtos nacionais
ao pais vizinho. E adesvalorizacao

0 professor Masimo Della Justina, da PUC-PR, elenca os
principais fatores que influenciam a crise da Argentina

» Efeito renda: perda de renda real pela inflacao e dificuldades de
ganhos em aluguel, juro, lucro e saldrio deixam a Argentina mais
pobre e importando menos dos outros paises membros.

» Efeito monetario: a desvalorizacdo da moeda argentina torna
as suas exportacdes mais baratas ao mesmo tempo que torna as
suas importacdes mais caras. Isso, somado a inflagdo, vai afetar as
compras de produtos de paises membros do Mercosul.

» Efeito financeiro: cada délar necessdrio para cumprir obrigacdes
internacionais e para manter uma reserva necessdria de divisas
externa nao estd disponivel para importar de seus vizinhos.

» Efeito fiscal: a necessidade de empréstimos governamentais por
venda de titulos pablicos, somada ao controle da inflagdo deixam
0s juros argentinos mais altos e isso afeta negativamente 0s
investimentos privados e o consumo no credidrio no pafs, resultando
em menor crescimento econdmico e realimentando o efeito renda.

» Efeito adverso: sobre a politica comercial comum entre 0s paises
membros, que fica ainda mais distante.

do peso é crescente. H4 dois anos,
acotacdo doreal correspondiaa 15
pesos, €, atualmente, amoeda bra-
sileira vale 26,7 pesos.

Damasceno, do Ibef-SB expli-
ca que os indices do pais tém sido
os piores do mundo, é muito difi-
cilterum credor sem uma reestru-
turacdo politica e financeira. Além
disso, a baixa estabilidade econo-
mica do pafs ndo € o tnico fator
que dificulta as exportagdes para
a Argentina.

Para evitar a saida de délares
americanos do pafs, o governo de
Ferndndez vem aumentando as
tarifas de importacao de produtos
de paises como China e EUA, mas
também dasnacdes que compdem
0 Mercosul.

Embora a medida tenha como
objetivo aumentar a arrecadacdo
do governo, o consultor de comér-
cio exterior da BMJ Consultores As-
sociados, Josemar Franco, expli-
ca que isso tem aumentado ainda
mais o descontentamento de em-
presdrios argentinos que exportam
para o pais vizinho.

“O intuito do Mercosul é facili-
tar o comércio entre seus membros
e, principalmente, ter em mente
que é um Mercado Comum. En-
tdo, ndo € apenas uma drea de livre
comércio. Existe um nivel maior de
integracdo. E porisso que Paraguai,
Uruguai e Brasil tém questionado
aArgentina emrelacdo a aplicacao
dessas medidas, porque tem difi-
cultado o comércio entre os pai-
ses do bloco”, afirma.

Desde 2018, o governo brasileiro,
do entdo presidente Michel Temer
(MDB), e o governo argentino, de
Mauricio Macri, planejavam uma
reestruturacdo do Mercosul, com
uma revisdo da Tarifa Externa Co-
mum (TEC), a fim de possibilitar
uma abertura maior do bloco com
outras nacoes estrangeiras, como os
tigres asidticos e a Unido Europeia.

No entanto, com a eleicao do
atual presidente de esquerda Al-
berto Fernandez, em 2019, as di-
vergéncias entre Brasil e Argenti-
na s6 aumentaram. Com as elei-
coes brasileiras se aproximando,
as incertezas s aumentam em re-
lagdo ao futuro do Mercosul. Caso
o ex-presidente Luiz Indcio Lula da
Silva (PT) —que lidera atualmente
as pesquisas de intencao de voto—
assuma o Paldcio do Planalto em
janeiro de 2023, a ddvida € se ele
seguird uma linha mais protecio-
nista ou se assumird uma postura
um pouco mais liberal.

*Estagiarios sob a supervisao de
Rosana Hessel

Reprovacao elevada do governo

A soma dos problemas econo-
micos, sociais e politicos se unem
com um clima tenso na Casa Ro-
sada, que também atravessa forte
crise de popularidade.

A reprovacao do presidente da
Argentina, Alberto Ferndndez, atin-
ge 80% da populagdo, de acordo
com a ultima pesquisa divulgada
pela Universidade de San Andrés.
A vice-presidente, Cristina Kirch-
ner, € acusada de associacdo ilicita
e de fraude contra o Estado. A pe-
ronista sofreu um atentado no ulti-
mo dia 1°, quando o brasileiro Fer-
nando Andrés Sabag Montiel, resi-
dente hd quase 30 anos na Argen-
tina, tentou matar a ex-presidente
argentina.

Opresidente e avicejd discorda-
ram diversas vezes publicamente
sobre uma possivel maneira de re-
solver a crise economica. Kirchner,
inclusive, declarou que vé uma in-
tervencdo naeconomia uma forma
mais eficaz de frear a queda cres-
cente das financas, porém o pre-
sidente busca, agora, alternativas
menos protecionistas.

Além do presidente, vice Cristina Kirchner tem popularidade baixa

Com apopularidade em baixa e
ainflacdo em alta, a danca das ca-
deiras no Ministério da Economia
argentino € constante. O presidente
anunciou, no fim de julho, a saida
da ministra da Economia, Silvina
Batakis, que durou apenas 24 dias
no cargo. A estratégia foi unificar as
pastas de Economia, Agropecud-
ria, Desenvolvimento Produtivo e
Pesca e Pecudria em torno do novo

“super-ministro” Sergio Massa,
ex-presidente do Congresso.

O novo ministro tem a missao
dificil de tirar o pais de um buraco
cada vez mais fundo. No entanto, o
recente encontro, ocorrido na se-
mana passada, de Massa com inte-
grantes do Fundo Monetdrio Inter-
nacional (FMI), nos EUA, gerou es-
perancas para a economia do pais.
O Fundo concordou em ajudar o

pais na reestruturacao economi-
ca e no pagamento da divida, que
ja atinge US$ 45 bilhoes, e v& um
“forte compromisso” da equipe do
ministro. Além disso, o Banco Mun-
dial aprovou um novo crédito de
US$ 900 milhdes ao pais, que sao
somados ao US$ 1,1 bilhdo que o
banco havia concedido no inicio do
ano para a reestruturacao do pafs.

Dados divulgados pelo Banco
Central da Republica Argentina
(BCRA) também apontam que o
pais tem atualmente uma reserva
internacional de US$ 37 milhdes.
Pesquisa feita pelo jornal Infobae
estima que 7% desse valor estao
disponiveis, e o resto, comprome-
tido com dividas.

No inicio de agosto, o governo
anunciou o aumento das tarifas
de dgua, eletricidade e gés em até
150%. Segundo projecdes, é pro-
vavel que a inflacdo no pais che-
gue a 90% até o final do ano, mes-
mo que haja expectativas para as
novas politicas econémicas que o
novo ministro Sergio Massa pode
adotar. (RP e MA)
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A altura do gigante

A duas semanas da eleicao geral em primeiro turno, com resulta-
dos consolidados aluz das pesquisas mais recentes, jd passa dahora o
exame das questdes substantivas a espera de solu¢do para muito além
dos assuntos laterais que tem ocupado as atengdes, considerando-se
0 que estd em disputa no cendrio doméstico e no nivel geopolitico.

O pais como ator secunddrio do choque entre as grandes potén-
cias € um assunto dos mais urgentes, embora a maioria da, diga-
mos, opinido esclarecida desconhega os movimentos subterraneos
que opoem China e Estados Unidos no tabuleiro global. Eles envol-
vem poderes agonizantes como a Russia, emergentes como India,
Ira e Turquia, coadjuvantes como o bloco europeu, com Alemanha
e Franca a frente, e pedes, como nds e os paises latinos e africanos,
regides ricas dos insumos cobicados por todos.

Pelo que diz a oposi¢do ao governo Jair Bolsonaro (PL), em
parte confirmada pelo desmonte dos 6rgdos de controle e pro-
tecdo ambiental sob a sua orientacao, o Brasil se tornou um pé-
ria internacional. E fato.

Mas a verdade é um pouco mais matizada. A orientagao de ex-
trema-direita do governo € vista com desconfianca pelos EUA de
Joe Biden, pela China de Xi Jinping e pelos europeus. A China, po-
rém, é 0 nosso maior importador de graos, carnes e minérios, e o
maior investidor, especialmente em logistica e energia. E é com
os EUA que a economia e nossas empresas nacionais e estrangei-
ras estdo mais entrelagadas. A ambos também importa a influén-
cia, apequenada com Bolsonaro, do Brasil na América do Sul, ho-
je campo de caga da China em expansao.

Confusdo politica em paises disputados por poténcias, em ge-
ral, por suas riquezas naturais ou posi¢ao estratégica no mapa,
sem que haja um viés preferencial por nenhuma delas, tende a
ser uma ocorréncia enigmaticamente comum. E falo em enigma
para satisfazer os céticos.

Houvesse pensamento estratégico na governanca do Estado
brasileiro — como havia entre o pés-guerra e o ocaso dos gover-
nos militares — e, possivelmente, tais temas estivessem mapea-
dos e enderecados. Nao s6 pelo que se enxerga a olho nu: a alta
produtividade do agro e a relativa facilidade também a baixo cus-
to da exploracdo mineral. Mas nos tornamos um pais que avalia
mal o seu potencial visivel, ignora o desenvolvimento, e ndo en-
tra em acordo sobre o tamanho da pobreza.

Do funeral a oferenda

Hé mais para ser valorizado. A abundancia de 4gua, por exemplo, é
questdo de seguranca para as superpoténcias, sendo que EUA e Chi-
na enfrentam periodos de estiagem severa, que se acentuam a cada
ano, ocupando posicao proeminente nas discussoes sobre o clima.

No Brasil, o tema surge nas manchetes quando a estiagem diminui
o volume d’dgua nas barragens das hidrelétricas e nos reservatérios
que abastecem os moradores das grandes cidades. E mais que isso.

A agricultura produtiva € irrigada por meio de equipamentos de
pivo central, com diferentes necessidades. A soja requer exposicdo a
dgua dez vezes maior que a producao de milho, sendo a primeira mais
necessdria pela China que o segundo pela razao contraria a nossa.

E onde entra o pensamento estratégico que o tal fundamen-
talismo de mercado, servindo-me da expressao usada pela no-
va direita dos EUA, arruinou o Brasil desde a moratéria da divi-
da externa no apagao do governo militar, em 1982, e de novo, em
1987, naredemocratizacgao. E quando comegca o longo funeral do
planejamento econdmico no pafs e a desindustrializacdo como
oferenda aos deuses do mercado.

Tivessem sido mantidas as duas concepcoes de politica de Estado,
oplanejamento e a primazia da industria competitiva, com as revisoes
eatualizacoes, e hoje no conflito em curso no mundo provavelmente
serfamos poder ou emergente ou coadjuvante, ndo peoes, investin-
do em energia e logistica para escoar os insumos que o mundo de-
manda, ndo para também servir os interesses nacionais mais amplos.

0 que fazer, o que evitar

O que esté feito nao tem volta. Mas conhecendo-se o passa-
do, quando o produto da China era menor que o0 nosso, sem in-
dustria sofisticada como tinhamos, fica claro o que fazer e o que
evitar. A importancia do agro deve ser acentuada, assim como
dos minérios, mas conectando-os a reindustrializacao movida
a tecnologia, sem as quais o setor de servicos perderd o dina-
mismo gerador de empregos.

Tais visdes requerem arte e inteligéncia no minueto geopolitico.

A China tem 20% da popula¢do mundial, mas cerca de 7% da
terra ardvel do mundo que, além de pouca, encolheu, segundo re-
latério de fonte de inteligéncia de Washington que escreve sob o
pseudonimo NS Lyons. A proporcdo de terras adequadas ao cul-
tivo na China baixou de 19%, em 2010, para 13%, em 2020, em
meio a urbanizagao e a poluicdo do solo e da dgua. Ainda assim,
produz 95% de suas necessidades de graos.

0s 5% de que depende de graos sdo uma enormidade. A Chi-
na consome 120 milhdes de toneladas de soja por ano, quase
toda a safra dos EUA, mas importa mais de 100 milhdes de to-
neladas, ou 62% de toda a soja comercializada no mundo. Cer-
ca de 30% vém dos EUA, grande parte do resto, do Brasil. Sem a
soja, sua enorme industria de carne suina (a maior do mundo),
principal proteina da dieta dos chineses, entraria em colapso.
E o que lhe falta? Agua, que temos.

Pense nisso em 2 de outubro

Tais nimeros dissecados indicam um caminho para o novo
governo e o Congresso eleitos, além dos investidores e empre-
sdrios da economia produtiva, chacoalhando os acomodados
na ciranda financeira.

Areindustrializacdo com foco nas tecnologias de fronteira também
¢ altamente dependente de oferta abundante de dgua. A producdo
de semicondutores de tiltima geracdo, de 3 nanémetros (equivalente
a 1 bilionésimo de 1 metro) para menos, exige resfriamento a dgua.

Eles sdo feitos com minerais escassos no mundo, parte dos quais
hdno Brasil. Uma politica que incentive a exploragao e a sua fundicao
no pais serviria de moeda de troca com empresas de semiconduto-
res usados em baterias de veiculo elétrico, em placas de energia so-
lar e em eletronicos em geral. As montadoras instaladas no Brasil pe-
dem essa estratégia antes que se tornem tao somente importadoras.

O cuidado a tomar ndo € com o que incomoda economistas neoli-
berais e seus porta-vozes naimprensa: o receio de captura do dinheiro
ptiblico a pretexto de incentivar “campedes nacionais”. O risco pode
ser evitado com maior envolvimento do mercado de capitais privado.

O que exige atencdo é a China ser o principal fabricante desses
minerais, dominando toda a cadeia de producdo, da mina a usi-
nagem. Um arranjo bem estruturado poria o pais no jogo mundial
em grande estilo com uma estratégia de desenvolvimento que vi-
tamine o agro e a mineracao, promova a industria de ponta com
tecnologia e nos ponha na mesa principal dos atores globais. Pen-
se nisso em 2 de outubro.



