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PIB de 2023,
a armadilha

Brasil sobreviverd.

Surpresas positi-

vas nos indicadores

econdmicos do pri-
meiro trimestre de 2022 le-
varam a sucessivas revisoes
altistas nas projegdes para o
Produto Interno Bruto (PIB).
A consolidacdo da vacina-
¢do e seu impacto sobre a
reabertura tém estimulado
a continuidade da norma-
lizagdo do setor de servigos.
A injecdo adicional de esti-
mulo fiscal via transferéncia
direta para familias expan-
sao do Auxilio Brasil, libera-
cao derecursos do Fundo de
Garantia por Tempo de Set-
vico (FGTS) e reajustes sa-
lariais dos entes subnacio-
nais melhoram a perspecti-
va do setor varejista no cur-
to prazo. A continuidade do
processo de readequacao de
estoques, somado ao com-
portamento mais dindmico
da demanda doméstica, tem
levado a um melhor desem-
penho da industria.

No entanto, esse bom de-
sempenho da atividade em 2022 tem sido
acompanhado por uma aceleracao inflacio-
ndria e continua a desancoragem das expec-
tativas de inflagao. Como resultado, hd a ne-
cessidade de aperto monetdrio adicional, e
esse tem sido realizado pelo Banco Central
(BC). Destacamos que os impactos dessa
contracdo freiam o crescimento, (peculiari-
dades do processo de retomada). O setor de
trabalho-intensivo teve seu desempenho afe-
tado pelas restri¢des de mobilidade.

Aretomada tardia do setor estimula o di-
namismo do mercado de trabalho. Ademais,
as recorrentes injecoes fiscais de recursos
contribuem para resiliéncia da massa sala-
rial. A resultante desses fatores é que as de-
fasagens de politica monetdria tendem a ser
maiores do que as usuais... A politica mone-
tdria contracionista tende a ter como vetores
negativos a normalizacdo dos servigos pres-
tados a familias e a adequacado dos estoques
dos setores industriais subestocados. Con-
tudo, a continuidade da fragilidade fiscal re-
presenta vetor negativo em 2023.

A boa noticia da atividade nesses tltimos
meses — 0 desempenho do mercado de tra-
balho — também tende a enfraquecer. A
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composicdo do PIB de 2022, com crescimen-
to concentrado em trabalho intensivo, leva a
um excelente ritmo de criacdo de postos de
trabalho. No entanto, a supracitada norma-
lizacao de servicos, somada a perda de di-
namismo do crescimento, tende a impactar
0 emprego e a massa salarial, representando
vetor negativo para o préximo ano, seja quem
for o presidente eleito em outubro.

O cendrio internacional serd mais desa-
fiador. A aceleracdo inflaciondria, com for-
tes indicios de superaquecimento da econo-
mia dos Estados Unidos, demandard do Fe-
deral Reserve uma resposta contundente. A
demanda agregada seguiu crescendo de ma-
neira forte no comeco do ano. O mercado de
trabalho apertado tanto em termos de taxa de
desemprego quanto em ganhos salariais, num
contexto de aceleracao da inflacao de servi-
cos — tal como demonstrado pelos ultimos
dados divulgados — complica ainda mais o
panorama inflaciondrio. Como resultado é
esperada a desaceleracdo da atividade ame-
ricana, e hd risco de recessdo (dois trimestres
seguidos com taxa de crescimento negativo).

Em paralelo, as perspectivas para a eco-
nomia chinesa com a reafirmacao da politica

de tolerancia zero contra a
covid-19 torna a dar sinais
de aquecimento. Os da-
dos chineses sobre consu-
mo de bens e servigos es-
td dentro das expectativas,
com as medidas de distan-
ciamento gerando impac-
to menor que o projetado.
Houve momentanea queda
na producio industrial e ex-
portacdes, afetando a oferta
global de diversos produtos
e insumos. Como resulta-
do, tem-se observado suces-
sivas revisdes baixistas das
projecoes para o PIB chinés
e a chance da meta de cres-
cimento para o PIB vir a ser
de 5,5% (os analistas tém
projecoes entre 5% e 6,5%).
Baixistas, dizemos nds, em
se tratando do gigantismo
da China. Qualquer outro
pais dar-se-ia por supersa-
tisfeito, mas a perspectiva
pior de crescimento resulta
em menor inflacdo.

Vale a ressalva, porém,
de que a concretizacdo de
um processo desinflaciona-
rio tem como condi¢ao necessdria a expor-
tacdo a precos competitivos, favorecendo a
China intensamente, (mais unidades por me-
nores prec¢os unitdrios). Com os EUA sendo
“obrigado” pelo FED a ir para a recessao a si-
tuacdo da UEE torna-se periclitante. Logo o
mercado estd aberto para a China. E muito
dificil e improvdvel conté-la!

Por fim, destacamos que esse prognosti-
co preocupante pode ser atenuado pelo for-
talecimento da agenda que visa o aumento
daprodutividade da economia e melhora do
ambiente de negdcios. Um consenso atual é
que uma das consequéncias da crise resul-
tante da pandemia é a regionalizacdo das ca-
deias produtivas, com paises buscando di-
minuicdo de sua dependéncia produtiva do
ponto de vista geografico. E o Brasil tem po-
tencial de ser destaque nesse processo, apre-
senta parque industrial diversificado, grande
mercado consumidor e distancia de epicen-
tros de conlflitos internacionais.

E ruim comparar Lula a qualquer lider
atual. Tem seu modo de fazer e fard um go-
verno realista. Ele sabe muito do pafs que ird
receber, depois do derrame monetdrio do po-
pulista Bolsonaro.

Transicao energética e
desenvolvimento duravel

adjetivo “durdvel” é frequentemente

associado ao conceito de desenvol-

vimento sustentdvel como forma de

enfatizar condicdes que favorecam
progresso em prazos longos, com estabili-
dade, equilibrio e resiliéncia. Energia é um
componente essencial nessa equagio, em
funcdo da sua essencialidade para a maioria
das atividades da sociedade moderna. Por
isso, a busca de um modelo de desenvolvi-
mento durdvel passa, necessariamente, pela
reinvencdo do atual modelo energético, con-
centrado em fontes fésseis poluidoras e de-
pendente de poucos provedores.

Apesar de todos os esfor¢os para raciona-
lizacdo do consumo global de energia, a hu-
manidade estd fadada a aumentar sua depen-
déncia energética, de acordo com o estudo
Global Energy Perspectives 2022, da consul-
toria McKinsey. Em 2050, o consumo global
de energia deverd ser quase o dobro do que
tinhamos em 1990. Hoje a humanidade de-
pende de energia féssil para mais de 60% de
suas necessidades, e, apesar da reducao de
demanda causada pela pandemia, uma for-
te recuperacdo € esperada nos préximos 2-3
anos, podendo levar o uso de combustiveis
fésseis para perto de 70% do total.

Outro fato relevante é que a politica ener-
gética que impera em todo o mundo traba-
lha contra os direitos das comunidades e in-
dividuos de fazerem as préprias escolhas em
relacdo as formas, escalas e fontes de ener-
gia. E ndo sdo poucas as barreiras a transicao
para sistemas energéticos descarbonizados,
essenciais para o desenvolvimento limpo e
duravel. No entanto, as crises concomitantes
que vivemos — mudancas climdticas, pan-
demia, guerra no Leste Europeu, inflacdo e
distdrbios nos fluxos globais de insumos e
alimentos — poderao alterar essa realidade,
apressando a transicdo energética de que o
mundo tanto necessita.
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A esperada transi¢ao para fontes renova-
veis de energia ao longo das préximas déca-
das poderd alterar de maneira profunda o pa-
norama geopolitico, com paises e provedores
deixando de ser poderosos devido a energia
fossil que produzem. Alternativas energéti-
cas renovdveis e virtualmente inesgotdveis,
como hidrogénio, sol e ventos dificilmente
se tornardo monopdlios de paises, regides
ou empresas, pois estdo em todos os lugares
e sua exploracdo sustentdvel poderd ajudar a
desarmar armadilhas geopoliticas operadas
por provedores de energia féssil hd décadas.

Ao discutir alternativas energéticas para
um desenvolvimento sustentdvel e duravel,
o hidrogénio (H), que é o elemento quimico
mais abundante no universo, estd entre as op-
¢des mais lembradas. Apesar de sua abundan-
cia, o hidrogénio s6 é encontrado em com-
binac¢do a outros elementos, como na dgua
(combinado ao oxigénio) ou em hidrocarbo-
netos (combinado ao carbono). E sua obten-
¢do ainda envolve processos de separagio
complexos, custos econdmicos altos e, mui-
tas vezes, impactos ambientais significativos.

Hoje a maior parte do hidrogénio é pro-
duzida a partir de combustiveis fésseis — o
chamando hidrogénio cinza, que resulta em
grandes emissdes de CO2. Quando o carbo-
no gerado no processo é capturado, neutrali-
zando as emissdes, temos o hidrogénio azul.
S6 o hidrogénio produzido de fontes renova-
veis ndo emite carbono, sendo chamado de
hidrogénio verde, produzido pela quebra da
molécula de 4gua em oxigénio e hidrogénio,
usando eletricidade de fontes solar e eélica.

Comparado aos combustiveis convencio-
nais, o hidrogénio possui o maior contetido
de energia por unidade de peso, trés vezes
maior do que a gasolina, com a grande van-
tagem de ndo produzir emissoes poluentes.
Por isso 0 mercado de hidrogénio verde vive
um momento auspicioso, com varios paises

respondendo as pressoes pela descarboniza-
cdo profunda das suas economias com pla-
nos de transicdo energética que priorizam
esse recurso limpo e inesgotével.

O hidrogénio poderd viabilizar modelos
sistémicos necessdrios para uma transicao
energética planejada, gradual e inteligente.
Por exemplo, é possivel utilizar o hidrogénio
para mobilizar energia limpa, de fontes in-
termitentes — como solar e eélica — de lo-
cais onde pode ser produzida de forma ba-
rata e segura, para locais onde hd grande de-
manda. Como pode ser facilmente estocado
e transportado, o hidrogénio funcionaria co-
mo transportador e ndo como fonte prima-
ria de energia.

O hidrogénio oferece também novas pos-
sibilidades de descarbonizacdo do setor de
transporte, com a insercao de veiculos elé-
tricos que nao dependam de baterias — que
tém alto custo, demandam recargas constan-
tes e produzem impactos ambientais negati-
vos. J4 é possivel, por exemplo, utilizar com-
bustiveis liquidos, como o etanol, em uma
célula de combustivel que produz hidrogé-
nio e, a partir dele, energia elétrica, sem a ne-
cessidade de bateria e sem emissdo de car-
bono, tendo apenas dgua e calor como sub-
produtos do processo. Conceito semelhan-
te poderd ser usado para levar eletricidade a
muitos rincoes distantes das redes de distri-
buicao, bastando que comunidades possam
ter acesso a mesma tecnologia adaptada as
suas necessidades.

No livro A ilha misteriosa, publicado em
1874, o visiondrio escritor Julio Verne ante-
cipou: “Um dia a 4gua serd empregada como
combustivel, o hidrogénio e o oxigénio que
a constituem — usados isoladamente ou em
conjunto, fornecerao uma fonte inesgotdvel
de calor e luz”. Quase 150 anos se passaram e
o mundo tem finalmente os meios para con-
cretizar a ousada visdo de Verne.

Desde 1960
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Pesadelo

Repetia o professor Paulo Roberto Thompson Flores do Ceub:
Dormientibus non succurrit jus, ou seja, a “Justica ndo socorre
aos que dormem”. Com isso fica pacificado que somente aque-
les insones que apelam diuturnamente para a Justica possuem
alguma possibilidade de serem atendidos. E nesse sentido que
observamos, a contra gosto, praticamente todos os envolvidos
em caso de corrupcao, aqui denominados de colarinho branco,
e que foram condenados pela Justica por suas préticas crimino-
sas contra o erdrio, recorrerem, seguidamente, aos juizes e tri-
bunais para se livrarem das penalidades que lhes foram impos-
tas num primeiro momento.

Também jd ndo causa surpresa a populacgao e aos cidadaos de
bem o fato de a grande maioria destes bem trajados delinquentes
da elite politica conseguirem, em algum momento, que suas sen-
tencas sejam revistas ou simplesmente empurradas para dia de
Sao Nunca quando serdo anuladas em algum decurso de prazo.

De fato, esses personagens, dado a capacidade financeira que
passaram a usufruir, nas noites insones em que tramaram suas
estripulias, depois que experimentaram as delicias e facilidades
do poder, conseguem bancar os carissimos e estrelados escrit6-
rios de advocacia, a maioria deles especializadissimos em livrar
gente poderosa das malhas da Justica.

Aquindo importa a origem dos honordrios fabulosos. Para es-
ses personagens, que sempre tiveram acesso direto ou indireto
aos cofres publicos, todo o benepldcito das cortes. Para os de-
mais, a lei conforme estd redigida em tintas negras sobre a folha
branca. E por conta dessa caracteristica, muito peculiar de nos-
sa Justica, em que a balanca e o equilibrio das partes hd muito
empetraram para o lado mais abonado e desperto, que estamos
onde estamos, num eterno Vvir a ser.

Um dia, por certo, estaremos junto ao primeiro mundo no
que diz respeito a efetividade e igualdade da justica. S6 que an-
tes temos ainda um longo e tortuoso caminho a percorrer, aca-
bando com esse costume que faz com que uns sejam mais iguais
que outros. A antiga Lei de Improbidade Administrativa, (Lei
8.429/92), que antes poderia servir de atalho para acabar com a
costumeira bandalheira que se via nos desvios de recursos pu-
blicos, deu lugar, no entanto, a uma nova versao, mais ameniza-
da, (Lei 14.230/21), toda ela feita sob medida para servir aqueles
que sempre se locupletaram com os recursos ptiblicos.

Improbidade, na gestdo publica, virou, no meio politico, um
palavrdo e foi, portanto, banida para sempre. Nessa nova versao,
mais ao gosto dos infratores, o que vamos assistindo, inertes e
também insones, é a prescricdo ou mesmo a descondenacao de
diversos politicos ja julgados, beneficiados pela retroatividade
da lei, todos eles de volta ao cendrio politico, alguns, mais des-
pudorados, disputando o mesmo cargo no qual foram, no pas-
sado, apanhados com a mao na botija.

De fato, essa nova versao da Lei de Improbidade Administra-
tiva veio dar o empurrdo que faltava para esses tristes persona-
gens, abrindo, mais uma vez a nefasta caixa de Pandora. Aos ci-
dadaos que dormem por ndo possuirem meios financeiros pa-
ra bater a porta da Justica, s6 resta permanecer dormindo e so-
nhando que tudo isso nao passa de um pesadelo.

Uma nova chance

» Tida como modelo na reinsercao dos internos,
a Penitencidria Industrial Jucemar Cesconetto
de Joinville faz parte do projeto Ajufe por um
Mundo Melhor. Mais uma etapa concluida e os
certificados entregues pelas maos do juiz federal
Rafael Wolff. As ofertas de cursos de capacitacao,
proposta tdo simples e efetiva, e as oportunidades
de trabalho sdo a forca motriz para o sucesso da
empreitada.

Apoio

» Senadora Leila e senador Romadrio sdo apoiadores
incontestes da nova Lei de Incentivo ao Esporte.
Com razao, fundamentam o voto no papel
importante que a nova legislacao proporcionara
para a promocao e financiamento de projetos que
jad beneficiaram 3 milhdes de criangas e jovens
em mais de 20 mil projetos. Esporte e Arte tém o
poder de desviar a meninada do mau caminho.
Vontade politica, também.

Bom debate

» Com autoria do senador petista Fabiano
Contarato, hd planos para uma audiéncia ptblica
com o objetivo de debater sobre os impactos do
assédio institucional no servico publico brasileiro.

Fronteiras

» Foi 0 senador Angelo Coronel quem chamou a
atencao para a falta de projetos de monitoramento
nas fronteiras brasileiras. Visitando cidades
fronteiricas, chamou de “queijo sui¢o” os buracos
por onde correm as drogas, descaminho e outros
ilicitos. Defendeu fortalecer o Exército Brasileiro
para evitar os crimes que ocorrem nos 17 mil
quilometros de fronteiras terrestres com 11 paises
com divisa.
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