Correio Braziliense ¢ Brasilia, terca-feira, 24 de maio de 2022 ¢ Opiniao ¢ 11

Olhos bem fechados

» ANDRE GUSTAVO STUMPF
Jornalista (andregustavolO@terra.com.br)

enhum dos integrantes da Assembleia

Constituinte de 1988 percebeu, intuiu ou

anteviu as mudancas que estavam ocor-

rendo dentro da Unido Soviética naquela
época. O Exército Vermelho havia sido obrigado
a fazer uma retirada meio vexaminosa do Afega-
nistdo, mas ninguém neste canto de mundo per-
cebeu a extensao daquela derrota. Na verdade, o
colosso comunista estava se esfarelando. Experi-
mentava um processo acelerado de desagregacao.
Um ano depois o Muro de Berlim caiu, tempos de-
pois a Unido Soviética deixou de existir. Saiu da
vida e entrou para a histdria.

O movimento ocorrido no norte da Europa
mudou a politica internacional. A guerra fria
perdeu o sentido, porque um dos contendores
passou a se preocupar com problemas politicos
internos. A corrupcao envolveu o que restou do
antigo império. Militares e traficantes de armas
fizeram fortuna vendendo equipamentos béli-
cos extremamente avancados. Os paises vizinhos
avangaram sobre o butim e liquidaram o assun-
to rapidamente. Dentro da Russia os capitalistas
amigos do poder conseguiram dominar e manter
as principais empresas, que eram estatais. Sao os
agora chamados de oligarcas russos. Ocorreu um
processo de privatizacdo dirigida.

O mundo mudou. A globalizacdo que era um
objetivo se tornou realidade. E dificil entender
o0 processo histérico quando a pessoa é protago-
nista da histéria. A vitéria de Barack Obama nos
Estados Unidos, o primeiro presidente negro da
nacdo norte-americana, abriu novas e melhores
perspectivas para os movimentos liberais naque-
le pafs. Obama cumpriu dois mandatos corre-
tos, caminhou um pouco mais para a esquerda,
dentro dos padroes aceitdveis naquela socieda-
de. Porém, agora, é possivel perceber: a eleicao
de um negro resultou na aglutinacao dos supre-
macistas brancos. A elei¢do de Donald Trump
veio a seguir e suas consequéncias sdo percebi-
das no Brasil e no mundo ocidental.

A superdireita, um tipo de fascismo renovado,
muito agressivo, que ndo admite nenhum tipo de
acordo ou negociacgao, é impositiva e trabalha no
ataque todo o tempo. O objetivo € destruir o opo-
nente. As consequéncias sempre vém depois e
quando chegam ao presidente Bolsonaro, ele ndo
hesita em recuar, tergiversar, criar factoides e atri-
buir responsabilidades a terceiros. Essa tendéncia
de atacar o adversdrio e cultuar o lider é tao forte
que bolsonaristas ndo se preocupam em promo-
ver eventuais acertos do governo. As dreas em que
o atual governo tem o que mostrar estao soterradas
pelas toneladas de material critico aos adversarios.

O problema ndo € exclusivamente brasileiro.
Mas, nas vésperas da eleicdo presidencial, os bra-
sileiros tém assistido a guisa de debate politico
-eleitoral um desfilar de vaidades, acusagdes va-
zias, problemas delirantes, acordos feitos e desfei-
tos e nenhum projeto de politica publica. O pre-
sidente Bolsonaro nunca falou sobre seu projeto
de governo. Nao disse antes, ndo vai dizer agora.
Ele é candidato dele mesmo, dos filhos, das fake
news. Foge de qualquer defini¢cao maior de pro-
jeto, planos ou simples indica¢des de caminho
para dreas fundamentais como satide, educacdo
e infraestrutura. Ele se satisfaz com o bate-boca

com os ministros do Supremo Tribunal Federal,
que até, agora, sO conseguiu irritar os integrantes
desse circulo de acusacdes reciprocas.

A invasdo da Ucrania pela Rissia € um evento
capaz de abalar as estruturas do comércio mun-
dial. E do modelo de negécio brasileiro. H4 uma
chance real de os produtores brasileiros aumenta-
rem a producdo de milho, trigo, soja e carnes para
fornecer a nagdes que ndo mais receberdo produ-
tos dos paises litigantes. A industria brasileira tam-
bém poderd fornecer pecas e know-how para as na-
coes em conflito. Além disso, os consumidores de
petréleo jd solicitaram ao Brasil que aumente sua
producdo. Enfim, hd uma nova ordem internacio-
nal. As novas diretrizes ndo vao se estabelecer por
geracdo espontanea. Os lideres deverdo perceber
o novo tempo e facilitar a transicao.

A globalizagdo sofreu um grave abalo. As linhas
de producao e abastecimento foram interrompi-
das pela pandemia e pela guerra. Ja ndo funcio-
nam de maneira confidvel. O conceito de estoque
zero com pegas e equipamentos chegando em on-
das sucessivas origindrios de paises da Asia per-
deram eficiéncia. Os carregamentos estao atrasa-
dos. Os navios ndo conseguem fazer as entregas,
0s portos estdo congestionados. Os empresdrios
serdo levados a produzir no local para vender seu
equipamento completo com preco e prazo certos.
Ou seja, alguma coisa parecida com substituicao
de importacdes vai retornar a pauta industrial.
Contudo, no Brasil, os candidatos de esquerda,
direita ou mesmo os da chamada terceira via nao
dao a menor atengdo para os assuntos que preo-
cupam investidores em todo planeta.

Quem vai quebrar primeiro?

omo estamos cansados de saber, a histéria
do capitalismo é repleta de crises. A ulti-
ma crise global foi em 2008, talvez a inica
que mereca usar mesmo esse nome, pois
pegou a globalizacdo jd bastante adiantada. De
14 para cd, outras crises menores aconteceram. A
pandemia gerou um crash nas Bolsas de Valores
do mundo todo em 2020, como também nao se
via havia muito tempo, mas foi um choque exé-
geno, isto é, ndo teve nada a ver com algum pro-
blema inerente ao sistema financeiro. Desde en-
tdo, o mercado financeiro global cresceu enor-
memente, com uma politica de afrouxamento
monetdrio chamada de quantitative easing (QE).
Para impedir uma depressdo econdmica com
os lockdowns, os bancos centrais emitiram muita
moeda e aumentaram as compras de ativos finan-
ceiros, sobretudo, titulos do Tesouro e hipotecdrios.
Isso, atrelado a uma desorganizacao nas cadeias de
producdo, provocou uma grande pressdo inflacio-
ndria no mundo. Ou seja, a conta do afrouxamento
monetdrio chegou agora pesada, e o Banco Central
americano se viu obrigado a comegar a aumentar o
juro bésico da economia e a promover o chamado
tapering, que é a reversao do QE. Como resultado,
o mercado de crédito comeca a ser estrangulado.
Juros mais altos, crédito mais dificil. E, com fi-
nanciamento mais caro, as grandes empresas € 0s
fundos de investimento sofrem, além, é claro, da
prépria condi¢ao fiscal dos paises endividados evo-
luir para situacées bem problemdticas como o ca-
lote. Ainda ndo se chegou a um ponto limite nes-
se processo crediticio. Pode levar meses para que
haja de fato um risco sistémico. Mas nao hé duvi-
da de que o fim do QE aumenta muito a probabi-
lidade de recessao e de crash das Bolsas em algum
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momento. J4 estd em andamento uma gradativa
erosao dos ativos financeiros. De praticamente to-
dos, o que significa que toda a falsa riqueza criada
pelo QE agora sofre uma destruicao de valor.

O Brasil comecou o seu aumento de juros antes
do mundo todo. J4 estd no final desse movimento,
enquanto outros apenas comecam. Mas isso nao
quer dizer que o pafs jd superou o risco sistémico.
Qualquer instabilidade maior no sistema financei-
ro global vai jogar o Brasil também no chao. Hd o
complicador da Guerra na Ucrania. No entanto, o
maior problema vem da China. A grande poténcia
asidtica foi a locomotiva do mundo nas duas tlti-
mas décadas. Isso mudou. O dragdo mandarim per-
deu o caminho do crescimento, e ndo foi por cau-
sa apenas da pandemia. A economia chinesa sofre
uma grave desestruturagao do seu setor imobilia-
rio, responsdvel pela maior parte do crescimento.

A acentuada desaceleracdo da China também
pode gerar uma recessao global ou mesmo uma
ruptura nas Bolsas internacionais. Até aqui, o pro-
blema chinés vem sendo compensado pelo forte
crescimento da economia americana desde o ano
passado. Os EUA voltaram a ser a for¢a propulsora
do mundo. Pela primeira vez, em muitas décadas,
aeconomia americana pode inclusive crescer mais
que a chinesa em 2022. As exporta¢des dos EUA
cafram muito no primeiro trimestre, provocando
uma queda momentanea do PIB, em grande medi-
da porque a China parou de importar como antes.
Por sua vez, a China exportou bastante no mesmo
trimestre porque os EUA estdo comprando mui-
to, com uma economia doméstica a todo o vapor.

O Brasil ndo cresce ha tempos. Desde a pior
recessdo da sua histéria entre 2014 e 2016, o
pais nunca mais se recuperou. O grande capital

internacional até gostaria de investir na econo-
mia brasileira, mas a instabilidade politica e o
risco de rupturas democrdticas aqui afugentam
os investidores de longo prazo. Sim, a nossa de-
mocracia estd muito fragil. S6 vém, entao, pa-
ra o Brasil o investimento especulativo de curto
prazo, aproveitando o carrego da nossa taxa real
de juros, a maior do planeta. O iminente fim da
alta no ciclo das commodities acrescenta mais
uma varidvel muito preocupante para nés que
somos altamente dependentes da China. Houve
um tempo em que se pensou que os Brics substi-
tuiram os EUA na nova ordem internacional. Mas
averdade é que a China parou de crescer, a Rus-
sia retrocede duas décadas e o Brasil, que pode-
ria ser uma boa alternativa, simplesmente sofre
autossabotagem, como também a India.

Quem vai quebrar primeiro? Isso ninguém sabe.
Mesmo os EUA que estdo muito bem agora, com o
ddlar fortalecido, e voltaram a sustentar pratica-
mente sozinhos o crescimento do mundo hoje, po-
dem derrapar feio pelo caminho, pois estdo adian-
do um encontro marcado com um ajuste monetd-
rio mais incisivo, alimentando, assim, uma bola de
neve financeira insustentavel. O mesmo pode ser
dito sobre a Europa e o Japao, precursor do QE, e
ainda muito mais radical. Embora ndo possamos
dizer quem vai quebrar primeiro, € possivel afir-
mar que seja 14 quem for, vai jogar o mundo todo
num abismo terrivel em comum. Nao hd nada na
histéria da economia como a que estamos viven-
do agora. Um reset global (ou um novo Plaza Ac-
cord) pode ndo ser desejdvel, mas inevitdvel. Sao
muitos os fios desencapados, e qualquer um de-
les pode detonar a bomba de destrui¢ao em mas-
sa das economias na era da globalizacao.

A politica de
precos dos
combustiveis

» DEYVID BACELAR
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iante da explosdo dos precos dos

combustiveis, com impactos per-

versos sobre a inflacdo e o custo de

vida da populacdo, a pergunta que
exige resposta urgente do governo Bolso-
naro é: Por que, sendo o Brasil um gran-
de produtor de petréleo, autossuficiente e
com producdo de grande parte dos deriva-
dos que consome internamente, nao aban-
dona ou reduz o peso da politica de Preco
de Paridade de Importacdo (PPI)?

O PPI, adotado em outubro de 2016 por
Michel Temer e mantido por Jair Bolsona-
ro, reajusta os pre¢os internos dos combus-
tiveis com base na variacdo do petréleo no
mercado internacional, flutuacdo do cam-
bio e custos de importagao. Ou seja, o Brasil
produz petréleo, com custos em real e com
alta produtividade nos campos do pré-sal,
mas o PPI faz com que o brasileiro, pague
precos dolarizados na compra de derivados
de petréleo, como gasolina, diesel e gds de
cozinha, cujo botijao de 13 quilos jd supera
R$ 120 em vdrias regides do pais.

Economistas do Instituto de Estudos Es-
tratégicos de Petréleo, Gds Natural e Bio-
combustiveis (Ineep) e de outras institui-
coes de pesquisa sdo unanimes em apon-
tar alternativas ao PPI, que reflitam custos
internos de producdo e adequadas a pai-
ses grandes produtores e autossuficientes
em petréleo, como o Brasil.

Mas, entdo, por que o governo nao muda
ouabandona o PPI? Simplesmente, porque
Bolsonaro nao quer e, ao reclamar dos rea-
justes promovidos pela gestao da Petrobras,
finge ndo ter responsabilidade pelo pre-
co dos combustiveis. A Unido € a acionista
controladora da Petrobras e, se o presiden-
te da Republica quisesse, poderia mudar a
politica de preco. Mas prefere buscar bo-
des expiatdérios, trocando presidente e con-
selheiros de administracdo da Petrobras e
o ministro de Minas e Energia. O PPI ndo é
lei — é decisao do Executivo.

NaLei9.478/97, conhecida como Lei do
Petroleo, ndao ha nenhuma referéncia a uti-
lizagao do PPI. Tentar defender a manuten-
cdo do PPI como um instrumento obriga-
tério por lei é inventar uma vinculacao que
ndo estd em nenhuma legislacdo brasileira
da industria de 6leo e gds. A questdo cen-
tral é que Bolsonaro ndo quer briga com o
mercado, com os acionistas privados, que,
com o atual modelo, tém a garantia de di-
videndos espetaculares. A Petrobras distri-
buiu dividendos recordes de R$ 101,4 bi-
lhoes em 2021, 95% do lucro obtido e mui-
to abaixo dos investimentos realizados pela
companhia. No primeiro trimestre de 2022
foram mais R$ 48,5 bilhdes em dividendos.

O foco da gestao da Petrobras, no atual
governo, é geracdo de caixa, resultante
da venda dos combustiveis a valores de
PPI, altos lucros e dividendos para acio-
nistas, numa politica de transferéncia de
riqueza dos mais pobres para os mais ri-
cos, um verdadeiro Robin Hood as aves-
sas. Mais de 45% sdo investidores estran-
geiros, com agdes da Petrobras nas Bolsas
de Sao Paulo e de Nova lorque.

Na ponta mais fragil dessa equacéo estd
o trabalhador brasileiro que, hd trés anos,
ndo tem reajuste real do saldrio minimo,
sendo vitima do processo de empobreci-
mento acelerado pela disparada da infla-
¢do, dos juros e do desemprego, todos de
dois digitos. No governo Bolsonaro, entre
janeiro de 2019 e 10 de maio de 2022 —
quando entrou em vigor mais um reajuste
do diesel, de 8,8% —, a gasolina, nas refi-
narias, subiu 155,8%, o diesel, 165,6%, € o
GLP 119,1%, com impactos nefastos sobre a
sociedade e os vérios setores da economia.

Além da adocao do PPI, a gestdo da Pe-
trobras reduziu o fator de utilizacdo das
suas refinarias, ndo concluiu as obras pa-
radas no Comperj (R]) e no trem dois da
Refinaria Abreu e Lima (PE) e abriu espa-
¢o para atuacdo de importadores, em de-
trimento da producado nacional. Esse pro-
cesso estd em linha com a venda de ativos,
a preco de liquidacdo, e criacdo de mono-
pélios privados no refino.

O discurso oficial de que a privatizacdo
seria essencial para ampliar a concorrén-
cia no mercado interno foi contrariado
logo apds a venda, no final do ano passa-
do, da refinaria baiana Landulpho Alves
(Rlam) e seus ativos logisticos associados,
ao fundo drabe Mubadala. Depois de trés
meses da privatizacdo da Rlam, rebatiza-
da de Refinaria de Mataripe, a Bahia se tor-
nou o estado brasileiro com o combustivel
mais caro do Brasil, de acordo com a Agén-
cia Nacional do Petréleo.

A mesma refinaria, até hoje estd sem
fornecer 6leo bunker a navios por meio do
Terminal Madre de Deus, principal ponto
de escoamento da producdo, por priori-
zar a sua exportacao. Enquanto Bolsona-
ro busca culpados, a realidade se impoe
ao apontar na alta da inflacdo e no bai-
X0 crescimento da economia marcas se-
veras da politica de precos dos combusti-
veis mantida por ele.
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