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» ROSANA HESSEL

p6s o Banco Central au-

mentar a taxa bdsica da

economia (Selic) pela

102 vez consecutiva, de
11,75% para 12,75% ao ano, na
dltima quarta-feira, o investidor
precisa ficar atento as aplicacoes
em renda fixa. Elas estdo dando
um banho na poupang¢a — que
hd tempos vem perdendo para a
inflacdo —, e, agora, também no
mercado de acOes, que € mais ar-
riscado e praticamente zerou o0s
ganhos do ano, ontem, acumu-
lando alta de apenas 0,46% desde
janeiro no Indice Bovespa, prin-
cipal indicador da Bolsa de Valo-
res de Sao Paulo (B3).

A tendéncia é de ganhos ain-
da maiores na renda fixa diante
da perspectiva de que a inflagao
de dois digitos ndo serd tempo-
réaria, de acordo com analistas. O
banco francés BNP Paribas, por
exemplo, recentemente revisou
de 8,5% para 10% a previsao de
inflacdo no fim do ano — o do-
bro do teto da meta, de 5%. Vale
lembrar que a atual mediana das
estimativas do mercado para o
Indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), que mede a infla-
¢do oficial, no boletim Focus do
Banco Central, estd em 7,89%,
vem subindo hd 16 semanas se-
guidas e ndo deve parar por ai.
Especialistas ndo descartam a
Selic acima dos 13,25% anuais
previstos no Focus. Alguns apos-
tam em 13,50% no fim deste ano,
como estima a MB Associados, e
acimade 14%, como prevé o BNP

Laiz Carvalho, economista pa-
ra Brasil do BNP Paribas, ao ana-
lisar o comunicado do Comité de
Politica Monetéria (Copom), do
Banco Central, divulgado apds
a alta da Selic para 12,75%, dis-
se que os cendrios tracados pelo
BC “sdo muito otimistas” e, co-
mo o Copom continua reiteran-
do a preocupacdo com a infla-
cdo, “o ciclo de alta da taxa Selic
precisard se estender por um ho-
rizonte um pouco maior do que

se esperava”. Ela reforcou que o
banco francés prevé aumentos
no IPCA de 10%, neste ano, e de
5%, em 2023 — quando o teto da
meta é menor, de 4,75%. Ndo a
toa, a previsdo do BNP para a
Selic € de 14,25%, neste ano, e
de 10,50%, em 2023.

Com um cendrio nada favo-
rdvel para a atividade econ6mi-
ca por conta dos juros em alta e
perspectiva de inflacdo de dois
digitos até o fim do ano, os in-
vestimentos em renda fixa in-
dexados a inflacdo e ao Certifi-
cado de Depésito Interbancério
(CDI), que € atrelado a Selic, ga-
nham da Bolsa, do délar, do ou-
ro e até da bitcoin no acumulado
do ano, conforme levantamento
feito pela Economatica, a pedido
do Correio. (Ver quadro)

“Agora, mesmo com taxas de
administracdo de até 2% e Im-
posto de Renda de 22,5% para
aplicacoes de até seis meses, 0s
fundos de renda fixa j4 tém ren-
dimento acima da poupanca’,
destacou Miguel José Ribeiro de
Oliveira, diretor executivo de Es-
tudos e Pesquisas Economicas da
Associacdo Nacional dos Execu-
tivos de Financas e Contabilida-
de (Anefac).

Oliveira fez um levantamen-
to comparando os rendimentos
de fundos atrelados a Selic com
a poupanca, cuja rentabilidade
atual é de 0,60% ao més, consi-
derando a remuneragdo anual
de 6,17% mais a Taxa Referen-
cial (TR), versus a nova taxa de
12,75% ao ano.

“Na medida que a Selic au-
menta, cresce a vantagem dos
fundos de renda fixa sobre a pou-
panca. No atual cendrio, as ex-
pectativas sdo de novas altas na
Selic, porque a inflagdo continua
resistente. Com isso, o ganho da
renda fixa sobre a poupanga ten-
de a aumentar. Atualmente, a
poupanca sé nao perde para apli-
cacdes de curtissimo prazo com
taxas de administracdo acima de
2,5% ao ano”, disse.

De acordo com Oliveira, o

INVESTIMENTOS

Renda fixa ganha
espaco no mercado

Elevacao da taxa Selic aumenta a atratividade das aplicacoes mais conservadoras, mas poupanca perde para fundos.
Segundo analistas, juros altos, inflacao de dois digitos e economia fraca desaconselham aplicaces de risco, como agoes

A hora do conservadorismo

A escalada da inflacdo, que pode chegar a 10% no fim do ano, pelas estimativas
de alguns bancos, tende a deixar a renda fixa cada vez mais atraente

COMPARE ALGUNS INVESTIMENTOS LEVANTADOS PELA ECONOMATICA

Variacdo no ano (até 4 de maio)

IHFA 739
IMA-B - total 4,28

Corfato e ey I 3.

Poupanca ' _2’91*
IBovespa © 0,46™

-0,60 || Ind. Fundo Imobilidrio
-10,30% Délar Ptax-Venda
-11,52 Ouro
-16,46 Euro/Real

-25,76 Bitcoin

0Obs.: O IHFA (Indice de Hedge Funds Anbima) é uma referéncia para a inddstria de
hedge funds e IIMA-B se refere a uma categoria de indices que acompanham
carteira de titulos atrelados ao IPCA, que mede a inflacdo oficial.

*previsdo para 31/05/22
**dados de 5/5/22, fechamento

FUNDOS X POUPANCA

Com a nova Selic, de 12,75%, aplicagdes em fundo de renda fixa atrelados a taxa
basica sdo mais vantajosas do que a poupanca, até no curtissimo prazo

Rendimento Liquido mensal dos fundos, conforme dados da Anefac

TAXA DE ADMINISTRACAO (% AO ANO)

Prazo de resgate 050 1,00 150 200 250 3,00
Até 6 meses 0,74 0,70 0,66 0,61 057 053
6 mesesalano 0,77 0,72 0,68 0,64 060 056
lanoa 2anos 0,79 0,75 0,71 0,66 0,62 058
Acima de 2 anos 082 0,77 0,73 0,69 0,65 0,61

Obs.: O rendimento mensal da poupanca atualmente é de 0,60% ao més, que
corresponde a 6,17% ao ano mais a TR (Taxa Referencial)

Fontes: Economatica. B3. Banco Central e Anefac

ambiente atual é de muita in-
certeza, com guerra na Ucrdnia
e inflacdo e juros altos no mun-
do todo. Nesta semana o Federal
Reserve (Fed, o banco central dos
Estados Unidos) elevou os juros
em 0,50 ponto percentual e sina-
lizou novos reajustes da mesma

magnitude ao longo deste ano
e, provavelmente, do préximo, o
que deve afetar, e muito, as bol-
sas internacionais.

“A Bolsa precisa da economia
crescendo, gerando lucro pa-
ra as empresas e renda para os
empregados. Agora, é hora de

aproveitar a renda fixa, que é
muito mais segura do que as-
sumir o risco na Bolsa de Valo-
res”, afirmou. O economista fri-
sou ainda que o momento € de
fugir do risco, menos para quem
jd estd na Bolsa, “sendo vai reali-
zar prejuizo”.

Panico
de volta
» FERNANDA STRICKLAND

A calmaria do mercado finan-
ceiro diante dos passos do Fede-
ral Reserve (Fed, o banco central
norte-americano) nao durou 24
horas. Apés se sentirem alivia-
dos, na quarta-feira, com a fala
do presidente da instituicao, Je-
rome Powell — que tirou do ra-
dar uma alta de 0,75 pontos da
taxa basica em junho — os in-
vestidores, ontem, fugiram de
ativos de risco, provocando for-
te queda nas bolsas. No Brasil,
o Ibovespa, principal indice da
Bolsa de Valores de Sao Paul (B3)
despencou 2,81%, para 105.304
pontos, ficando perto de zerar
todos os ganhos de 2022. O d6-
lar, por sua vez, subiu 2,3% e fe-
chou em R$ 5,02.

O Ibovespa seguiu as bol-
sas americanas, que recua-
ram fortemente com a dispa-
rada dos juros e as preocupa-
cdes com a inflacdo e a desa-
celeracdo econdmica. Em No-
va York, o indice S&P 500 caiu
mais de 3% enquanto o Nas-
daq desabou 5%.

O mercado reavaliou a fala de
Powell na véspera e passou a en-
tender que o Fed ndo conseguird
conterainflacdo a curto prazo com
uma politica gradualista e terd que
reforcar o aperto monetario.

Segundo o especialista em in-
vestimentos e co fundador da In-
vest Smart, Bruno Hora, ao subir
as taxas, o Fed estd criando um
movimento de “enxugamento”
das moedas correntes em um ni-
vel que ndo estamos acostuma-
dos a ver. “O Fed com esse mo-
vimento muda o célculo no que
tange arisco e retorno. Afinal, fi-
coubom levar o dinheiro para os
EUA, investindo em délar e nos
bonds (titulos do Tesouro) ame-
ricanos’, disse.

PREVIDENCIA

Auxilio-doenca sem

» RAPHAEL PATI*

Para reduzir a grande fila de
pessoas que esperam a pericia
médica para receber o auxilio-
doenca pelo INSS, o governo fe-
deral publicou, em 20 de abril,
uma medida proviséria que al-
tera a andlise de concessdo para
o beneficio. AMP n° 1.113/2022
dispensa a necessidade de pe-
ricia médica para obter o auxi-
lio. Agora, com apenas atesta-
dos e laudos médicos, o reque-
rente ja pode contar com a li-
beragdo do beneficio.

De acordo com o Ministério do
Trabalho e Previdéncia, 1.008.112
pessoas aguardam atualmente a
realizacdo de pericia médica. Es-
se numero representa mais da
metade de todos os brasileiros
que estdo na fila do INSS a espe-
ra de algum beneficio.

Na avaliacao do Instituto Bra-
sileiro de Direito Previdencidrio
(IBDP), a iniciativa pode repre-
sentar um avanco benéfico para
desobstruir as longas filas. Entre-
tanto, o instituto alerta que s6 a
publicacdo da MP ndo resolve o
problema e pede um aumento no
numero de pessoas qualificadas
para atender as demandas. “Es-
sa medida pode ser irriséria ca-
s0 ndo haja aumento na estrutu-
ra de pessoal qualificado para tal
intento, haja vista que os docu-
mentos médicos dependem de
conhecimento técnico para que a
andlise seja eficaz”, considerou a
entidade, em comunicado.

A moradora de Ceilandia Ro-
sangela Pessoa, 43, passou a re-
ceber o auxilio-doenca no ano
passado, ap6s entrar na Justica
e esperar por quase dois anos.
Ela sofre de ‘encefalomielite

pericia médica

midlgica), também conhecida co-
mo sindrome da fadiga cronica, e
teve que passar por quatro peri-
cias médicas antes de entrar com
um processo para conseguir um
auxilio. “Os médicos negam a mi-
nha doenca, culpam como emo-
cional”, desabafou.

Agora, Rosangela espera uma
nova pericia médica para renovar o
auxilio que recebe do INSS. A pre-
visdo é que isso ocorra em junho.
Ela conta que, mesmo com a publi-
cacdo daMP, nao recebeu nenhum
comunicado informando sobre a
revogacao danecessidade de com-
parecer no exame médico. “Ainda
ndo recebi nada. Estou agenda-
da para junho e disseram que, até
14, recebo normalmente”, contou.

A medida publicada no Did-
rio Oficial da Unido também in-
clui a revisao periédica por meio
do exame médico pericial para

quem recebe o auxilio-acidente.
“Desse modo, o auxilio-acidente
passa a receber o mesmo trata-
mento ja dado ao auxilio por in-
capacidade tempordria e a apo-
sentadoria por incapacidade per-
manente (antiga aposentadoria
porinvalidez)”, informou o INSS.
Para o IBDP, porém, a inclu-
sdo de revisdes periddicas para
quem recebe o auxilio-aciden-
te é vista com estranheza, pois,
de acordo com o instituto, as se-
quelas de um acidente nio sdo
revertidas. Por causa disso, ndo
haveria sentido em realizar as
revisdes do beneficio. “Como se
pode considerar, por exemplo, a
reversao de um membro ampu-
tado, ou um tendao rompido?”,
questionou o instituto.

* Estagiario sob a supervisao de
Odail Figueiredo

Marcello Casal Jr/Agéncia Brasil

Beneficio pode sair apenas com a apresentacao de atestados



